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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Seﬁalin

A los Accionistas de ALIDITORES EXTERNOS
Carohaisa S.A.

Machala, 21 de marzo del 2019

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Caroluisa S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo

terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2, En nuestra opinién, los estados financieros mencionades en el primer pdmafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Caroluisa S.A., al 31
de diciembre de 2018, asi como sus resultados y fujos de efective correspondientes al periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias v Medianas Entidades (Niif para PyMes).

Fundamentos de la opinién

3. Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 8 de nuestro
informe, Somos independientes de la Compatiia, de conformidad con el “Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA)" junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad
¢on esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del 1ESBA. Consideramos la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de la auditorfa

4.  Los asuntos claves de la auditoria son aguellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido los
mis significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financierog en su conjunto v en la formacién

de nuestra opinién sobre estos, por lo que no expresamos una opinmién por separado sobre dichos

asuntos. Para cada asunto clave de auditoria, describimos como se abordé el mismo en el contexto
de nuestra auditoria, los cuales detallamos a continuacién:
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Senalin
A los Accionistas de ALIDITORES EXTERNDS
Caroluisa S.A.
Machala, 21 de marzo del 2019

4.1. p imiento de ingre
Descripcion del asunto clave de auditorfa

Como se menciona en la Nota 2.13 de las notas de los estados financieros, el reconocimiento de
ingresos es por la produccién y venta de camarones, siendo este el mecanismo por el cual la
Compafifa reconoce ingresos en sus estados financieros.

Como nuestra auditoriz abordo el asunto

Nuestros procedimientos de auditorfa, entre otros, incluyeron la obtencién de evidencia
necesaria para determinar si la Compaiia estd estimando con fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las condiciones establecidas en
la normativa contable vigente, y a un andlisis sobre la capacidad instalada de la Compaiifa
comparado con los ingresos registrados.

Negocios en Marcha

5.  Los estados financieros han sido preparados utilizando la base contable de negocio en marcha. El
uso de esta base es apropiado a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar la
empresa 0 detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista mds que hacerlo. Como
parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la base
contable del negocio en marcha por parte de la administra de la Compaiiia, en la presentacién de
los estados financieros es apropiada. La administracién no ha identificado una incentidumbre
material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de
continuar como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Con base en nuestra auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identificado dicha
incertidumbre material.
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Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

6.  La Administracion de la Compania, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (Niif para Pymes), y del control interno que permita la
preparacién de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o errer,
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Senalin
A los Accionistas de ALIDITORES EXTERNOS
Caroluisa S.A.
Machala, 21 de marzo del 2019

7.  En la preparacidén de los estados financieros, la direccion es responsable de valorar la capacidad
de la Compaiiia, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento v utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar la Compafifa
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la
Administracidn son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados en el
primer pdrrafo, basada en nuestra suditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certezs
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas, Una
auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia
de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Administracién de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion. general de lps estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos optenidg es suficignte y apropiada para
proporcionar una base de nuestra opinién.
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CAROLUISA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.17 A
Notas 2018 2017

ACTIVOS
Efectivo 6 £8.100 3773
[nversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 9.637 5.850
Cuentas por cobrar clientes B 196,875 192,789
Cuentas por cobrar relacionadas 9 3175978 83.203
Activos biologicos 10 211.034 215.558
Inventario 11 66,164 130,795
Impuestos por recuperar 12 130917 60,905
Ohtras cuentas por cobrar 13 62,361 66,988
Total activo corrients 1.083.066 TE3 861
Propiedades v equipos, neto 14 637.622 543,759
Activos por impuesto diferido 22 4.182 -
Total activo no corriente 641.804 543,259
Total activos 1.724.870 1.327.120
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones financieras, corto plazo 15 63792 61.516
Cuentas por pagar proveedores 16 497.372 542788
Cuentas por pagar relacionadas 17 1.594 120
Sueldos v Beneficios a empleados 18 98,597 B1.632
Impuestos por pagar 19 122.148 73543
(tras cuentas por pagar 20 36.233 127421
Total pasivo corriente 820.136 BE87.020
Ohligaciones financieras, largo plazo 15 139213 .
Beneficios de planes definidos 21 47.206 31.000
Total pasivo no corriente 186.51%9 31.000
Tonal pasivos 1.006.655 918.020
PATRIMONIO
Capital social 23 270,800 70.800
Reservas 4 35,400 35,400
Resultados acumulados 24 412.015 302,900
Toal patrimonio 718.215 409.100
Total pasivos y patrimonio 1.724.870 1.327.120

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Gerente General

Ing.
CLD
Camador

Lucas

(4]
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CAROLUISA 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares de EUA)
Notas 2018 017

Ingresos de actividades ordinarias 213 3302 937 3140345
{-) Costo de ventas 24 (2676343) (2.745.849)

Utilidad bruta 626.59% 394.496
Gastos administrativos 24 {180.565) (86.936)
Gastos financieros (9.820) (11.752)
Otros ingresos, netos 96.697 93.136

Utilidad antes de la participacidn trabajadores y del 532,906 388 944

impuesto a las ganancias
Participacion a trabajadores 2 (79.935) (64.155)
Impuesto a las ganancias 21 (108 .834) (B9.767)

Resultado integral del afio 344.137 235.022
Utilidad (Pérdida) por accién bdsica 1.27 332

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

cLO
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CAROLUTSA AL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de EUAL)

Motas 2018 2017
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;

Resultado integral del afio 344137 35.002
Ajustes para reconciliar la wilidad neta del ejercicio con el efective neto

provisto en sctividades de operacién

Depreciacion propiedades, plantas v equipos 14 58.504 55,998
Jubilacién patronal y desahucio 21 16,728 16.603
Participacién a trabajadores 2 79.935 64.155
[mpuesto & 13 rents corriente 22 108834 H#9.767
Caml : .

[nversiones mantenidas hasta su vencimienio {3.787) (46}
Cuentas por cobrar clientes {4.085) 164.475
Cuentas por cobrar relacionadas (234.775) {42.175)
Actives biologloos B524 63830
Inventario B4.631 {45.261)
Linpuesios por recuperar {70012y 33047
Otras cuentas por cobrar 4.627 259,861
Cisentas por pagar proveedons (45.418) 207 491
Cuentas por pagar relscionadas 1874 {107.827)
Sueldos v Beneficios 3 empleados (62.570) (100.124)
Impiiesios por pagar (60229 (140255}
Oras cuentas por pagar {91.188) {320.485)
Cancelacion de desshucio {4.704) 15 452
Efectivo neto provisto en actividades de operacidn 130627 383,436
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de propiedades v equipos 14 {152.867) (131.907)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiin (152.867) (131.907)
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIRADES DE FINANCIAMIENTQ

Aumento de capital 3 200,000 -
Distribucion de dividendos 235.022) (336 487)
Pago de presmmos (58.411) {5.151)
Prestamo realizado 200.000 -
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 106567 (341.638)
Incremento [Disminucidn) neto en efectivo B4.327 90,109
Efiectivo al comienzo del afio 3773 93882
Efectivo al final del afio 6 88 100 3773

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros,
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de E.ULA.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La compaifiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica del 24 de
febrero del 1988 vy aprobada por la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros el 17 de
mayo del mismo afio, mediante resolucion 1858. Su domicilio de operacion es en la ciudad de
Machala, en la Ciudadela Lilian Maria Av. Colon Tinoco Pineda v Juan Palomino.

El objeto social de la Compafifa es dedicarse a la explotacitn de criaderos y vema de camardn,
siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero (0990923701001, y el plazo de la
duracién de la misma, segiin escritura de constitucién, es de 50 afios.

Aprobacidn de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizacién de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacidn -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
v Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaifa, En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones

(8]
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25.1

CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A 'la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su dltima modificacion en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emision de la NIIF para PyMES, en su reunién de octubre
de 2016, decidid que la préxima reunidn exhaustiva de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia,

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Companifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amontizado”
y “préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene inicamente activos financieros en la
categoria de “Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Compatia
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y "Préstamos al
costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(Viéase pagina siguiente)
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.AL)

Representados en el estado de situacion financiera por lnversiones mantenidas hasta su
vencimiento, Cuentas por cobrar clientes v relacionadas, son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacién financiera por Obligaciones financieras y Cuentas

por pagar proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(e}  Préstamos al costo menos deterioro
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar partes

relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

R e mdticis daial e
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el active o pagar

el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

(Véase pdgina siguiente)

(10]
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en ddlares de E.ULA.)

(i)

(if)

(iii)

Inversiones mantenidas hasta su_vencimiento; Representados por pélizas de
acumulacion, los cuales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la Administracién tiene la intencién v
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montes adeudados por
sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. Si se esperan cobrar

en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
COmMO activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el cono plazo, menos
la evaluacién por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar

por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado
debido a que no generan interds ya que no tiene definido una fecha de cobro de los
mismos.

De la misma forma mantiene ventas de camardn. 5i se esperan cobrar en un afio 0
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la
evaluacién por deterioro correspondiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, La Compafia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)

(ii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al memento de
su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“otras cuentas por pagar’.

Cuentas por pagar proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado va gue no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

[11]
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{c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacidn financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compafifa no ha registrado provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Companifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros v retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado que serdn recuperadas en un
perlodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podrian ser

recuperados se cargan @ los resultados del afio.
Inventario

Corresponde a balanceados y suministros que se mantienen en las bodegas de la Compaiiia, para
ser consumidas en la produccidn de camaron, se reconocen a su costo histérico, y son enviadas a
los activos biolégicos a medida que son utilizadas en la produccién, utilizando el mérodo
promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Activos Bioldgicos

Son activos biolégicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion bioldgica,
dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento, degradacion, produccion y
procreacién que son la causa de los cambios cualitatives y cuantitativos en los activos bioldgicos,

[12]
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Los animales vivos que posee la Compaiiia y que componen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus etapas.

En términos de valoracidn de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado de manera confiable debido
a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacion del valor
actual de los flujos futuros netos que generard el activo biolégico durante su vida wtil.

No obstante a lo anterior, la Compania ha definido que, para los activos biolégicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de "8, no existe un
valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados inicial v
posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a "8",
estos son valorados a su valor razonable, en funcion de los precios de mercado, menos su costo de
venta estimado para su venta.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidén o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacidn de sus propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida il
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, vy considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compariia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades v equipos al término de su vida dril es
rrelevante.

Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si e8 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguientes:

Tive de bi Vida 4l (Afios) % V3l dual
Magquinarias y equipos 10 10%%
Instalaciones 20 10%

Equipos de computacién 3 10
Equipos de comunicacion 3-10 108%
Muebles v enseres 10 -
Naves y Barcazas 10 10%
Repuestos y Herramientas 10 -
Vehiculos 5 104

[13]
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades vy equipes se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
COmMO mayor a un afo,

Los efectos de la revaluacién de las propiedades v equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten & pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de actives no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del detenioro.

La Compafia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicién

accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

[14]
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(i)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases

tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs,

El Tmpuesto a la remta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera v que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables v tributarias en lo que respecta al reconocimiento de Jubilacién Patronal y
desahucio,

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Pamicipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administratives en funcidn de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

cpuridad social: Se provisionan y

(ili) Décimosterce 13 105 g 13 5
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la

ene

LLL]
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relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia determino la provision para jubilacion
patronal v desahucio con base en estudios actuaniales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el mé&wodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
10% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipotesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen, Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafifa.

2,13 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando;

{i) La Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provisidn son

la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

[16]
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2.14 Reconocimiento de ingresos -

215

3.1

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir,
v representan los importes a cobrar por la venta de camardn, netos de descuentos y devoluciones,
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable
que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha transferido todos los
riesgos v beneficios de los productos de la Compaiiia.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
v concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero,

La administracion de riesgos se efectia a través del anilisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado
(i) i valor abl I ti
Fl endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés

sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene obligaciones financieras
que expongan a la compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos, riesgo que es medido por la administracidn, ya que son contratadas a
tasas de interés regulada por ¢l mercado.

[17]
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(it) Riesgo de precio y concentracion:
reci ron:

La exposicidn a la variacion de precios de la Compania estd relacionada con la
mortalidad de su camardn vy precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracidn considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camardn. La Compafifa no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compaiifa evalia permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccién,

Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito v finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.
Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion "A".
La Compafifa mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA AAA-
Ban Ecuador BBB- BB
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones es de 90 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses, La Compafifa, provee un andlisis sobre la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el moento recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. La
diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son

18]
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(c)

(a)

procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiila no tiene una concentracién de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la ventu de
camaron. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra ¢l mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiifa mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

Aiied it dal viueo de sl =

Los objetivos de la Compania al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa én marcha con el propésito de generar retornos a sus
Accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital
Sprima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los
costos de negociacidn, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para
los accionistas.

Adiclonalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (obligaciones financieras,
proveedores v relacionadas) menos o mds el efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mds la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de caicular la ratio es que la Comparila, es

apalancada en un 54% (2017: 419%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacién, un
detalle:

(Véase pigina siguiente)

[19]



L A A A A A A A & A A A 5 4 A & B A A A A A 8 A A A 8 R A A 2 2 A8 AN KRS R EEREREREERENDR R,

CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.LLA))
2018 2017

Obligaciones financieras 203.106 61.516
Provesdores 497.372 542 788
Relaciomadas 1.994 120

702.472 604,424
Menos: Efectivo -B8_ 100 -3.773
Deuda neta 614.372 &00.65]
Total patrimonio neto 71R.215 409,100
Capital total 1.332.587 1.005.751
Ratio de apalancamiento 54% 41%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaifa
y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiia, con
base en la evaluacidn individualizada de la antigitedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por méds de 60 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida il de! iedad ;

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida Gril fuers diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. la determinacién de las
vidas ttiles se evalta al cierre de cada afio.

[20]
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(c) Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

208 2017

Activos financieros por instrumentos de denda a costo amonicado.
Elective £3.100 173
Iivenionss mentemia haits su vencimisms 9637 5.830
Coettas por cobir clente: 196,875 192.789
Cuoentas por cobmr relcionsdas 313.3%4 83203
Cuergas por cobmr mhciomdas comeriles 4,580 -
Total aciivos financieros 612,590 285615
Pasivos fimancioros al costo amortizado.
Ohlgaciones fimncens 203.105 61516
Cuentas por pagar proveedons “73n 541,788

TO0 477 604 304
Bristamo al conto menos deterior
Cuentas por pagar rebciomdas 1.994 120
Total pasivos Finane s 702471 604424

Valor razonsable de instrumentns financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
{nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de E.UA))

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
cobrar relacionadas comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacién con las obligaciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento, su valor
razonable es similar a su costo amortizado debido a que estos devengan intereses a tasas de mercado.
No existen actives o pasives financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO

Composicion 18 2017
Caja 1.500 1.000
Bancos locales (a) 85,600 2773

B8.100 3773

(a) Corresponde a depdsitos mantenidos en, Banco Bolivariano $.A., Banco Pichincha C.A.y
Ban Ecuador, de libre disponibilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Vencimiento % de inmeres Liss

Institucién Finamciem iR M7 08 017 iR 07

Ban Feudor jum-19 jun-18 5.65% 5.65% 4508 1.547

Banco Bolivariano 5.A. feb-19 feb-18 4.85% 4.85% 5119 4.303

9637 5,830

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compasioisn 2018 2m7

Clhertes 196875 192,789

A continuacion, un detalle:

Detalle 2018 2017

EmpacreciSA. 59,744

Madex Marscos de ExportacionS A 53.593 =

Tecnooultivos de camaron Tecmamstar 5.4 36.000 6000

Promarsco S.A - 67,882

Bio cultivos del Mar Bomar CA. - 4.755

Varios 47.538 54.152
196.875 192.789

[22]



A R A R A A A A R AR REARAEA AR RENRARAEANERERZAREAEREREEREENENREEEERENEREIEEREIEEIN Y

9

10.

11.

CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
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CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

(=) Ly [} Cobros

Prestiims Devoluchdn  £) Vienkin o Ve
Corbe Sa Entidsl de grupa . A0 ey LEL L] - - 25000
Dy Ciremie} Aewirminia 23.000 ‘ 9 000
Grucsmls S.a Lotidal dle gry pe JELTH b E - - - (ki iyl
L Crucrs Entidul de e po 152 0. (4L 4A3) - Y04
Presfuncuicnla 5.A. Linadfued dir gy s RS . . - . A5
Stearmeroorp s Entidml de grupo 1LEl6 . ‘ - . Leia
BOEET #400 L 47 487) . - B0

) L& i) Corbrrom

Frestirmo Devolucion (] Vents Rt FIkL ]

LT piRLR Lipsr de relacidn ol rusfizidos deyaloces comopcales comercialo
Nario Coroied Accionbeta 29000 (TR LY [T.000) . . AT L
Urrmcnmilin Soa Entidul de gru por JILEE A THARL { bh Wi - - TR 08
i Vivando Eel=icemads = K000 3 s = SN
Kleber Loaiza (ardenmn Atmrnang . S0 S000K)
Caebe Sa Entibal de grijes 2%.000 51160 (0RO 12958 {19578} 17240
falin Maurioo Lowzs Candemas Helstionads . 206 [ hDKT) : : ({LREL
Produsceicola S A, Entidal de gripo AR - " 3 AL
L Cruges. Entidad de grupo FULE 44 1R (1.9 A7
Spnmircorp (=s Trtadasl de grupe Lale - . | 616
ML 200 355 (165 405} FAR ] (i5xy, _J7aTe

ACTIVOS BIOLOGICOS
2018 2017

Picinas medidas al costo 211.034 219558

En las piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.7), se miden al costo,
en vista que no existe informacion para medir a valor razonable los activos biologicos, de acuerdo
con la Seccidén No. 34 de las NIIF para la PyMFs,

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; ii) mano de obra; iii) insumos; iv) larvas; y,
entre otros costos indirectos.

INVENTARIO
Composicion 2018 2012
Mareria Prima 6.1 64 150.795

Corresponden balanceados e insumos, que van hacer utilizados en la produccion del camarén.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
(Véase pagina siguiente)

[23]
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Composicion 2018 2017
Impuesto al Valor Agregado . 128.941 58929
Retencidn en b fuente de Impuesto al Valor Agregade 1.976 1.976
Sakdo fiml 130.917 60.905
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicido 2018 2017
Anticipo a proveedores 33612 23.900
Empleados 24779 30491
Varios 3.970 12,597
62.361 66,988
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién:
Composicion 2018 2017
Vehiculos 368.335 368336
Edificaciones e imstalaciones 218.148 56,291
Magquinarias y equipos 193357 181 504
Construcciones en curso 135.865 158.161
Equipos de computacidn y comumicacitn 33.962 32507
Naves v Barcazas 17.226 17,227
Muebles v enseres 6.051 6.051
Repuestos y Herramientas 2.556 2556
{-) Depreciacion Acumulada (337.878) {279.374)
637.622 543.259
Composicidn 2018 2017
Saklo incial 543.159 467,350
(+) Adquisiciones 152 867 131 907
(-} Depreciacidn (58.504) (55.998)
{+) Baja de propiedad y equipo
Saklo fmal 637.622 543,259
La Compaififa no mantiene activos en garantias.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
(Véase pigina siguiente)

[24]
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CAROLUISA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de E.ULAL)

2018 2017
Banco Bolvarono 5.A. 63.793 139.313 61.516

Al 31 de diciembre del 2018, Corresponde a un préstamo comercial, con vencimiento en octubre
del 2021, a una tasa de interés del 9.72% anual.

Al 31 de diciembre del 2017, Corresponde a un préstamo comercial, con vencimiento en marzo
del 2018, 2 una tasa de interés del 9.81% anual.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composicidn 2018 2017
Proveedores del exteror - -
Proveedores locakes 497.372 542.788
A continuacion, un detalle:
Dierafle 2018 2017
Agripac B.A, 369,970 342,754
Aguatropical S.A. 18.711 34.353
Juls Patricia forseca Gorotzza 27.998 -
Varos 80.693 165,681
497,372 542,788

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigutente es un resumen de las transacciones realizadas durante los anos 2018 v 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las personas naturales o
jurfdicas, que de forma directa o indirecta mantengan relacidn con los recursos de la compaiia.

Saldos al 31 de diciembre

f+) =1
Tipo de Prestamos. Devolucién.
Jose Vivanco Relacionada  Prestamo - 120 - 120
: 120 - 120
L) =L
Tipode Prestamos Devolucion
Dario Coronel Accionista Dividendos - 113.572 {111.578) 1.994
Jose Vivanco Relacionads Prestamo 120 {120) -
120 113572 {111.698) 1.9594

Los saldos por pagar a socios no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

[25]
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18. SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

-
w

21.

Composicion 2018 2017
Panicipacion a imbajadons 79.936 64.155%
Diécimo cuano sueldo 12,583 10.722
Diécimo tencer sueldo 2.369 3704
Vacaciones 2229 975
Fondo de Reserva 1.480 2076
58.597 B1.632
IMPUESTOS POR PAGAR
Cormposicion 2018 2017
Retenciones #n kb fuesnte de impuesto a b renta 55.342 13.918
Impuesto a b Renta afios anterones 36.233 -
Impuoesto a b renta (Vér Nota 22 Beral *d”) 29.544 58.734
Retenciones en b fuente de mepuesto al valor agregado 1.028 891
122.147 73.543
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion 2018 2017
Sobregims Contable (a) 28.990 7LE96
Obligaciones con el IESS 5.899 17.134
Empleados 1.006 3.015
Otras cuertas por pagar 338 34.776
Anticipo de clientes - 600
36.233 127.421

(a) Corresponde a cheques girado y que a la fecha de la presentacién de los estados financieros
no han sido cobrados por los proveedores.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional independiente, cuya
composicion de las provisiones es la siguiente:

2018 2017
Jubflacion Patronal 5571 17.623
Bonfeacion por Desahucio 21,235 13.377
47.206 31.000

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 la provisidn cubre a todos los empleados de la compariia. El
saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Companiia.

126]



A A A A2 A A A A A A A A A A AR A A AR A d AR AR AR AR AR RN REREREEEEEREIREEY Y

CAROLUISA S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

22, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a)

(b)

Situaridn fiseal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afies 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Lomposkiin g 017

Tmpuesto o b menta comente (i) 113016 98.294

Improesto o b ema difendo (85 (4.182} {B.527)
108 534 B9.767

(i) Corresponde a la determinacidn del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerdo a los
pardmetros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
cilculo se presenta en la Conciliacién Tributaria presentada en el literal "d” del presente
numeral.

(i1) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable v tributaria, determinadas en los estados financieros, A continuacion,
presentamos un detalle:

Activo porimpuesto diferdo 2018 017
Base temporuds ol 1 enero dek . 1.110
{+) Gaston por jubilaciin patroml y devalueio 16728 -
(-] Costos de activos biobigicos medidos o valor mromble delafio ameror . (71109
Hase mmponshke 16.728

Taan mposiiva 15% 27%
Tatal active por impuesta diferddo al 31 de diciembee deb 4182 -
Basive por impuesio diferile 2018 2017
Saido a | epero del . 109 866
{+1 Vabr meomable del camaron al 31 de dickembre deb (2) ;

(-] Revenidn de vabr mzomble del camardn del afio antenor, por verta - {109 Bos)
Base mpondle -

Tasa mposiiva 5% 2%

Total pashve por mnpusits diféndo al 31 de diclembre deb

Consebdacionde Gastes delloguesto Diferde
{-] Ingresos « Activos por impuesto diferido del sjercicio {4.182)
{+) Reverso - Activos por impaesios dfferdo del gjercco anerior . 15644
(+} Revemo - Pasivos por impuesto diferido del ejercicio amerior (24:171)
(4.182) {8527
[27]
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Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemdtica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a los
valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta méds Anticipo; deberd
cancelar la diferencia.

Para el afio 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendrin derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a |a renta causado.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, que iniciaren actividades. estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial. En caso de que el proceso productivo asf lo requiera, este plazo podra ser ampliado,
previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio
de Rentas Internas.

Durante el afio 2018 y 2017, la Compafila determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$24.072 y (2017: 11S$21,545).

Conciliacién del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utlidades
gravables, No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1} La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,

sobre cuya composicion societaria dicha sociedad hava incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en Ja presente Ley; o,

[28]
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2)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefas empresas, asl como aguellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania es categorizada como mediana empresa, por lo
cual la tasa impositiva de la misma es del 25%. y (2017: 22%)

2018 2017

Utilidad del ejercicio 532.906 388944
Mas: Reversion de ingresos por ventas de activos biologicos del afio amterior - 109866
Menos: Reversion de costos por ventas de activos biologicos del afo anterior - FL1O)
Utilidad del ejercicio antes de participacion a trabajadores ¢ IR 532,906 427.700
Menos: Participacidn a trabajadores (79.936) (64.155)
Mis: Gastos no deducibles 25.185 83244
Menos: Incremento neto de Emplen {26.093) .
Base imponible de impussto a la renta 452.062 446,789
Tasa de impuesto a la renta 2505 22%,
Impuesto a la renta cansado 113.016 98,204
Anticipo de lmpuesto a la renta del ejercicio 24.072 21545
Impuesto a la renta del ejercicio 113.016 98294
2018 2017

Impuesto a la renta por pagar 113.016 98294
(-} Retenciones en la fuente en ventas (33.472) (39.560)
() Cradito tribwario por dividendos (50.000) -
Impuesto b la renta por pagar 29544 58.734

Precios de transferencis -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia v un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a LUS$15.000.000, o inicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
v/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.
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La Compaiifa no ha efectuado durante los afios 2018 v 2017, operaciones que superen dicho
monto.

dor Expecllda mrdmnte Regwtm Dﬁml Nﬂ I'irﬂ

del 29 de dl-::mmh:r dr.-l 2{“?. ¥ reﬁ:rmada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a

partir del periodo 2018;

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de Ia tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.
Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién bisica desgravada con tarifa
CETo por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacién patronal v bonificacion por desahucio serdn no deducibles.
Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
v salarios, décima tercera y cuana remuneracidn, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de canera.

Modificacién de la base de bancarizacion de US$5.000 a USS1.000.

Cambio a base para estar obligado a levar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unidn de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unidn de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
Deduccién adicional de una fraccién bésica gravada con tarifa (% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

Se establecié que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mis de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrin beneficiarse
de la reduccidn de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pais,
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.
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; Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria:

- Remision de intereses, multas y recargos,

- Exoneracidén del impuesto a la remta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b} del anticulo 13
del Codigo Orgénico de la Produccién.

- Exoneracidn del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de
inversién.

= Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias bisicas,

- Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas,

- Modificacion del cdlculo de retencién en la distribucidn de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tanifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

- Eliminacidn de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- Se incluyd como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

- Devolucidn de TVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 2,708 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$100 cada una.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

(+) Aumento de
Nombre Nacignalidad 2007 Capital 2018 %
Coronel Jimenez Dario Francelin - Ecuatoriana 35.400 100.000 135 400 S0
Loatza Cardenas Kleber Franco Ecuatoriam 17,700 50.000 67.700 5%
Vivanco Vivanco Jose Maria Ecuatoriana 17.700 50,000 67.700 5%
70.800 . 200.000 270.800 100%
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(Expresados en dblares de E.U.A.)
(+) Aumento de
Nombre Nacionalidad 2016 Capial 2017 b
Coronel [imenez Dario Francelin  Ecuatoriana 35.400 - 35.400 50%
Lioaiza Cardersis Kleber Franco Ecuatoriana 17.700 - 17.700 25%
Vivanco Vivanco Jose Maria Ecustoriana 17.700 - 17.700 25%
70,800 . 70.800 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
cumple los pardmetros legales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial

de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuema “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.

25. COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pigina siguiente)
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e ——— =
Costo de Yeo Gatos Admipsiratives

Compoiiciin ptil ] 2017 2018 iz
Balnreeado v lirvas LA21.674 1.691.133
Semvros previadon 99028 BR.491 : :
Manenimieno v Adecmciones 79.186 136224 23.056 1.081
Depreciacion 57890 55.530 614 468
Remumeracion del peroml 266,545 245.170 53858 45203
Jubilacion Patronal y Desaluen 12,700 12.715 4028 3888
Combustibles v hibricames 33.065% B7.054 .
Apones al [ESS 52318 47954 10.934 9258
Tampone 140.206 55777 53 M
Abmemacion 79.149 92034 646 1.253
Beorficion Sochles 39.484 mT0e 7300 6.584
Suminktros mteriakes y nepocstos 87770 B7.402 2493 1.214
Servicios haskos - - 6,022 4405
Provislon cuentas bncobrables - - 18320 .
Impuestos, Tasas y comribuciones 152 5054 4.955
Homnomris Pmlsonks 7328 404 3034 2.604
Varioa : - 3954 5997

26763 2745849 180.56% B6.936
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una Mayor exposicion,

Gerente General
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