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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:

CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A.

1

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA
AQUABRISAS C.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA
AQUABRISAS C.A., al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(MIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la compafiia, de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn.

Asuntos de Enfasis

Informamaos que al 31 de diciembre del 2017, la compafiia mantiene pérdidas acumuladas
por el valor de $3.087.422. Dicho valor excede en el 50% del capital social y el 100% de
las reservas (incluyendo el saldo acreedor de la cuenta Adopcién Niif primera vez). Lo
anterior representa de acuerdo a la Ley de compafiias una causal de disolucién, a menos
que los accionistas decidan absorber las pérdidas o aumentar el capital.

Otra informacién

La Administracién es responsable de la otra informacién, que comprende el informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compafila no incluye la otra
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la

misma.

En relacién a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias
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materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria. 5i, basados en el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la
otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos
que existen inconsistencias materiales de esta informacidn, nosotros debemos reportar
este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsahilidades de la direccidn en relacidon con los estados financieros

La Administracion de |a compafiia es responsable de la preparacion y presentacién fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la direccién considere necesario para

permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencidn
de liquidar la compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de |a supervision del proceso de informacion financiera
de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando este
exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
elusién falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre |3 efectividad del

control interno de la compafiia.



. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién,

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la compafila para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos que expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafifa en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de |a auditorfa.

cP aldrraga Rivera
C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

Guayaquil, Ecuador
Julio 20, 2018



CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2017, con Cifras Comparativas
al 31 de Diciembre del 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

Notas 2.017 2.016
Activos
Activos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 28.122 3.818
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 5 447.403 257.081
Activos por Impuesto Corriente 6 853.463 588.247
Otros Activos 7 375 -
Total Activos Corrientes 1.329.363 849,146
Activos No Corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 8  4.569.558 4.906.025
Otros Activos 7 49.401 45.401
Inversiones a Largo Plazo 9 602 602
Total Activos No Corrientes 4.619.561 4.956.028
Total Activos 5.948.924 5.805.174

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos Estados Financieros.




31 de Diciembre

Notas 2017 2016
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes:
Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar 10  6.701.504 3.441.051
Pasivos por Impuesto Corriente 6 26.008 31.578
Pasivos Acumulados 11 69.999 66.225
Total Pasivos Corrientes 6.797.511 3.538.854
Pasivos No Corrientes
Otras Cuentas por Pagar 10 1.021.500 3.849.806
Obligaciones por Beneficios Definidos 12 67.023 32.794
Pasivo por Impuesto Diferido 13 84.449 88.608
Total Pasivos No Corrientes 1.172.972 3.971.208
Total Pasivos 7.970.483 7.510.062
Patrimonio ; 15
Capital Social 15.1 10.800 10.800
Aporte para Futuras Capitalizaciones 15.2 15.509 15.509
Reserva Legal 153 1.313 1.313
Reserva Facultativa 15.4 705 705
Resultados Acumulados 15.5 -2.045.886 -1.733.215
Total Patrimonio -2.021,559 -1.704.B88
Total Pasivos y Patrimonio 5.948,924 5.805.174
— !ll
Al (]
|
Carl J r \{ém
Gerente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos Estados Financieros.




CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A.

Estado de Resultado Integral
Por los Afios Terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Ordinarios
Costo de Operacidn
Utilidad Bruta

Gastos de Administraciéon y Ventas
Utilidad (Pérdida) Operativa

Otros Ingresos

Otros Egresos

Utilidad (Pérdida) Antes de Participacién de
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacién de Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente
Impuesto a la Renta Diferido
Total Resultado Integral del Afio

%’l’&hﬁ%

Carlos Ferbér Vera

Gerente

Notas

16
17

17

17

11
6.2
6.2

31 de Diciembre
2017 2016
4,018,377 3.064.067
-4.275.951 -3.002.993
- 257.574 61.074
- 43,006 - 54.133
- 300.580 6.941
3.592 17.214
- 2.065 - 1.685
- 299,053 22.470
- - 3.371
- 21776 - 28172
4.158 14.293
- 316.671 5.220

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos Estados Financieros.




CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diclembre del 2017, con Cifras Comparativas
al 31 de Diciembre del 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumulados

Capital Aportepara Reserva Reserva | Adopdidn |Reserva por Total

Social Futuras Capitlz. legal Facultatival NIF | Valuacion Patrimonio
Saldos al 01 de Enero del 2016 10.800 15509 1313 705 460707  576.828 -2.775.971 -1.710.108
Resultado Integral Neto - - - - - 5220 5.220
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 10,800 15509 1313 705 460,707  576.828 -L770.751 -1.704.888
Resultado Integral Neto - - - - - 316671 - 316.671
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 m 15509 1313 705 460707  576.828 -3.087.422 -2.021.559

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos Estados Financieros.




CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2017, con Cifras Comparativas

al 31 de Diciembre del 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Operacién:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados

Efectivo Generado por las Operaciones

Intereses Ganados

Impuesto a la Renta Pagado

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado por) Actividades de Operacidn:

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Inversidn:
Adquisiciones de Propiedades y Equipos
Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Inversidn

Flujo de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Financiacidn
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Financiacion
Aumento (Disminucion) Neto en Caja y Bancos

Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inido del Afio
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Afio

o

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos Estados Financieros.

Notas 2017 2016
3.801.896  3.069.345
-3.474.135  -2.560.672
327.761 508.673
92 26
- 21776 28.172
306.277 480.527
281.973 - 518.027
- 281973 - 518.027
24.304 37.500
3.818 41.318
4 28.122 3.818




co RACION E T DE PESCA AB C

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América uss)

1.- Info i6n ral:

CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A., fue constituida el 17 de junio de
1988 de conformidad con la ley de compafilas e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 4 de octubre del mismo afio. El objeto social de la compafiia es la pesca maritima.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacin anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacidn Anual
2017 -0,20%
2016 1.12%
2015 3.38%

2.- Resumen de las principales politicas contables:

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

2.2.1 Normas nuevas revisadas, y emitidas en vigencia

MNIIF Titulo Fechavigencia
Madificaciones NICT7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa de revelacidn 1 de enero 2017
Reconoe de activo por Impuesto diferido por pérdidas no
Madificaciones a la NIC 12 RevnEm e ot o parpé 1de enero 2017
realizadas
Revelacidn de intereses en otras entidades: Aclaracion de 1 de enero 2017 ]

WosHRcaciones s buhiF 12 alcance de los requerimientos de revelacidn




La compafiia considera que las normas nuevas y revisadas aplicables gue entraron en vigencia
a partir del 1 de enero de 2017 antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la
situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

MNIIF Titulo Fechavigencia
NIF 9 {Version Completa) | Instrumentos financieros 1deenerc 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1de enero 2018
MNIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019
Madificacidnala NICA0 |Transferencia de propiedades de inversion 1de enero 2018
Interpretacién CINIIF23 | La incerrtidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a la ganancia |1 de enero 2019

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.4 Instrumentos financieros
2.4.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha de negociacién, es decir en la fecha
en la que |la compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafifa incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

La compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31W
de diciembre del 2017 y 2016. jll

10



Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Las cuentas por
cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La compaiiia tiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccién,
netas de una provisién para cuentas de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones o ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafila tiene la intencién y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

La compaiiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2017 y 2016,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio, en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja.

La compafifa no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2017 y 2016.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo. ’\
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Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o u grupo de activos financieros se consideran afectados si, v solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) v si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la compafifa,
gue pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

2.4.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicidn del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconociendo
iniciar al valor razonable con cambios en resultados.

La compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar

La compafila mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar. Después del
reconcomiendo inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el meétodo

de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasims se
dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado dé )

resultado integral.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando Ia obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el active y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha
de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precio de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo de transaccién,

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual
de otro instrumento que sea suficientemente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros
modelos de valuacién.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

2.5 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccién o al valor neto de realizacion, el que
resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

2.6 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Util indefinida, y por lo tanto no
son objeto de depreciacidn.

El costo inicial de la propiedad, planta y quipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualguier otra
contraprestacién entrega para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
maquinarias y equipos, slempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,

13



castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Las propiedad, planta y equipo se deprecia desde el momento en que los bienes estén en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada periodo v, si

procede, ajustados de forma prospectiva. A continuacién se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida util para estos activos:

Afios
Barcos = 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién . 10

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera, para
asegurar que el método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral cuando se
da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacién, se registra en los resultados segin corresponda.

2.7 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; y cualguier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso

previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicién menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y sel,fﬁ\?
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo.

L,’
/
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2.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieren recursos para

cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provisidn es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.9 Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre |a utilidad contable.

Largo plazo

La compafifa, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacidn patronal y
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el actuario.

La politica contable de la compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultado integral en el periodo
en el que ocurren,

2,10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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2.11  Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
&n que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.12 Impuestos

2.12.1 Impuesto a la renta corrlente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacién financiera de la compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estén vigentes la
fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable |a disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las
cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuestos diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuestos diferido no reconocidos se revaltan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad futura
permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en
correlacidn a las transacciones subyacentes, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién
financiera se reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
correlacién con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y

la misma autoridad tributaria,

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente. d4/
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2.13  Compensaci6n de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafila tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectdan sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la gerencia:

3.1 Vida dtil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

3.2 Obligaciones por planes de beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indicios
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa.
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3.3 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Efectivo 1.150 1.150
Bancos (1) 26.972 2.668
Total 28.122 3.818

(1) Representan principalmente a saldos en cuenta corriente, los cuales son de libre

dispenibilidad y no generan intereses,

5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Cuentas por cobrar clientes:
Clientes no relacionados locales (1) 179.629 8.800
Subtotal 179.629 8.800
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores (2) 7.925 12.923
Empleados 89,542 65.094
Cuentas por cobrar relacionados locales (3) 170.307 170.264 |
Subtotal 267.774 248.281
Total 447.403 257.081
Clasificacién: I
Corriente 447.403 257.081
| No corriente 0 0

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por

venta de producto terminado.

(2) Corresponden a avances realizados a proveedores de bienes y servicios

(3) Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas.
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B Impuestos corrientes

6.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario iva (1) 815.387| 573.218)
Crédito tributario impuesto a la renta 38.076|  15.029
Total Activos por impuesto corriente 853.463| 5BB.247
Pasivos por impuesto corriente; i,

Iva por pagar-Retenciones en la fuente de iva por pagar 10.147 15.487

| Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 15.861 16.091

 Total Pasivos por impuesto corriente 26.008 31.578

(1) La compafiia considera el valor de 5815.387 como crédito tributario del iva pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios para realizar su actividad. Segun la normativa legal el
derecho de utilizar como crédito tributario les asiste a los proveedores directos de
exportadores. La compafila vendié el 100% de sus productos a su empresa relacionada
Herco Cia. Ltda., cuya actividad principal es la exportacion.

6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacién entre la utilidad o pérdida segln los estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2017 2016
[ Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de
impuesto a la renta -299.053 19.099
(+) Gastos no deducibles 183.050| 134.439
(-) Amortizacién de pérdidas de afios anteriores 0| 38400
_l.ﬂlidad (Pérdida): -116.003 | 115.198
Impuesto a la renta causado By ' o] 25.344]
| Anticipo calculado ) 32951 28.172
(-) Rebaja del saldo del anticipo pendiente de pago 11.175 0|
= Anticipo reducido correspondiente al periodo auditado 21.776 0
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 21.776| 28.172 |
Impuesto a la renta diferido (1) 4.158| 14,293

(1) Impuesto a la renta diferido corresponde a la proporcion de la tarifa impositiva de i_mpuesto
a la renta (25%) de la depreciacion por revalorizacion de naves, aeronaves y similares del
periodo 2017 (Ver Nota 13, Pasivo por impuesto diferido).

Situacion tributaria /}/

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafifa, dentro de los plazos de hasta tres afios
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posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios
anterlores. La compafila no ha sido fiscalizada en los tltimos 3 afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas al pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econdmicos,

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% en caso
de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacién directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
gue corresponda a la naturaleza de la socledad.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 25% cuando la compafiia incumpla con el deber de informar
la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no es susceptible
de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo.

Con fecha 7 de diciembre del 2017 segun registro oficial #135 se emite decreto ejecutivo #210
en el cual se establece la rebaja en la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, los porcentajes de rebaja seran los siguientes:

'_anntaje Ventas o ingresos brutos anuales (USD)
100% S 0 A $500.000
60% $500.001 A $1.000.000
40% $1.00.001 en adelante

La compafifa hizo uso del 40% del beneficio en la rebaja del total del anticipo de impuesto a la

renta correspondiente al ejercicio fiscal 2017.
~
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7 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
- 2017 2016

Depdsitos en garantia 375 -E
Activos intangibles (1) 49,401 49.401
Total 49.776 49.401
Clasificacién:

Corriente 375 0

No corriente 49,401 49.401

{1) Corresponde a cupos de toneladas de

8 Propiedad, planta y equipo

captura.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la propledad, planta y equipo consistia de lo siguiente:

Saldos al Saldos al
01/01/2017 Adiciones | Revalorizacion| Reclasificacidn| Bajas 31/12/2017
Activos fiios no depreciables
Construcciones en proceso 303.423 303.423
Activos fijos depreciables
Naves, aeronaves ysimilares (1) 3.,525133 276972 3,802,105
Maquinarias y equipos 1.930.760 308.424 4.239.184
Muebles yenseres S60 - 560
Equipos de computacidn 9,586 - - 9.586
Total costo de Activos fijos 7.769.462 58539 - 303.423 8.051.435
| Saldos al Saldos al
01/01/2017 Adiciones | Revalorizacidn| Reclasificaclén| Bajas 31/12/2017
Depreciacidn acumulada
Naves, aeronaves ysimilares 1.077.089 263.931 1.341.020
Magquinarias y equipos 1.777.828 353.495 - 2.131.323
Muebles yenseras 505 55 560
Equipos de computacién 8.015 959 8.974
Total depreciacién de Activos fijos _ 2.863.437  618.440 - 3.481.877
Neto de Activos fijos 4.906.025 - - 4.569.558

(1) Las adiciones corresponden a embarcacién pesquera adquirida en el periodo 2017.
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9 Inversiones a largo plazo

En el afio 2013 las siguientes compafias realizaron inversiones para aportes de futuras
capitalizaciones, las cuales se detallan a continuacién:

31 de diciembre
2017 2016

Costo:
Aporte para futura capitalizacién Herco Cla. Ltda. 1 601 Eﬂl}
Aporte para futura capitalizacién Agricola el Tucan 1 1
Total 602 602 |
Clasificacidn

Corriente 0 0

No corriente - 602 602 |

10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2017 2016

Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores no relacionados locales 275.038 3?5.234‘.}:
Proveedores no relacionados del exterior 1.100 4.290
Subtotal 276.138 380.570
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas locales (2) 2.516.376 | 1.939.723
Cuentas por pagar relacionadas del exterior (3) 1.021.500! 1.021.500
Anticipo de clientes 16.471 62.123
Préstamos Plazapar Inc. (4) 3.299.936 | 3.299.936
Préstamos Maria Blanca Ibaceta (5) 549.870| 549.870
less por pagar (6) 42.713 37.135
Subtotal 7.446.866 | 6.910.287
Total 7.723.004 | 7.290.857
Clasificacién:

Corrientes 6.701.504 3.441.0513

Mo corrientes 1.021.500 | 3.849.806

(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
intereses.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago a la compafila Herco Cla, Ltda.

(3) Incluye saldos con la compafiia Pesquera Cantabria 5.A. por adquisiciones de maquinaria y
equipos.
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(4) Préstamo a Plazapar Inc. corresponden a valores recibidos para capital de trabajo. Al 31 de

Diciembre del 2017 el saldo pendiente de pago es de $3.299.936. Los valores de los
préstamos comprenden los siguientes:

- Contrato de préstamo de fecha 22 de agosto del 2008 con vencimiento 24 meses
por $500.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 7 de octubre del 2008 con vencimiento 24 meses
por $500.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 13 de noviembre del 2008 con vencimiento 24
meses por $500.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de
vencimiento 31 de diciembre del 2018,

- Contrato de préstamo de fecha 12 de febrero del 2009 con vencimiento 24 meses
por $200.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 27 de mayo del 2009 con vencimiento 24 meses por
$300.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de
diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 9 de julio del 2009 con vencimiento 24 meses por
$300.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de
diciembre del 2018,

Contrato de préstamo de fecha 15 de octubre del 2009 con vencimiento 24 meses
por $300.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 8 de diciembre del 2009 con vencimiento 24 meses
por $200.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 7 de abril del 2009 con vencimiento 24 meses por
$200.000, Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de
diciembre del 2018.

- Contrato de préstamo de fecha 5 de enero del 2010 con vencimiento 24 meses por
5300.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de
diciembre del 2018.

(5) Préstamos a Maria Blanca Ibaceta corresponden a valores recibidos para capital de trabajo.
Al 31 de diciembre del 2017 el saldo pendiente de pago es de $549.870. Los valores de los

préstamos comprenden los siguientes:

- Contrato de préstamo de fecha 29 de agosto del 2012 a una tasa de interés del 5%

anual con vencimiento 36 meses por $349.870. Este contrato fue renovado sin
intereses con fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2018.
- Contrato de préstamo de fecha 22 de diciembre del 2015 por $200.000 sin intereses

con vencimiento 36 meses,

Por lo anterior mencionado, Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas.

(6) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal . ,
otros al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. \
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11 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
‘Beneficios sociales (1) 69.999 62.854
Participacion de trabajadores 0 3.371
Total 69.999 66.225

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre otros.

12 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacién por beneficios definidos comprende lo
siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Eubi!acidn patronal 36.354| 20.370/
| Bonificacion por desahucio 30,669 12.42—4_]
E’ital 67.023| 32,794

Jubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por jubilacién patronal fueron como sigue:

31 de diciembre

: - 2017 2016

’ Reserva inicial 20.370 18.382
Costo por servicio del periodo corriente 13.551 8.907 |
Reversion por trabajadores salientes {1.934) (8.432)
Costo financiero 843 801
Pérdida o (Ganancia) actuarial 3.524 712
Saldo final 36.354 20.370

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de Iz Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. ~

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por desahucio fueron como sigue:
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31 de diciembre

2017 2016
Reserva inicial 12.424 7.689
Costo por servicio del periodo caorriente 9.609 5.453.
Beneficios pagados (4.074) (3.151)
Costo financiero 514 335
Pérdida o (Ganancia) actuarial 12.196 1.098
Saldo final 30.669 12.424

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

13 Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivo por impuesto diferido consistia de lo

siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Pasivo por impuesto diferido 84.449 88.608
Total 84.449 88.608
El detalle de pasivo por impuesto diferido es el siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Costo revalorizado de naves, aeronaves y similares 649.662 | 649.662
(-) Depreciacién acumulada revalorizada 311.865 246.899
Subtotal 337.797 | 402.763
25% Impuesto diferido (22% en el periodo 2016) | 84.449|  88.608 |

14 Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto superior a los US$15 millones, deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia (Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas). ~

a7
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15 Patrimonio
15.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social es de $10.800 y esta constituido por 10.800
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de
US$1.00 cada una las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Comprenden aportes realizados por el accionista de la compafila con el objetivo de ser
capitalizados en el futuro o absorber pérdidas en el caso en que se generardn en ejercicios
econdmicos posteriores.

15.3 Reserva legal

La Ley de compaiiias, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15.4 Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan a la compafiia una
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o
pasivos financieros ni corresponden a contratos que requerirdn la utilizacion de algun
instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para
absorber pérdidas, si las hubiere.

15.5 Resultados acumulados

Adopcién primera vez Niif.- Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Niif
no estan sujetos a distribucidn, excepto en el caso de liquidacién de la compafiia, pero puede
ser utilizado para aumentar el capital en acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econtmico concluido, si las hubieren.

Utilidades acumuladas.- Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas obtenidas
en afios anteriores y del afio corriente.

Resultados del ejercicio.- Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizada durante el afio en curso.

16 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
manera:

31 de diciembre

2017 2016
Ingresos Operacionales:
ilngrems de actividades ordinarias I 4.018.377 3.{)54.05?], e
[Total . | 4.018.377| 3.064.067 | :J&

Representan principalmente a ingresos por venta de pescado.
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31 de diciembre

2017 2016
Ingresos No operacionales;
’E‘mrem ganados 292 26
Otros Ingresos 3.300 17.188
Total 3592 17.214

17 Costo de operacidn y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2017 y 2016, los costos de operacién y gastos por su naturaleza se formaban de la

siguiente manera;

_ 31dediciembre
2017 2016
Costos de operacion 4.275.951 3.002.993
Gastos de administracion y ventas 43.006 54.133
Gastos financieros (1) | 2.065 1.685
| Total | 4.321.022] 3.058.811

(1) Corresponde a costos por servicios bancarios.

Un detalle de los costos de operacién y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Gastos operacionales:
Sueldos y beneficios
Suministros y materiales
Servicios bdsicos
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, contribuciones y otras
Depreciaciones
Gastos varios
Sub-total
financier
Comisiones bancarias
Sub-total
Total de Gastos operacionales y financieros
tos oper. les
Total de Costos y Gastos

31 de diciembre

2017 2016
9.376 9.154
2.915 2.297
2.059 3.233
1393 490
16.508 17.723
91 171
10.664 21.065
43.006 54.133
2.065 1.685
2.065 1.685
45.071 55.818
4.275.951 3.002.993
4,321.022 3.058.811
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18 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2017, la compa#iia realizé las siguientes operaciones comerciales con partes

relacionadas:
Relacion 2017
(US Délares)
Operaciones de ingresos
Ventas S
| - - - a
- Herco Cia. Ltda, Administracién 2.840.360

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo gue se informa:

Relacién 2017 2016
(US Délares)

- Agricola El Tucan 5.A, Accionista 166.511 | 166.494
|- Pesquera Galeras 5.A. Pegalsa Accionista 3.79% 3.770
| Totales 170.307 170.264
Cuentas por pagar a corto plazo:

- Herco Cia. Ltda. Administracién 2.516.376 | 1.939.723

- Pesguera Cantabria 5.A. Comercial 0| 1.021.500

- Maria Blanca Ibaceta Comercial 549.870 0

- Plazapar Inc. Comercial 3.299.936 0

Totales 6.366.182 | 2.961.223
Cuentas por pagar a largo plazo:
| - Pesgquera Cantabria 5.A. Comercial 1.021.500 0
- Maria Blanca Ibaceta Comercial 0] 549.870
- Plazapar Inc. Comercial 0| 3.295.936
Totales 1.021.500 | 3.849.806

19 Hechos ocurrido después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de junio
del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de la compafila
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

20 Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos el
15 de junio del 2018 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compafiia, los

estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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