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CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A. 

Informe del Auditor Independiente 

Sobre el examen de los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2015



I
I
I
 

I
I
I
 
A
I
M
 

M
M
 
9
)
 

) 
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Ala Junta de Accionistas y Directores: 
CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1 He auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION ECUATORIANA DE 
PESCA AQUABRISAS C.A,, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015, y los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en 
el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un 
resumen de las políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas. 

    

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración de la compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y 
mantener el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de 
estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de importancia 
relativa, ya sea debido a fraude o error, así como seleccionar y aplicar políticas contables 
apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancia. 

    

Responsabilidad del Auditor 

3. Miresponsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
mi auditoría. Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y 

que planifique y realice la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de sí 
los estados financieros están libres de representaciones erróneas de importancia 
relativa 

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación 
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. 

Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos los controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía 
a fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno 
de la Compañía. Una auditoría también comprende evaluar lo apropiado de las políticas 

contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la 

Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros. 
Consideré que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 
ofrecer una base para mi opinión de auditoría. 
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Opinión 

4. En mi opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A,, al 31 de diciembre del 
2015, y el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus flujos 
de efectivo por el año terminado a esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera, y aprobadas por la Superintendencia de Compañías. 

  

Asunto de énfasis 

5. Informamos que al 31 de diciembre del 2015, la compañía mantiene pérdidas 
acumuladas por el valor de $ 2.775.970. Dicho valor excede el 50% del capital social y el 
100% de las reservas (incluyendo el saldo acreedor de la cuenta adopción NIIF primera 
vez). Lo anterior representa de acuerdo a la ley de compañías una causal de disolución, 
a menos que los accionistas decidan absorber las pérdidas o aumentar el capital. 

    

CPA. Luis Galáriaga Rivera 
C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766 

Auditor Externo 
8 de agosto del 2016
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CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A. 
Estado de Situacion Financiera 

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre del 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Activos 
Activos corrientes: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Propiedad, Planta y Equipo, neto 
Otros Activos 
Inversiones a largo plazo 

Total activos no corrientes 
Total activos 

Notas 

o 

31 de Diciembre 
2015 2014 

41.318 18.236 
227.949 231.454 
364.144 217.696 
633.411 467.386 

4.966.799 5.472.400 
49.401 49.401 
602 602 

5.016.802 5.522.403 
5.650.213 5.989.789 
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Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Cuentas por pagar y otras Documentos por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Pasivos acumulados 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar y otros Documentos por pagar 
Obligaciones por beneficios definidos 
Pasivo por Impuesto diferido 

Total pasivos No corrientes 

Total Pasivos 

Patrimonio : 
Capital Social 
Aporte futuras capitalizaciones 
Reserva legal 

Reserva facultativas 
Resultados acumulados 
Total Patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

    

Carlos Ricardo 
————— Gerente 

Notas 

10 

31 de Diciembre 
2015 2014 

2.926.876 

  

10 

m 
13 

15 

15.1 

15.2 

15.3 

3.849.806 
17.602 

102.900 
3.970.308 

7.360.321 

10.800 

15.509 

1.313 
705 

3.649.806 

14.961 

3.664.767 

16.633.347 

10.800 
15.509 

1.313 
705 

15.4 _ (1.738.435) _ (671.885) 

   

5.650.213 

- Contador General 

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros. 

(1.710.108) _ (643.558) 

5.989.789 
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CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A. 
Estados de Resultado Integral 

Por los años terminado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Ingresos ordinarios 

Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Gastos de administración y ventas 
Utilidad (pérdida) operativa 

Otros Ingresos / (Egresos) no operacionales 
Utilidad (pérdida) antes de participación 
de trabajadores e impuesto a la renta 

  

Impuesto a la renta corriente 
Resultado integral neto 

“Carlos Ricardo Ferber Vera 
Gerente 

Notas 

16 2. 
7 _Q 

31 de Diciembre 
2015 2014 

.000.611 2.152.582 

.819.853) (2.775.222) 
(819.242) (622.64 

  

  

1 (113.744) (74.405) 
(932.986) (697.045) 

1.651 5.691 

(931.335) (691.354) 

(82.314) (32.134) 
(063.649) (723.488) 

  

  
Jorge Becerra Quiñionez 

Contador General 

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS CA. 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

Porel Año Terminado el 31 de Diciembre del 2015 
concifras comparativas del año 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

        
  

Resultados acumulados 

Mota Capital Aportes — Reserva. Reserva e [Reserva por| Total 
Social futurascapit legal faclativa | > | Valuación Patrimonio, 

Saldos al 1 de enero del 2014 15 10800 15509 138 TOS S63S07 576829  (1OBBS3Y 7993 
Resultado integral del año - - - - (723488) (723488) 
Saldosal 31 de diciembre del 2014 — 15 — 10300 15503 1313 7OS 563607 576829 (181232) 

Impuesto diferido por revalorización - 0200) - (102900) 
Resaltado integral del año - - - - -  [Bb3609) [963649] 
Saldos al32 de diciembre del 2015 — 15 710800 15509 138 OS 0707 SER 

CAOS 

Caslos Ricardo Fer Vera. 
Gerente: 
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CORPORACION ECUATORIANO DE PESCA AQUABRISAS C.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2015 
con cifras comparativas del año 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

31 de Diciembre 

       

  

Notas 2015 2014 

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operación 
Recibido de clientes 2.025.770 2137372 
Pagado a proveedores y em y 
Efectivo generado por las operaciones (72.524) — (328.512) 
Intereses cobrados 18 36 28 
Impuesto a la renta pagado 6.2 (32.314) — (34267) 
Otras entradas (salidas) de efectivo 
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operación: (104.802) — (362.751) 

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversión: 
Compras de propiedades y equipos 7 (72116) — (548.039) 
Otras entradas (salidas) de efectivo - - 
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversión (72116) — (548.039) 

Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiación 
Pagos de prestamos a largo plazo - 
Recibo de préstamos a corto plazo relacionada - 890.151 
Recibo de préstamos a largo plazo relacionada 10(4) __ 200.000 
Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiación 200.000 890.151 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos 23.082 (20.639) 
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 18.236 38.875 
Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 4 18.236     

    

! Ll Dcrrro Y 
Carlos Ricardo Ferber Vera Jorge Becerra Quiñonez 
— Gerente Contador General * 

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros. 
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CORPORACION ECUATORIANA DE JUABRISAS CA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2015 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

  

  

CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A., fue constituida en la ciudad de 
Guayaquil el 17 de junio de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 4 de Octubre de 
1988, 

La compañía tiene como actividad principal la Pesca Marítima. 
El domicilio de la compañía donde se desarrollan sus actividades es la provincia de Santa Elena 
cantón: Santa Elena Parroquia: Chanduy calle: Publica numero: S/N referencia: Diagonal a la 
pesquera CENTROMAR 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administra: 
de la Compañía. 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco Central del 
Ecuador en los tres últimos años, es como sigue: 

  

    

Índice de 
31 de Diciembre Inflación Anual | 

2015 3.40% 

      

  

Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 

  

  

    
  

Nombre del accionista Acciones % 
Agrícola El Tucán S.A. 1 001 
Pesquera Galeras S.A Pegalsa 10.799 | 99,99 

10.800. 100         
2. Resumen de las Principales Políticas Contables: 

2.1 Bases de Preparación 

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de América, 
moneda funcional de la Compañía y han sido preparados íntegramente y sin reservas de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1AS8 por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre 2015 
y 2014.
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2.2 Pronunciamientos contables y su aplicación 

  

  

  

Normas y lech de vigencia 
ME Thu Fecha vien 

[mes [nswunentas nando: [de enero 2018 Aplicación arscipada 
In 14 [ersvda enero 2019) [cuentas de dierimientos x deenero 2016 
  

[a 5 (emiida mayo 2014) ingresos de acóvidades ordinarias 
[procedentes de conato: lentes [1 óeenero 2017 Aplicación ancipada 
  

Normas con enmienda fecha de vigencia 
  Tu 

  

Fecha venda 
  ¡Modificaciones NIF 11 (emitida mayo 2014] [Acuerdos conjuntos Lacer 2016 
  

[modificaciones 4195 NC AS y NIC 38 (emitida mayo 2014) 

  

[Propiedad, Planta y equipo Inangibles 
[métodos basados en ls Ingresos] 1 deenero 2016 
  [modificaciones IC 16 y NICE1 
emitida junio 2014) 

[ropiedac, Planta y equipo - Agricultura 
funcionamiento simalar al de manufactura) 1 de enero 2016 
  [modificaciones MC 27 
leida agosto 2014) Estados financieros separados 1 deenero 2016 forma retroactiva IC 8 
  [Modificaciones MIF 10 y NICZ8 Estados financieros consolidados 
  

  

  

  

  

  

  

    

  

  estados financieros intermedios condensados. 

¡emitida septembre 2014) inversiones en asociadas -eocios conjuntos — [19699092016 
[Modificaciones NIF 10, MF 12y NC 28 Io a dONaL lolicación ala exceción de consolidación — [1 deenero2016 

[modificaciones NC 1 TA mm pri Iniciativa sobreinformación revelar leenero 2016 
Iaejoras anuales alas MU a ' 
[ico 2012-2014 [emvtida septiembre 2014) pasaste porno 

Normas con mejoras y fecha de vigencia 
ME Taula Fecha vigenda 

[cvs no corrientes mantenidos para la vena [ies enero [Cambios en los métodos de disposición PAReee2nA 
listrumentos financieros 

1 [Contratos de servicios de administración 1 deonero 2016   
  

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja y depósitos a la vista en bancos. 

2.4 Activos y Pasivos Financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la nego: 

  

  
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos 
inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son 

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

  

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado. 

  

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: Préstamos y cuentas 
por cobrar, Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento del 
reconocimiento inicial. 
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2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros 
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen 
cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intención 

de negociar la cuenta por cobrar. 

   

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se 
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado. 

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables 
y vencimiento fijo, que la administración de la compañía tiene la intención y la capacidad de 
mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como 
disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

2.4.3 Otros pasivos financieros 

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, 
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transacción, Posteriormente 
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los 

gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo. 

  

2.4.3.1 Préstamos financieros 

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales 
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada 

   

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional a diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.4.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

10
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal 
que es el equivalente a su costo amortizado. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre 
acordados, 

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores 
a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no 
corrientes. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera 

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compañía 
dará de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía, 

2.5 Inventarios 

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operación, en proceso de 
producción con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos 
en el proceso de producción, o en la prestación de servicios. 

2.5.1 — Deterioro acumulado del valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable 

  

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, según cual sea menor. 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la 
operación menos los costos estimados para determinar su producción y los necesarios para 
llevar a cabo la venta. 

2.6 Propiedad, Planta y Equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo, 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 
la Administración y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 
elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo, 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo están registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de 
producirse. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en que 
se incurren. 

1
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2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, 
basada en la vida útil estimada de los activos, y no consideran valores residuales, a excepción de 
para los bienes inmuebles, debido a que la Administración estima que el valor de realización de 
sus activos al término de su vida útil será irrelevante, Las estimaciones de vida útil, valor residual 

y método de depreciación de los activos son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y los años 
de las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

  

  

      
  

  

Barcos — — 20 
| Muebles y Enseres | 10 

' 301 
== 3   

  

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo 
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las 
cuales se reconocen en los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los 
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

2.6.5 Deterioro del valor de los Activos 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. 

  

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor 
en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor 
enlibros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados. 

2.7 Activos y Pasivos por impuestos corrientes 
Activo por impuesto corriente corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados 
en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperará en el corto plazo. 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compañía 

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada período. 

2.7.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos 

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar 
en periodos futuros, relacionadas con: 
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(2) las diferencias temporarias deducibles; 
(b) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; y 
(c) la compensación de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores. 

  

puestos sobre la renta a pagar en 
imponibles. 

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de 

periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporari    

2.8 Obligaciones con empleados 

2.8.1 — Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 

Comprende la porción corriente de los beneficios a los empleados, que son todas las formas de 
contraprestación concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los 
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como: 

(2) Participación trabajadores por pagar del ejercicio. 
(b) Obligaciones con el 1ESS, 
(c) Jubilación patronal. 
(d) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados. 

2.8.2 Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados: jubilación patronal y 
bonificación por desahucio 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en 
el que surgen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del período. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los 
resultados del período, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los 
estados financieros en su conjunto. 

  

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del 
período en el que surgen, así como el interés devengado por la obligación de beneficios 
definidos 

2.9 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

2.9.1 — Ingresos por actividades ordinarias 

2.9.1.1 Venta de bienes y prestación de servicios 

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes y prestación de servicios son 
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones" 

(a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes y servicios. 
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(b) El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad. 
(c) Es probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados a la 
transacción; y 
(d) Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

  

2.10 — Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se reconocen, 

2.11 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se 
presenta netos en las cuentas de resultados. 

  

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014. 

3 Estimaciones y juicios o criterios críticos de la Administración 

La compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas 
veces serán iguales a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las 
estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la Administración se presentan a 
continuación 

  

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las vidas útiles 
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de 
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores residuales 
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes 
ajustes contables de manera prospectiva. 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o. 
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción 
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta 
de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios vigente de mercados activos, 
estimaciones en base a al mejor información disponible u otras técnicas de valuación; las 
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva. 

Otras estimaciones.- La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de 
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se refieren 
E 

e - Loscriterios a empleados en la valoración de determinados activos. 
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+ Provisión de jubilación patronal y desahucio 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de expertos 
independientes, tales como asesores legales y consultores. 

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno económico 
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al período contable en el que se 
generen y su registro contable se lo realizará de forma prospectiva. 

4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente: 

31 de diciembre 

  

    

    

uN 2015 2014 
Efectivo | 850 1.650 
Bancos (*) o 40.468 16.586 

Total — 41.318 18.236   
  

(*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen 
restricciones para su uso. 

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de 
lo sig 

  

31 de diciembre 

  
  

  

  
  

     
  

2015 2014 
Cuentas por cobrar comerciales: MS — 
Clientes no relacionados locales (a) | oso]  3as9| 
Subtotal 34.819) 
Otras cuentas por cobras 

Funcionarios y empleados 24.901 | 
170.215 | Cuentas por cobrar relacionados locales (c) 

Subtotal 
LTotal 227.949 | 

    

  

    

  

Clasificación: 
Corriente 227. 231.454 

| Nocorriente — o 

(a) Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados locales representan facturas por ventas de 
productos terminados. 

(b) Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios 
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(c) Las cuentas por cobrar relacionadas locales no generan intereses, y representan valores 
entregados a: 

  

  

AGRÍCOLA EL TUCÁN SAA. $ 166.494 | 
PESQUERA GALERAS S.A. PEGALSA $3.770 
  

Ver Nota 20.1 Operaciones con partes relacionadas 

6 Impuestos corrientes 

6.1 Activos y Pasivos del año corriente 

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente. 

31 de diciembre 
2015 2014 

Activos por impuesto corriente: 
Crédito tributario IVA (*) 359.436| 210.328 

      

  

  

  

  

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 708| 7.368 
Total Activos por impuesto corriente 364.144 217.696 

Pasivos por impuesto corriente; 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones | 11.791] 4.141| 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5.102 2.494 

|_Total Pasivo por impuesto corriente 16.893| 6.635     
  

(*) La compañía considera el valor de $359 436 como crédito tributario del iva pagado en las 
adquisiciones de bienes y servicios para realizar su actividad. Según la normativa legal el derecho 
de utilizar como crédito tributario les asiste a los proveedores directos de exportadores. La 
compañía vendió el 100% de sus productos a su empresa relacionada HERCO CIA. LTDA, cuya 
actividad principal es la exportación. 

   

  

   

6.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados 

Una conciliación entre la utilidad según los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, fue como sig: 

  

  

  

  

  

          
    

  

2015 2014 
Utilidad (pérdida) según estados financieros antes de T 
impuesto a la renta (931.335) | (691.354) 
Gastos no deducibles | 199.404 | 189.166 
Pérdida o _(731.931)| (502.188) 
[impuesto a la renta causado — 0 o 
Anticipo calculado 32.314 32134 

[Impuesto a la renta reconocido en los resultados | 32.314] 32.134 
  

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el 
año anterior. £n caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, 
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este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite 
al Servicio de Rentas Internas su devolución. 

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2012 hasta el 2015 no han sido revisadas por 
las autoridades tributarias y son susceptibles de revisión. 

7. Propiedad, Planta y Equipo 

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipo consistía de lo siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                  
  

  

SALDOS VENTAS y/0] SALDOS 
PALA acsaja2/2010 | ADictones | mectasiricaciones| Y henmos “La 31/12/2035 

costo: 
CONSTRUCCIONES EN PROCESO. 17410 72116 29528 
NAVES, AERONAVES Y SIMILARES 3525133 > = - 3325133 
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 3.626.630 89.526 316156 
MUEBLES Y ENSERES 560 560 
EQUIPOS DE COMPUTACIÓN 2586 3586 

TOTAL COSTO MISTORICO 7aro319] 10104 526 - Tasas 

saroos —] —GAsToDE ventas y/o] —saLDoS 
DEPRECIACION ACUMULADA: at31/12/2010 | oepneciacion| MCASTACONS| "nermos_| ar 31/12/2035 
NAVES, AERONAVES YSIMILARES va83 | 207.378 z S 1052661 
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 854658] 308.964 1723.622 
MUEBLES Y ENSERES 392 56 aaa 
EQUIPOS DE COMPUTACION 5986 m9 7305 

TOTAL DEPRECIACION 1706019] 577707 - - 284.636 

Eorat prorieDaD PLANTA y Equipo] 5.472.400 | z E, 14966 799] 
  

8 Otros Activos 
Al 31 de diciembre los otros activos consistían de lo siguiente: 

  

  

  

      
  

  

31 de diciembre 
2015 2014 

Activos Intangibles (*) 49.401] 49.401 
Total y 49.401| 49.001 

Clasificación: 
[Corriente 
— Nocorriente 

  

(*) Corresponden a cupos de toneladas de captura. 

9 Inversiones a largo plazo 

En el año 2013 las siguientes compañías realizaron inversiones para aportes de futuras 
capitalizaciones, las cuales se detallan a continuación: 

  

  

31 de diciembre 
2015 2014 

Aporte para futura capitalización Herco Cía. Ltda. 601 601 

| Aporte para futura capitalización Agrícola El Tucán | 1| 1 
Total 602 602       
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Clasificación: Ñ a 
[Corriente Jo] o 

No corriente 602 | 602 | 
  

10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar 

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo 

  

       

  

  

  

  

  

  

   
  

  

    
  

siguientes 
31 de diciembre 

2015 2014 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores no relacionados locales 236.350. 
Subtotal | 236.350 
Otras cuentas por pagar: o o 
Cuentas por pagar relacionadas locales (a) 2.253.068 | 1962 383 
Cuentas por pagar relacionadas del exterior (0) 781.500 781500 
Anticipo de clientes 57.705 56.870 
Préstamos Plazapar Inc. (c) 3.299.936 | 3.299.936 
Préstamos Ma 549.870 349870 
Nómina por pagar o 4985 

Otras - 11.846 14.032| 
Subtotal o 6.953.925 | 6.469.576 
Total | 7.190.275| 6.576.682   
  

Clasificación: 
  

      | Corrientes 3.340.469 2.926.876 

No corrientes y _| 3.849.806 | 3.649.806 
  

a) Cuentas por pagar relacionadas locales incluye saldos con la compañía Herco Cía. Ltda. 

b) Cuentas por pagar proveedores relacionados del exterior incluye saldos con la compañía 
Pesquera Cantabria 5.A. por adquisiciones de maquinaria y equipos. 

e) Préstamo a Plazapar Inc. corresponden valores recibidos para capital de trabajo. Al 31 
de Diciembre del 2015 el saldo pendiente de pago es de $3.299.936. Los valores de los 
préstamos comprenden los siguientes 

Contrato de préstamo de fecha 22 de agosto de 2008 con vencimiento 24 meses por 
$500.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de 
diciembre del 2018. 
Contrato de préstamo de fecha 7 de octubre de 2008 con vencimiento 24 meses por 
$500.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de 
diciembre del 2018. 
Contrato de préstamo de fecha 13 de noviembre de 2008 con vencimiento 24 meses 
por $500.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 
31 de diciembre del 2018. 
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- — Contrato de préstamo de fecha 12 de febrero de 2009 con vencimiento 24 meses 
por $200.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 
31 de diciembre del 2018. 

- — Contrato de préstamo de fecha 27 de mayo de 2009 con vencimiento 24 meses por 
$300.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de 
diciembre del 2018 

- — Contrato de préstamo de fecha 9 de julio de 2009 con vencimiento 24 meses por 
$300.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de 
diciembre del 2018. 

- — Contrato de préstamo de fecha 15 de octubre de 2009 con vencimiento 24 meses 
por $300.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 
31 de diciembre del 2018. 

- — Contrato de préstamo de fecha 8 de diciembre de 2009 con vencimiento 24 meses 
por $200.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 
31 de diciembre del 2018. 

- — Contrato de préstamo de fecha 5 de enero de 2010 con vencimiento 24 meses por 
$300.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de 
diciembre del 2018 

- — Contrato de préstamo de fecha 7 de abril de 2009 con vencimiento 24 meses por 
$200.00. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31 de 
diciembre del 2018. 

    

d) Préstamos a María Blanca Ibaceta corresponden a valores recibidos para capital de 
trabajo. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo pendiente de pago es de $549.870 

- Los valores de los préstamos comprenden $349,870 recibidos el 29 de Agosto del 
2012, a una tasa de interés del 5% anual con vencimiento a 36 meses y fue 
registrado en el Banco Central del Ecuador. Al 31 de Diciembre del 2015 no se realizó 
ningún pago para amortizar dicho capital. La compañía presenta renovación del 
contrato de préstamo sin intereses con fecha de vencimiento 31 de diciembre del 
2018, 

- El 22 de diciembre del 2015, la compañía recibió un préstamo de $200.00 sin 
intereses con vencimiento a 36 meses y fue registrado en el Banco Central del 
Ecuador. 

Por lo anterior mencionado, ver Nota 20.1 Operaciones con partes relacionadas. 

11 Pasivos Acumulados 

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 
2015 2014 

32.651       

  

[Beneficios sociales 
[Total   

  

12 Obligaciones por beneficios definidos 

  

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistían de lo siguiente: 
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2015 2014 
  

  

  

Jubilación patronal — 12.430| 11484 
Bonificación por desahucio 5.172 3.477 

Total 17.602 | 14.961         
  

12.1 Jubilación Patronal 

De acuerdo con el código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten sus 
servicios continuados o interrumpidos a la compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicios de la jubilación que les corresponde a su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal por el año 

  

  

  

  

  

terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue: 

=— E 2015 
Saldo al principio del año 11.484 
Costo neto del periodo enero15/diciembre15 2.821 

( Ganancia actuarial 1.875 
Saldo al fin del año 12.430       
  

12.2 Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compañía pagará a los trabajadores 
el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue: 

Saldo al principio del año 
| _Costo neto del periodo enero15/diciembre15 

(+) Pérdida actuarial 
Saldo al fin del año 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario 
independiente. 

  

  

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada año. 

La administración considera que por su inmaterialidad las ganancias y pérdidas actuariales 
deben ser reconocidas en los resultados operativos y no como lo indica la NIC 19 que deben de 
ser reconocidas como Otros resultados integrales. 
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13. Pasivos diferidos 

Al 31 de diciembre el saldo de pasivo por impuesto diferido consistía de lo siguiente: 

31 de diciembre 
2015 2014 
  

[Pasivo por impuestos diferidos [102.900 o] | Pasivo por impuestos diferidos _ la 
Total 

  

102.900 o 
  

El detalle de los pasivos por impuestos diferidos es el siguiente: 
  

  

    
  
  

Costo revalorizado de Naves, aeronaves y similares 649.562 | 
(-) Depreciación acumulada revalorizada 181.933 

| Subtotal o o 467.729 
22% Impuesto diferido 102.900 

14 Precios de Transferencia 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas 
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 
millones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos 
contribuyentes en un monto superior a los US$15 millones, deberán presentar adicionalmente 
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia. 

  

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2015, las operaciones celebradas con partes 
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios 
de Transferencia (Ver Nota 20.1 Operaciones con partes relacionadas). 

15 Patrimonio 

15.1 Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste de 1.030.800 acciones ordinarias con un 

valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto 
por acción y un derecho a los dividendos. 

  

  

        

  

Capital en 
Número de — valores 
acciones US$ 

- (US Dólares) 
[Saldo al 1 de enero del 2014 — 10.800| 10.800| 

Aumento de Capital - 0 o 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 | 10800 10.800 
Aumento de Capital — _ o o 

| Saldo al 31 de diciembre de 2015 10.800 10.800         
  

21



I
I
I
 

I
I
I
 

I
I
I
 
D
I
)
 
M
9
)
 

15.2 Aporte futuras capitalizaciones 

La compañía procedió a revisar el sustento del valor de $15.509 registrado en años anteriores 

como anticipo para futura capitalización, determinando que el origen fue el aporte voluntario 
de accionistas para futuros aumentos de capital. 

15.3 Reserva Legal 

La Ley de compañías, requiere que las sociedades anónimas transfieran a reserva legal, por lo 
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la 
compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la 
compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de 
operaciones. 

15.4 Resultados Acumulados 

Los saldos de las siguientes cuentas, surgen de aplicación por primera vez de las NIIF y los saldos 
según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, podrán ser utilizados de la siguiente manera: 

15.4.1 Efectos provenientes de la adopción de NIIF 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas 

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

15.4.2 Reserva de Capital 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que 
registró el efecto de la corrección monetaria por el índice de inflación e índice especial de 
corrección de brecha entre los índices de devaluación e inflación de las cuentas patrimoniales 
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 
31 de diciembre de 1999), podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía; no podrá distribuirse como 
dividendos, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado. 

15.4.3 Otros Resultados Integrales 

La compañía no presenta otros resultados integrales. 

16. Ingresos Ordinarios 

Al 31 de diciembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente: 

31 de diciembre 
2015 2014 

  

  

| 2.000.611 
2.000.611 
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17 Costo y Gastos por su naturaleza 

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron como indica 
lo siguiente: 

   
  

  

  

    

31 de diciembr 
2015 2014 

Costo de ventas o ] 2.775.222 
Gastos de administración uN 74.405 
Total | 2:933,597| 2.849.627.       
  

18 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados 

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como indica 
lo siguiente: 

  

31 de diciembre 

  

  

  

     
  

2015 2014 

Otros ingresos: — E y 
Intereses financieros Ñ _ 36 _2B8 
Otros ingresos 1615 5663 

1.651 5.691. [Total a 
  

19 Gasto de Depreciación 

Al 31 de diciembre el detalle de gastos por depreciación fue el siguiente: 

31 de diciembre 
2015 2014 

  Depreciación de propiedad, planta y equipo [— s7a.717] 510.738] 

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas. 

20.1 Transacciones Comerciales 

Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 
relacionadas: 

2015 
(US Dólares) 

  

  

Administración [1750761 

  

Operación de Pasivos 
La corto plazo: _— 

Herco Cía. Ltda Administración 
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Cuentas por pagar a largo plazo: 
_ - María Blanca Ibaceta Administración 200.000 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa 

Relación 2015 2014 
(US Dólares) 

Cuentas por cobrar a corto plazo: 
[- Agrícola El Tucán SA. Accionista 166.494 | 166.445 

    

  

  

  

  
  

            
  

  

    

[- pesquera Galeras S.A. Pegalsa Accionista 3770] 3770) 
Totales | x70264| 170215 

Cuentas por pagar a corto plax — 
-Herco Cía Ltda. Administración — [2253.068| 1.962.383] 
- Pesquera Cantabria S.A Administración 781500 | 781.500 
Totales 3.034.568 | 2.743.893 

Cu ral 
[- María Blanca Ibaceta Administración sao.870| 349.870] 

[- plaza Park Inc. Administración — | 3.299.936 | 3.299.936 
Totales 3.849.806 | 3.649.806 

21 Política de Gestión de Riesgos 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento 
allas políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear 
los riesgos enfrentados por la Compañía. La compañía revisa regularmente las políticas y 
sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinario y 
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera: 

21.1 Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera 

ala otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar 

a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de 
representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía 
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentración del riesgo de crédito es limitada 
debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediti de los 

activos financieros que no está en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo 
(cuando estén disponible), referencia bancarias, etc 

      

21.2 Riesgo de liquidez 

  

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas 
¡con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. 
El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tensión, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 
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Elíndice de liquidez de la compañía fue como indica lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

— 2015 2014 
Activo corriente [633.411] 467.386 

[Pasivo corriente o 3.390.013 | 2.968.580 | 
LÍndice - 0,19 0,16       
  

  

-e de deuda - patrimonio de la compañía fue como indica lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

    

  

  

  

o 2015 2014 
Total pasivos 7.360.321 6.633.347 ] 

(+) Efectivo y equivalente de efectivo _ 41318] 18,236 
Total deuda neta 7.319.003 6.615.111 

Total patrimonio neto (1.710.108) (643.558) 
Índice de deuda - patrimonio neto L— -428) 1028 
  

21.3 Riesgo de mercado 

Esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 

puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado El riesgo de 
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés 
y otros riesgos de precio. La compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes 

subtipos de riesgo: 

21.3.1 Riesgo de tasa de interés 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía ha obtenido préstamos de sus partes 
relacionadas sin considerar el pago de intereses. 

  

21.3.2 Riesgo de tasa de cambio 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda 
extranjera 

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compañía no realiza transacciones en monedas extranjeras. 

21.3.3 Otros riesgos de precio 

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones 
en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de 

patrimonio. 
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Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compañía no realiza transacciones relacionadas con materia 
prima cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

21.4 Valor Razonable de los instrumentos financieros 

La Administración de la Compañía considera que los saldos en libros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y 
la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios. 

22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (8 de agosto 
del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la administración de la compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelación. 

23 Aprobación de los Estados Financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el 8 
de agosto del 2016 con la autorización de la Gerencia de la compañía y serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 
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