(ol
AQUAERI;AE

CORPORACION ECUATORIANA DE
PESCA AQUABRISAS C.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

uuuuuuuuuuuu



P ) ) ) )

» Y 2 ) D D h DD D)

P ) b h B )

]

) )

c CUATORIANA DE PES C

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 ¥ 2009 ﬂ

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES i a Ul LA



PR DR DRDDRDRRDDNREDDRRDDDRDED DDA D YY)

CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS CA,

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INDICE
Infarme de los Audiiores Indapendientes
Balances generales

Eslados de resullzdos

Estados de evolucidn dal patrimonio de los accionistas

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uss, - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A.)
NEC = Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Nermas Intemacionales de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera
NIAA - Normas Intermacionales de Auditoria y Aseguramiento
SRl - Servicio de Rentas Intemas

3-5

o o = o

10-19




PR DDA DDA DY) D))

Edifco induauto &y, Quito BOR ¢ 9 de Dctulire
mre Mmmres R_R Pisg 8 « Oficing 501 » BOY » Canilia: 09-01-8483
| ETERRATIRNR} Taifs: (393-4) Zhaa2a [ 2200159

Talafax: (552-4) Z206812
errail; il _scusdoriiielaongt rel
Gunyaguill - Ecusdor

Ed#ficio Promca Calisto Av. Amazonos y Robles
Pisc 8 - Oficing 812

Taletax: (503.2) 2239808 | 2238809

e-mai i _sousdoriieicone! net

Ok - Ecusdiar

A los Accionistas de
CORPORACION ECUATORIAMNA DE PESCA AQUABRISAS C.A.:

Introducgién:

1.  Hemos auditado los balances genarsles adjunios de CORPORACION ECUATORIANA DE
PESCA AQUABRISAS C.A. al 31 de diciembre dal 2010 y 2009 y los cormespondientes
estados de resuitados, de evolucidn del patrimonio de los accionisias y de fujos de efectivo por
mmunnﬂdumﬂnhuhm ael como &l resumen de 1as principales politicas contables
y otras notas explicativas a los estados financieros.

2. La Adminisiracitn de CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A. es
responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acyerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esla responsabilidad Incluye: disefar,
implementar y mantener el conirol interno perfinente en la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya séa como
resultado de fraude o emor, seleccionar ¥y aplicar las politicas contablés apropiadas; y realizar
las estmaciones conlables razonables de acwerde con las circunstancias del entorno

3.  Nuesira responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros
basada en nuestra suditoria. Excepto por lo mencionado en el pamafo 4, cormespondiente a los
afos 2010 y 2008, efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria y Aseguramignio. Esias nonmas requienen que cumplamos con requenmienios elicos
y que planifiguemos y ejecutemos la auditorla para nht-lnar seguridad razonable de sl los
salsdos financierms no conbensn sMores mporianiss

Una suditcria incluye &l examen, 3 bass de prusbas selactivas, de la evidencia que sustanta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financeros Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo que los
estados financieros contengan efmofes importantes ya sea como resultado de fraude o emor, Al
efectuar eslta evaluacién de riesgo, el auditor loma en consideracidn el control interno
perfinente de la Compafiia en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financlaros con &l propdsito de disefar procedimientos de audiloria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con & propisilo de expresar una opinidn sobre la efectividad del
contral Interno de la Compalia. Una asuditorla incluye también la evaluacidn de si los principlos
ummwmyﬂhmmmmwm
Administracién de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacién de la

oe los estados financioros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de que
hmuﬂﬂﬁnuuﬁmnhrmwhﬂamwmm
SXPresar ung oplnidn.
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CORPORACION ECUATORIAMA DE PESCA AQUABRIBAS C.A.
Pégina No. 2

5.

Mayo 20 del 2011
Guayaquil - Ecuador

Limitacion:

Al 31 de diclembre del 2010 y 2008, la Compafila no posee un estudio actuarial, el mismo gue
s necesario para determinar ios importes de reservas para jubllacion patronal. En razon de o
comentado, no ha sido posible evaluar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

Salvedad:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2000, ka Compalila presenta como parte de sus cargos diferidos,
costos Incurridos en la reparecidn y mantenimientos de barcos pesguerns provenignies de
afos anleriores. Durante el afo 2010, se registro contra resultados USS. 102,387 originados
por la amonizacion de estos costos (en el o 2008 no se efectud cargo por amontizacion). Las
Mormas Ecuatorigonas de Contabifidad requieren gque esta clase de transacciones sean
reconocidas con cargo @ resullados en el perodo en que se Incurren. La situacion antes
mencicnada origina que los activos, patrimonio de los accionistas se encuentren sumentados
indebidamente y @l déficit acumulado disminuido en USS. 102,387.

Oginién:

En nuestra opinidn, debldo a los efectos de aquellos ajustes s| existieran que s& hubieran
determinado gue son necesanos, si no hubiera existido la lmitacidn mencionada an &l parrafo
4 correspondiente a los afics 2010 y 2009, y exceplo por 0 mencionado en el parrafo §,
cofrespondiente a los ahos 2010 y 2009, los estados financieros indicados en &l parrafe 1
pretenian razonablemenie en i(odos los aspecios importantes, I8 sltuacldn financiera de
CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A., al 31 de dicembre dal
2010 y 2009, los resullados de sus operaciones, camblos en su patrimonio y flujos de efective

por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Norfmas Ecuslorianas de
Contablfidad.

Enfasis:

Los estados financieros adjuntos han eide preparados asumiendo que CORPORACION
ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS C.A. continuard como una amprasa an marcha,
Como sa indica an la nota 1 a los estados financieros, la Compalila presenta al 31 da diciembre
del 2010, perdidas recurrentes y défict acumulado por US$ 532,529, (en el 2008 por USS
406,693), ol cual supera el 50% de capital y reservas. En adickdn en el 2000 presenta déficit de
capitsl de trabajo por US$. 428 055.

Como se revela mas ampliamente en la nota 17, CORPORACION EGUAT'DH?ANA DE PESCA
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BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

[Expresados en Ddlares)
Hotas ACTIVOS 2010 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efactivo 420,422 4,710
4 Cuentas por cobrar Ta7 660 480,748
5 Inventarios 0 7,132
Seguros pagados por anticipados 48.28% 31,932
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,204 401 533,523
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedad, maquinarias y equipos 2,333,950 3,047,097
7 Cargos diferidos 385,161 487 650

TOTAL ACTIVOS 2920521 __4060.070

L3 AL RIS T AS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 0 53186
B M‘ﬂ: B pagal 536,321 850,362
g Beneficios sociales por pagar S |- -1 .
TOTAL PASIVOS CORRIENTES __&oE1.BTR pE1.578
10 Obligaciones financieras @ largo plazo 3299936 _ 2899843
TOTAL PASIVOS 3851808 __ 3961521
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

i1 Capital social 10, 800 10,800
11 Aporia para futuro sumento de capital 18,508 15,509
2 Resarva lagal 400 400
2 Reserva fmcultativa T08 T08
2 Resarva capita! 578,828 &76.828
Deficit scumulaco S32088) (  490.603)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1713 107,549

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS —riod 8] 4008070

Ver notas a los ill{dﬂ financiaros
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ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares)

Notas 2010 2009

12 VENTAS, NETAS 1,362 843 508,054

12 {-) COSTOS DE VENTAS 1286578 ___ 719.325
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA — T426T ( _ 211.371)
GASTOS OPERACIONALES:

13 Gastos de administracldn y ventas 1694 448 156 826
TOTAL { 194.448) |( 156.828)
PERDIDA OPERACIOMNAL { 120.182) | 368.087)
OTROS INGRESOS Y EGRESQS NO OPERACIONALES:

14 {+} Otros ingresos 88,387 5317
(-} Otros egresos ( 2.618) 0
{=} Gaslos financiercs { 1.408) | 3.515)
TOTAL — 8434 1802

18 PERDIDA DEL EJERCICIO L_35.836) (266295

Ver nolas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2010 Y 2008

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUBTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO
{UTILIZADO} POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cuentas por cobrar
Bajas de propledad, maguinarias y equipos
Inventario
Seguros pagados paor anticlipado
Otros activos
Aumento (Disminucidn) en:

Cusnias por pagar
Beneficios sociales por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, maquinarias y equipo
“entas de propledad, maguinarias y equipos

Efectrvo neto utiizado por las actividadas de inversidn

FLANOD DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancarnios

Préstamos de compaf las relacionadas, neto de canceiacion
Obligaciones financieras a largo plazo recibidas

Efectivo neto provisio por aclividades de financiamisnto

Aurnanto [Disminucitn) neto del efectve
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del perioda

Efectivo y equivalentes de efectiva &l final del periodo

“Ver nolas a los estados financierns

2010 4008
{ 35838) (  366,205)
407,338 205,300
(  247541) ( 334610
543,601 0
7152 | 6.915)
{ 14,357) ( 17,578)
o { 13,450)
{ 283.411) 262,248

—

— 08177 [ 272280)
{ 156,158) ( 1,557.0605)
R 4 - - N
{ __134512) ( 1557 865)
{ 5,316) 5316
{ 130,630) 122,854
1,499 966
415712 (  202.349)
4,710 207,059
—t AL e _AL10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2010 Y 2009

1.

; . ~ Fue conslituida el 25 de
mhiﬂﬂmhdﬂdd&ﬁuﬁmﬂ Euﬂwahmuﬂnwuuwﬂmium
17 del miemo afio. Su objeto soclal es la pesca anesanal de productos marftimos al por mayor
y menor. Los accionistas de la compalfila son: Pesquera Galeras 5.4, PEGALSA con 10,789
acciones y ia compafia Agricola El Tucan S5.A. con 1 accidn, la Compaifila tene asignado por el
Servicio de Rentas Intemas - SR, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990928122001.

Operacipnes.- La planta industrial funciona en la parroguia de Chanduy en la provincia de
Santa Elena, y las funciones adminisirativas se encuentran ubicadas en la ciudad de
Guayaguil, su actividad principal es la pesca en grandes cantidades de pescado, contando con
una flols pesquera compuesta de 4 barcos pesqguercs de su propiedad gue son Meptuno,
Nitahue, Pumangue y B/P Portada. En &l mes de julio del 2010, la Compafia sufrid el sinlestro
por hundimiento del barco pesquero la Pordada, Aproximadamente un 95% (B4% en &l afic
2009) de sus ventas son efectusdas a su compafiia relacionada. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados asumiendo que CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA
AQUABRISAS C.A. conlinuard como ung emprésa en marcha, la Compafia presenta al 31 de
diciembre del 2010, pardidas recurrentes y déficit acumulade por USS. 532 528, (en el 2000 por
USS. 456,693), el cual supara & 50% de capital y reservas, en adicion en el 2008 presenta
déficit de capital de trabajo por USS. 428,055 Los planes de la Administracidn de la Compafia
&5 continuar comao negocio &n marcha, considerando que existen expectativas que |le parmitiran
penserar ingresos suficiente= para cubiir costos y gasios oparativos, tomar rentable la operacidn
y que &l flujo de caja que se originard en el desamoilo normal de sus operaciones, le permitird
cumplir las cbligacionas corrientas gue mantiena la Compania,

Entorng Econdmico.- La crisis financiera intemacional presentada desde el Gitimo trimestre
dal 2008, afectd la economia ecualoriana durante el afo 2000 y generd, enire otros faclores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Intemo Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdmicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento dal 3.73% anual en &l FIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacidn de los contratos del sector

, Qué causaron la disminucion de las inversiones y consscuentemente la baja
produccion de crudo. La continuidad y e mejoremiento de olros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fuercn la inflacidn que alcanzd en el 2009 el 4.31% anual y en &l 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicd en ol 7.90% en el 2000 y en &l 6.10% en el 2010.
Les auloridades econdmicas pronostican para al 2011, alcanzar un crecimbenio del 5% anual,
con base al incramento en &l nivel de la inversion pdblica, el consumo dé los hogares, la
estabiidad de la balanza comercial actualmenie negativa, mejoramiento @n & precio del
petrdlec y la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
gue genera expectalivas de reactivacidn tanto da la inversidn axtranjera y local

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

~ Los estados financleros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoplada por la Replblica ded Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacibn Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Suparintendencia do
Compafias.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las NEC en un nimero de 27 normas, $0n similares a sus comespondientes NIC de las cuales
se derlvan, Actualmenta, las NIC estan slendo reemplazadas graduaimente por las NIF (IFRS
por sus siglas an inglés), emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilkdad
(1ASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Inlemacionales de Contabiliaad
(NIC), ¥ los pronunciamientos del Comité de Interprataciones (GINIIF y SIC por sus siglas an
inglds) y establaceran a futurc la base de registro, preparacion y prasentacion de los estados
financiercs de las sociedades a nivel mundial Con base a tal cambic y coyuniura, [a
Superintendencia de Compafias mediante Resolucidn No, 06.Q.1CI.004 publicada en el R.O.
Mo. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso gue las NIIF sean de aplicackin obligatoria a partir
de enero 1 del afo 2009 por pare de las entidades sujetas a8 su control y vigilancia, decision

que fue ratificada con la Resolucidn Mo, ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No.
a78 de julio 10 dal 2008,

El 31 de diciembre del 2008, la Superinlendencia de Compafias emitid la Resclucién No.
08.G.DSC.010 publicada en &l R.O. No, 458, que establecla un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las enlidades sujetas a su control y vigiancia. Con base a ka
mencionada disposician legal, la Compahia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 dal afio 2012, teniendo como perfodo de transicidn el afta 2011,

En la actualidad, la Superiniendencia de Compafias ha emitido la Resoluciin No.
SC.DE.G.09.008 publicada en &l R.O. No. 84 de diciembre 23 dal 2008 y mediante [a cual se
establece un instructive complemantarin destinado para la implamentackdn de los principios
contablas (MIIF) para las entidades sujelas a su conirol y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencla de Companias ha emitido la Resolucién No.
SC.QICI.CPAIFRS.11.01 publicada en ol R.O. No. 372 de enaro 27 del 2011 y madiante la
cual sa establecen reformas a la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 dal 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcién en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquelias entidades que componen al tercer grupo de NIIF y por la
adopcion de principios contables para fas entidades calificadas como PYMES publicada en &
Registro Oficlal No. 335 de diciambra 7 del 2010 de acuerdo a |a normativa implantada por (a
Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compailia, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan 8 continuacitn:

Efsgtive v sgulvalenties de afectivp - Para propdsitos de elaboracién del estado de fujos de
efaciivo, la Compahla considéra coma equivalante de afectivo, cerlificado de depdsito & plazo
con vencimiants de hasta 60 dlas.

Inventarios - Estan registrados al cosio de adquisicidn, @l que no excede al valor neto de
realizacidn. El costo se determina bajo el mélodo de costo promedio y represantan materiales
de operacidn y manienimiento, los miamos que son uliirzados a medida que se requiera en ios
mantenimiantos pariddicos que efectin la Compafiia.

Eropledad, maquinarias y equipos, neto - Esta ragistrado al costo de adquisicatn Los pagos
mruml&nymlmhmmmﬂmum miantras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Las propledades, maguinarias v equipos son depreclados aplicando
=l método de linea recta considerando como base 1a vida Ot estimada de estos activos.

Los activos en etapa de construccitn se capitalizan separados coma Un componsnis de
propiedades, maguinarias y equipos. Al lerming el costo respectivo as iransferide a la calegoria
adecuada de activo
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacicn)
Las tasas de depreciacion anual de propiedad, maquinarias y equipos, son las sigulentes:

Activos Tasas

Maves (harcos pesguencs) 5%
Maquinaria y equipos de instaiacion 5% y 10%
Veniculos 20%
Muebles y equipos de oficinas 10%

Sequros pagados por anticipados - Estén registrades &l cosio, y lo constituyen las pdiizas de
sequros adquiridas localmente, las cuales son amortizadas bajo el método de linea recta.

- La Compafila difiere los cosios incurridos en la reparacion
mantenimientos de las barcos pesguercs, bajo o método de linea recta en o periodo de 3
aftos, llempo estimado de vida Otl de las mismas. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
cargo @ resultados del pericdo USS 102,387, (Durante el afo 2008, la Compafia no ha
amortizado estos cosios por decisionss de ia Administrativas),

Beconggimlents de ingrggos - Son reconocides los ingrésos cuando el monlo puede ser
medido confiablemente, es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadfia y
scn registrados por la venta de pescado cuando se transfieren al comprador todos los riesgos
y beneficios inharentes al derecho de propisdad del bian.

Reconocimiento de costos y gastos - El cosio de venta corresponde al costo de produccion
de los productos terminados posteriormante comercializados y se registran cuando efectia la
transferencia al cliente de |3 iotalidad de los riesgos de manera simultdnaa al reconocimianto
de los ingresos. Los gasios se reconocen a medida que se devengan, independientermants del
momento en que 3e paguen y se registran en los periodos con los cuales se desarrallan

Participacién de trabaladores - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus irabajadores, el 15% de b vilidad operacional de conformidad con
io establecido en el Codigo de Trabajo. Este beneficio social es reconocido con cargo a los
resullados del ejercicio en gue se devenga, nota 15.

WI.MM-- La Ley Orgénica de Régimen Tributario intemo y su
Reg de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utifidad
despuds del 16% de participacidén de rabajadores, |a tarifa del 25% de impuesto a la renta, o
una tarifa del 16% de impuesto a la renta en el caso de reinversidn de utilidades, nota 15. Con
fa puesta en marcha del Cadigo Organico de la Produccadn Comercio e Inversiones publicado
el 28 de diclembre del 2010, a ravés del R.O Mo 351, se eslablece por medio de las
disposiciones transitorias, |a reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamenies.

- La Ley de Compafilas en la Repiblica del Ecuador requiere que e 5% de la
utilidad neta anual sea aproplada como resarva legal, hasta que representa por Io menos el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero
puede ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital.

Resgrva facultativa- La Ley de Compaiilas permite constituir reservas especlales o de ibre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utiidad nela anual, en los porcentajes y para
ics objetivos establecidos por el Eslahuto Social o la Junia General.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reagrya de capital- Oe acuerdo con Resolucidn No. 01.QICLO17 emilida por 1a
Superintendencia de Compafiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podrd distribuirse como ulilidades ni utlizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumutadas y las def Otimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
fiquidacién de la-Compafila.

Uso de estimaciones - La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC.,
raquieren que la Administracidn efect(e ciertas estimaciones y supuesios contabies inherentes
nulmmdmmmdﬂlmhdidm-hudlnnmmprlunmﬁndlmrmy
los mantos de Ingresos y gastos durante e periodo correspondienta; asl como, también las
mmmymmnhmmmsnmmmlm
eslimacionss vy supussios ublizados s basasn an &l mejor conocimisnio por parte de i
mmmmmm sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuras.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 da diclembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2008
(Dolares)
Inversiones lemporabes 350,000 (i}
Bancos locakes 69,515 2,380
Caa S ' | A - . |
Tatal AL  —dL10

~ Al 31 de dicembre dal 2010, representa un certificado de depdsito
a plazo mantenido con &l Banco del Pichincha C A, con vencimiento a 80 dias con una tasa de
interds del 4% anual,

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2000, un detalle &a el siguients:

2010 2009
{Délares)
Compafiias relacionadas, nota 16 544,710 363,051
Impuestes 153, 664 48,238
Emplaados 22 416 2,208
Anticipo @ proveedores 17,000 16,253
Total 137,680 4080 740

Compafias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan principalmente
saldos adeudados por Agricola El Tucéin SA y por Herco Cia Lida., originados por la
cancelacién de varios gastos por cuenta de Corporacidn Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas
C.A_ las mismas que no genaran intereses y no tenen fecha espacifica de vancimianio,
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

impussios - Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente USS. 75459 por crédito
tributario del impuesto al Valor Agregado - VA, orginados en las adquisiciones locaies de
bienes y servicios suministrados para el proceso de la caplura de pescado y comercializado
a su compafiia relacionada que es exportader. De acuerde con lo indicado en al Art. No. 72 de
ia Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemc este impuesto pusde ser relntegrado, sin
intereses, en un tempo N0 Mayor a noventa (90) dias, a ravés de la emisidn de una nota de
crédito, chegue. A la fecha de emision de este informe (mayo 20 del 2011) la Compadia no ha
realizado el trdmite correspondienta par el mencionado impuesto. Adicicnalmente incluyen
retenciones en la fuente realizadas a clientes de la Compafila por USS. 35,311 (USS. 22,182 en
& aho 2009) que de conformidad con la normativa tributana vigenta, puaden compeansarse en
un plazo maximo de tres afos con obligaciones presentes y futuras de impuasio a la renta,
previa notificacidn al Director General del Servicio de Rentas Internas -~ SR1. También puade
sclicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso,

cuando ol impuesto a la renta causado an &l ejercicio comianta fuere inferior al anticipo pagado
mas lag retencionss,

Emplgados - Al 31 de dickembre del 2010, incluye principalmente US$. B 500, originados per
préstamos olorgados a8 Lucas Gonzaler &n el mas de diciembre, o MismMos QuE RO GBNEREN
intereses y son lquidados parcialmente en el afo 2011

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmeante
desembolsos entregados por USS. 18,200 y USS. 15,050, originados por el mantenimisnio y
reparaciones de los barcos, los cuales no generan intereses y son lquidados posteriormente
cuando los bienes y servicios son recibidos por ls Compafila

Al 31 de diciembra del 2008, representan malerales (Bodega Chanduy por USS. 4.423) y
accesorios y materiales por USS. 2,708, los mismos que fueron consumides durante el periodo
fiscal 2010 en base & las necesidades operacionales de la Compafila, por lo que no se

presentan existencias al 31 de diciembre ded 2010.
PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2005, un detalie 83 ol siguiante:

2010 2008
(Délaras)
Mavas 2,735,850 2 47T B42
Maguinarias y agquipos 1,280,503 1,083,880
Vehloculos 128,307 112,880
Muebles y equipos de oficinas 8,070 558
Oloras en proceso 1] 428 T40
Sublotal del costo 4,161,730 4,113,701
Depreciacidn acumuiada { LBI7.771) L _1.055704)
Total — 4233900 3047907
Durante los afos 2010 y 2009, o movimienio de propiedad, maquinarias y equipos, fue el

sigulente.



PEEEREERERER R R R R IR A A A

14

PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuacién)
2010 2009
{Ddlares)

Ealdo inicial, neto 3,047 607 1,685 302
Adiciones 156,158 1,592,836
Bajes ( S543801) (  34.841)
Ventas ( 21,646) o
Cargo anual de depreciacion {__3049849) (  208.2300)
Saldo final, neto 2333 p&g 3,047,907

Adiclones - Al 31 de diciembre del 2010, incluyen adquisiciones de redes, materiales aléciricos
¥y squipos de seguridad para los diferentes barcos pesgueros por USS. 120,631, (en el aflo
2009, comesponden a la compra del barco pesquero Neplunc por USS. 420.000, més las
asdacuaciones para #u funcionamisnic por USS. 580084 parrills para barco pasaguero
Fgﬂ:ﬂqga giur USS. 406,938 y la adquisicion de un motor para el barco pesquero Nilahue por
USE. 40,240}

Baias - Al 31 de diclembre del 2010, constituyen sinkestro del barco pesquero Portada y panga
del barco Nepluno, los cuales onginaron una uliidad y pérdida por la referida transaccidn por
USS. 84 679, nota 14 y USS. 2 500, respectivamenie

CARGOS DIFERIDOS
Al 3 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es 8l algulents:

2010 2009
(Délares)
Barco Nilzhua 265,968 255 068
Barca Pumangus 247 608 247 608
Otros — 40401 _____4p401
Subtotal 652 97T 552 97T
Amorizacitn acumulada L 1878187 { a5 477
Total —rmat Gl 487560

Al 31 de dicsembre del 2010, la Compafiia registrd con cargo a resuliados USS. 102,387, nota
14 correspondienie & B amorizacidn oniginada por costos incumidos en la reparacibn y
mantenimiento de barcos pesquercs.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciambre dal 2010 y 2008, un detalie es ol slgulante;
4210 2009
(Doiares)
Compafias relaclonadas, nota 16 - Pasan: 501,428 832,058
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2010 2009
{Dotares)

Compafias relacicnadas, nota 18 - Vienen: 501,428 632,038
Proveedores 27 58s 306,188
Instituts Ecuatoriane de Seguridad Soclal - IESS 2,330 6,455
Impuesias 3,440 4 BE4
Empleados 1,137 aa7
Total —aGdgl 930362

Compaiiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, comesponden saldos
adeudados a Herco Cia, Lida,, originades por préstamos recibidos para capital de trabajo, los
mismas que no devengan Intaresas y no tienan facha especifica da vencimiento.

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2010, comesponden provisiones de facturas originadas
prncipalments por adquisicidon 08 rencvacion de pdlizas de seguros ¥ compia de diesal por
USS 19483 y USS 7,542 respeclivaments (compra de materiales, productos gquimicos y

diesel por . 183,595 en & aho 2000), a5 mismas que no devengan inlereses y vencen
hasta 80 diaa plazo.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dé¢lares)
Décimo cuarte suelds (Bono Escolar) 6,860 2,504
Vacaciones 5458 2,102
Décimo tercer sueldo (Bono Navidefio) 2,985 954
Fondos de ressrva P |
Totsd —_—lill o 5.900
Duranta los afos 2010 y 2009, ¢! movimiento de beneficios sociales fue el siguients:
2010 2009
(Ddlares)
Saldo inicial 5,900 6,883
Provisiones 28,537 28 414
Pagos { 18.888) | 27.39T)

Saldo final 15561 5,800

Al 31 de dicembre dei 2010 y 2008, un detalle s & siguients:
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacion)
2010 2009
{Ddiaras)
ELAZA PAR INC
Saldo de préstamos recibidos para capital de trabajo con
una tasa de interés del 5% (6% en el afio 2009) anual, sin
fecha de wvencimiento, el mismo gque se encuentra
ragistrado en el Banco Central del Ecuador. __ 3200038 2000043
Total - g3 830 2880043

EATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

~ Al 31 da diciembre del 2010 y 2008, estan representadas por 10.800 acciones
ordinarlas vy nominativas de US%. 1,00 cada una de propiedad de: la Compafila Pesguera
Galeras 5.A PEGALSA., con 10.798 acciones y la Compafia Agricola El Tucan S.A, con 1
acciin, embas de nacionalidad ecualoriana,

Al 31 de diciambre del 2010 y 2009, se registra un aporte para futuro aumento de capital de
accionistas por US$, 15,5808, que vienen desde afos anteriores y que s& encuenira pendiente
de ser aprobado como tal por Acta da Junta General de Acclonietas.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle s el siguienis:

-Iﬂillmi-ll‘-r F‘--'-l-i-mi-i-ill

Costo de

Bargos Ventas Ilum Yentas Yentas
(Dilares)

Pumanque 1,173,538 554,095 310,823 338,934
Neptuno 101,532 276,554 80,352 00,185
Milshye 61,830 aTe.685 137,078 280,198
B/F Portada 25845 6823 0 ]
Tetal — 1362843 __ 1288578 __OSORQ0%4 7193238

Ventas - Al 31 de diciembre del 2010, USS. 1,280,056 (USS. 481,182 en el afio 2009) que

representan o 95% (84% en el afo 2008) de sus ingresos fueron comercializados 3 uns
compadfiia relacionada, nota 16.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es el siguiente:
2010 2009

(Dolares)
Amortizacion, nota 7 — Pasan: 102,387 o
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Continuacién)

2010 2003
(Délares)
Amortizacion, nota 7 — Vienen: 102 387
Sueldos y beneficios sociales 26,925 28,924
Honorarios profeskonales y dietas 17,738 51,822
Depreciacin 15,124 22977
Impuestos y contribuciones especiales 10,208 0549
Gastos no operacionales T.684 26,206
Suministros y materiales 1,805 1,720
Safvicios basicos 2,432 638
Otros 10088 _____ 14880
Total —1B4.440 __ 106820

Representan principalmeante la utilidad onginada por siniesiro por hundimiento en el mes de
julio del 2010 de!l Barco Pesguero Portada USS. 84 879, nota 8,

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2000, se determina como sigue:

2010 2008
(Délares)

Pérdida antes de participacion de trabajadores en
las uillidades @ impuasto a la renta i 35.838) ( 366,2935)

Gastos no deducibles 128,875 118,299
hﬁ@n de afos anterores 22.510 1]
BASE IMPONIBLE — GLO20 [ 247.998)
IMPUESTO A LA RENTA (TARIFA 25%) R, ——

De acuerdo 8 disposicionss ributarias, &f exceso deé retenciones en la fuente sobre el impuesto
cousado, 8 recuperable previa presentaciin del respective reclamo o pusda sar compensado
dirsctaments con el impuesio a la renta o sus enlicipos de pariodos fuluros.

El 28 de diclembre de 2010 mediante R.O No. 351, se publicd el Cddige Organico de la
Produccién, Comersic @ Inversionaes, el cual entre los aspectos principales incluye:

* La determinacidn del dencminadc salario digno mensual A partir del 2011 deberd ser
compensado por aguellos empléadores que no hubleren pagado a lodos sus rabajadores
un monta kgual o suparior al salano digno mensual; para el pago de dicha compensacion al
empieador deberd destinar un porcentaje squivalents de hasta &l 100% de las utiidades
del ejercicio, de ser necesario.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

+ Exoneracibn del pago del impuesio a la renta: Para el desamolio de inversiones nuevas y
productivas y para aqueilas sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del
Cddigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracidn del pago del impuesto a la
renta durante cinco afios.

# Reduccion de tarifa del impuesio a la renia para socedaces, 3 cual 58 aplicara de mansara
progresiva a partir del 2011, afo en el cual serd |a tasa del 24%. hasta legar en el 2013 al
22%,

El Cadigo Organico de la Produccién entré en vigencia a partir de enero del 2011,

A la fecha de emision de este informe (mayo 20 del 2011), ias declaraciones de impuesio a
renta comespondiente a los afios anteriores, no han sido revisadas por e SRIL La
Administracidn considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos de los aflos 2008 al 2010 estén a
disposicion para la revisidn de las auloridades fiscales.

Al 31 de diclkembre dal 2010 y 2008, un detalle de los saldos y transacciones con compafias
retacionadas, ez &l que as datalla a continuacidn

2010 20og
Gaisicx Aacidta {Dolares)
Activos:
Agricola El Tucan S A. 482,010 363,051
Herco Cla Lida 52 700 1]
Total, nota 4 —td 0 382001
Pasivos:
Serch cia Cim 501428 _ 63208
Total, nota 8 501.428 632,068
2010 2008
. (Délares)
w?.ﬂﬂuﬂlﬂﬂ~
“Herce Clatige T _izeee _ aavim
Total, nota 12 —L2BRE00 481162
RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financiercs por los afos terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2008, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de conformidad
con las normas establecidas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador,
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EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y haata la fecha de emision de este informe (mayo 20 del
2011), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracidn de la Compafila
pudiaran tener un afacto significativo sobre los estados financieros que s& adjuntan.




