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Constructora ¿ Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S. A. 
Ho 

Notas a los Estados Financieros 

  

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

.. ba] 5. , 

ta mo de reso 
1. Información General 

La acuvidad principal de la Compañía es la dirección tecnica que consiste en supervisar, 
coordimar y dirigir dentro de la planificación de ejecución de obras de mgemieria civil y 
arquitectura o de cualquier obra relacionada con la ingenieria 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 19 de Abril de 1988 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscnta en el Registro 
Mercanl del cantón Guayaquil el 7 de Juruo de 1988 

1 pu 

El domicilio princrpal de la Compañía donde se desarrollan sus acuvidades eS el cantón 
Guayaquil Av Miguel H_Alcívar y Eleodoro Arboleda, Edif Plaza Center Piso 6, oficina 

| 
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compañia mantema 4 y 9 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admimstracion de la Compañia 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañia el 9 de Marzo del 2015 y seran presentados a la 
Junta General de Accionista para su aprobación En opmión de la Gerencia de la Compaña, 
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones 

La Compañta, opera en Ecuador, un pais que desde el año 2000 utihiza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que de acuerdo con formación publicada 
por el Banco Central del Fcuador, presenta los sigutentes indices de imilación en los tres 
últmos años 

Índice de 
Inflación Anual 

367% 
270% 
420% 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a Jos Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Bases de Preparación y Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2014 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de América, 
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañia 

Las politicas de contabilidad adoptadas son conststentes con las aplicadas en años 
anteriores 1 

Tastrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los actos financieros son registrados en la fecha en que la Compañia forma parte de la 
transacción Son reconocidos wicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor 

de la transaccion, más los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles 

ada compra o emisión del instramento financiero. excepto en el caso de los activos llevados 

a valor razonable, cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del mteres efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de credito considerados 
normales 

AL final de cada período sobre el que se forma, los importes en hbros de los actos 
financieros se revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables $1 es así, se reconoce mmediatamente en resultados una perdida por 
deterioro del valor 4 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detersoro directamente, 

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el mporte en libros se reduce a 
traves de una cuenta de provision Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar 

es de dudoso cobro, se elimima contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 
2 

Activos Financieros (continuación) 

La Compartia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustanesal los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

Los activos financieros de la Compañia están constituidos como sigue 

+ Efectivo en caja y bancos, meluye aquellos activos financieros Hiquidos, el efectivo 
en caja, y depósilos a la vista en bancos 

« Inversiones financieras, incluye inversiones en fideicomisos mantenido hasta el 
vencimuento, con interés 

* 
» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros 

representados por facturas por venta de servicios, que no se negocian en un mercado 
activo, con plezos de erédrto eomsiderados normales, sin intereses, y prestamo a 
tercero que genera interés 

+ Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas, representan préstamos sm plazo de 
vencimiento y no genera interes 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas se clasifican en activo corriente, excepto 
aquellas con vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera se clasifica como activo no corriente 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima 
generalmente a su costo. neto de los gastos que se haya incurrido en la transacción 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos 
incluyen intereses, o cuando los términos no incluyen intereses pero st plazos superiores a 
los considerados comercialmente normales 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero sa, y solo s1, expiran, se cancela o 
la Compañía cumple con sus obligaciones
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Enstrumentos Financieros (continuación) 

Pasivos Financieros (continuación) 
1 

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios pre- 
acordados Y 

Los pasivos financieros de la Compañia están constituidos como sigue 

+ Préstamos, generados prneypalmente por los fondos recrordos de bancos locales, con 
intereses 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo, 
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses 

+ Las cuentas por pagar a accionista y compañía relacionada representan préstamos 
sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimomo consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañia luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos 
de patrimonio emitidos por la Compañia estan representados por las acciones ordinanas y 
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, 
neto de los costos de emisión directos 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada perodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza 
et valor de los activos para determmar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran 
sufido una perdida por deterioro En caso de que exista algun wdicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efectevo de forma independiente, se estima la recuperabrlidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece cl activo 

! 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos (continuación) 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectrvo El cáleulo del valor en uso requiere que la Compañía 
determue los flujos de efectivo futuros que deberian surgar de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento aproprada para calcular el valor presente 

. 
En el caso de que el amporte recuperable sea infenor al valor neto en hibros del activo, se 
registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencra, con cargo 
a resultados 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en hbros 
que el activo hubrera tenido de no haberse reconocida la pérdida por deterioro 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta esta constetuido por el impuesto a la renta comente y el 
impuesto a la renta diferido 

Impuesto Corriente ! 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar a recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o perdida imponible del periodo corriente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para los 
años 2014 y 2013, más cualquier ajuste al impuesto por pagas en relación con años 
anteriores 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencras temporarias existentes entre 
el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de informacion financiera y los 
montos usados para propósitos tributarios 

s 
Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
temporanas que se espera que incrementen las utelidades impombles en el futuro 
Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporanias que se espera que reduzcan las utilidades amponubles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado Los activos por Impuestos diferidos se miden al 
importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen 

11
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 
f 

Impuesto Diferido (continuación) 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden a las tasas impositivas que se espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se feulice o el pasivo se cancele, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes 

El importe neto en l:bros de los actrvos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
wnpombles futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

Impuesto al Valor Agregado (1VA) 

Los ingresos de avtividades ordimanias, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el :mporte del IVA pagado en Jas 
compras de bjenes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, segun 
corresponda 

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta 
por pagar en el estado de situacion financiera 

» 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como decimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc , Se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con 
los empleados 

Indemnización por Despudo Intempestiwo / Otros Beneficros por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del reuro 
Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios econamicos futura se 
reconocerán en resultados como gasto en el periodo en que ocurren 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 

Jubilación Patronal y Bonificación por Desakucio 
, 

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo 
de Trabajo del Ecuador y las constituyen 

+ La jubrlación patronal, pagadero en el momento de la jubilación de los empleados 
que por vemte años o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la 
Compañia 

» La bomfícación por desahucio, pagadera en caso de terminación de la relación laboral 
por desabzucto solicitada por la Compañía o por un empleado mediante solicitud 
eserita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servictos proporcionados a la 
Compañia en el período actual y periodos pasados 

1 
Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la 

reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al metoda de 
unidad de crédito proyectada Las prieipales consideraciones actuarales utilizadas 

incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos 
similares a los de ¡las correspondientes obligaciones), tasas de imcremento salarial, 
mortalidad y cesantía, edad, sexo, años de servicios, Y monto minimo de pensiones 
Jubilares 1 

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos 
targados a los resultados del periodo Este costo está constituido por el costo del servicio 

presente, el interes sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y 
pérdidas actuartales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales 

La provisión por jubilación patronal y la bonificación por desahucio no estan financiadas 
atraves de un fondo 

4 
Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligstoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social 
Esta reserva no está dispomble para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destmada a absorber perdidas incurridas 

La reserva facultativa representa utilidades aproptadas a disposición de los socios 

13
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALEROS, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

| 
2. Resumen de las Principales Palíticas Contables (continuación) 

Utilidades Retenidas 

Í 
Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarización en Marzo del 2000 

Esta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades nu utilizarse para pagar el 
capttal suserito y no pagado, pedro podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de 

las pérdidas acumuladas o del año, s: las hubiere, o ser devuelta a los acciomstas en caso de 
Tiguidacion 

Reserva de Capital 

' 
Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 

De acuerdo a Resolución No SC ICICPAJFRS G 11007 de la Superintendencia de 
Compañias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de 
las NITF, solo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren, utilizado en absorber 
pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas 

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compañia utilizo el saldo acreedor para absorber las 
perdidas ancurridas en años anteriores en la pérdida de obra por US$255,947 y castigo del 
activo por impuestos diferidos por US$340,075 provemente de los ajustes de NIIF por 
primera vez 

1 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos generados en los contratos de construcción se reconocen en base al método de 
porcentaje de terminación y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del 
momento en que el pago sea realizado 

Los imgresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, 
temiendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contractualmente, sn incluir 
mpuestos 

Los ingresos provenientes de servicos son registrados en el momento de prestar los 
servicios 

Costos y Gastos 

t 
El costo de ventas Se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por el correspondiente servicio 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, Independiemtemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

14
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALEROS. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
1 

Compeosación de Sakios y Transsceiones 
i 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, m1 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compaña tene la intencion de 
ltquidar por su importe neto o de realizar el actrvo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 

Contingencias — * 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion 
está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de contral de la Compañía, u Vbhgaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma 
fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos 
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en 
Caso de existr 

Provisiones Í 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se 
ayustan para reflejar la mejor estsmación que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efecttvo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la 

obligación 1 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados mtegrales 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Princ:pales Políticas Contables (continua: 

  

Juicios y Estimaciones Contables 

la preparacion de' los estados financieros de acuerdo con NUF sequiere que la 
Admnustración realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de 

ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos En opinión de la Administración, tales 
juicios y estemaciones estuvieron basados en la smejor utilización de ta mformación 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Los jutcios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del balance, son los siguientes 

Detersoro de Cuentas por Cobrar a Chentes 

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias 

historicas de meumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las 
condiciones económicas y crediticias actuales El incremento en la estimación de cuentas 

incobrables es registrado en resultados 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos Tequiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable La Compañía al momento de tomar dectsiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria Aun cuando la Compañia 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro 

Debido a que la Compañía considera remota la posibilidad de Itugros de carácter tributario 
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo 
relacionado con impuestos 

Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 
s 

El costo de los beneficios defimidos de jubilacion patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año Las 
valuaciones actuariales implican vanas suposiciones gue podran diferir de los 
acontecimentos que efecuvamente tendrán lugar en el futuro 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desalucio — Beneficio por Terminación 
fcontmuación) 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las 
siguientes . 

31 de Diciembre 
2014 2013 

% % 

Tasa de rendimiento financiero 635 630 

Tasa esperada del meremento salanal 3.50 350 
Tasa de rotacion (SOA 2003 Salaned worked) 8.90 390 
Tata de mortalidad e invalidez (2014 y 2013 CSO 1980 - HIM) 
Antgiedad para jubilacion 25 años 25 años 

Debido a la complendad de la valuacion, tas suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios defimdos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 
del periodo sobre el que se mforma 

r 
Provistones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidas 
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en 
consideración toda la formación disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión 
de expertos mdependientes tales como asesores legales y consultores 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas 
en el resultado del periodo, s1 no directamente en el patrimoruo (por ejemplo cambios en el 
superávit por revalorización, ganancias y perdidas actuariales en planes de pensiones, 
ganancias y perdidas en conversión de estados financieros de negocios en el extranjero y las 
ganancias y perdidas derivadas de le medición de ciertos activos financieros), segun lo 
requerido por las NIF Durante los años terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
no ha habido otros resultados integrales 

] 17



  

  

  

3 
I
O
D
I
N
I
N
I
I
I
D
D
I
D
O
O
D
O
 

D
O
I
D
I
O
 

  

9
'
9
1
0
,
9
3
3
9
9
0
9
9
 

91
91
 

19
01
00
 
3
3
0
9
9
 
I
D
I
D
I
N
J
O
Í
O
]
 

  9
 
9
0
1
 

  

    

Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALEROS. A. 
to . z 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de srtuación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

Normas Internacionales en Vigencia 

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el año anterior 
A partir de! 1 de Encro del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales 

  

NIE Título 

NIC 32 - Compensación de acuvos y pasivos financieros L de Fnero del 2014 
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros Reconocimento y medición - 

Novación de Denvados y Contenuación de la contabilidad de coberturas — 1 de Fnero del 2014 
NIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de anversion 1 de Enero del 2014 
NIC 36 - Detenoro del valor de los actevos - importe recuperable de acnvos no 

financieros 1 de Enero del 2014 
NIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 de Enero del 2014 
NIF 1 - Ensmenda - Concepto de NIIF vigentes 1 de Enero del 2014 

CINHIF 21 - Gravámenes 1 de Enero del 2014 

Estas Normas no han generado efecto signuficativo en los presentos estados financieros 

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que aun no se encontraban 
en vigencia a la fecha de emusion de los estados financieros de la Compañia y que la gerencia 
de la Compañía prevé que no le serán aplicables en el futuro, se resurien Como sigue 

  

NUE Tíralo 

NIC 16 y la NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los metodos aceptados de 
depreciación y amortización 1 de Enero del 2016 

NIC 16 y la NIC 4] - Enmuenda - Agricultura Plantas productoras 1 de Enero del 2016 
NIC 27 - Metodo de la participación en los estados financieros idividuales 1 de Enera del 2016 
'NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos Contabil1zacion de adquisiciones de 

partcspaciones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016 
NIIF 14 - Cuentas de difenmiento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016 
NITF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Susttarra 4 NIC 14, NIC 18, L de Enero del 2017 

CINUE 31, 45, 18 y SIC 31 

NIF 9 - Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018 
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Constructora e Iimobiliana Valero CONSTRUVALERO $. A. 
' GA 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3, Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caya y bancos se formaban de la siguiente manera” 

31 de Diciembre 
2014 2013 

TUS Dálares) 

Bancos 22,217 7,579 
22,217 7,579 

4. Inversiones Financieras 

Las inversiones financieras son mantenidas hasta el vencinuento y están constituidas como 
sigue t 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Pagaré del Fideiconuso Compostela con vencimiento 8 de Septiembre 
del 2015 e mterés efectivo del 14% (14 93% en el 2013) 405,113 293,900 

Pagaré del Fidercormuso Mallorca con vencimiento en Mayo del 2015 6 
mteres efectivo del 149% 350,000 - 

Pagaré del Fidescomso Cestila con vencimiento en Marzo del 2015 e 
interes efectivo del 14% (14 93% en el 2019) 201,347 589 152 

. 956,460 883,   

5, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comererales y otras cuentas por cobrar consstian de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dálares) 

Deudores comerciales 
Clientes 1,523,603 3,779,303 
Provision para cuentas dudosas (29,351) (29,351). 

Subtotal 1,494,252 — 3,749.952 

Ovas cuentas por cobrar 
Préstamos 8 terceros» 197,877 - 
Otras 9,102 247611 

206,979 247,611 
1,701,231 3/997,563 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servictos de dirección tecnica con 
plazos de hasta 90 dias 

Los préstamos a terceros representan un pagare con vencamuento en Junio del 2015 y genera 
un interés del 9% anual 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como 
sigue 

3 de Diciembre 
2014 2013 

(05 Dolares] 

Por vencer 458,428 - 
Vencidos 

L-30 1,064,775 3,379,303 
1,523,603 3,773,303 O 

Los movimuentos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como siguen 
2014 2013 

(US Dólares) 

Saldo al principio del año (09,351) — (2,427,662) 
Casugos - 2 398,311 
Saldo al final del año 29351) 129351) 

6, Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas 
Las cuentas por cobrar y por pagar accionista y compañias relacionadas, consistian de lo 

siguiente : 

  

| Nataraieza de 31 de Diciembre 

la Relación Pas 2014 2013 
(US Dólares) 

Por cobrar 
Construdipro S A Relacionada Ecuador 1,314,200 . 

Scarfyng $ A Relacionada Ecuador 95,555 - 

Consorcio Valero Semaica Relacionada Ecuador - 330 176 

Clasificación 

Comente 1,294,175 330 176 
No comento : 

330,176 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a Jos Estados Financieros (contmuación) 

6. Partes Relacionadas (continuación) 

Saidos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 

Í Naturaleza de 31 de Diciembre 
da Relacion Pais 2014 2013 

Por pagar l 
Consorcio Valero Semarca Relacionada — Ecuador - 
Luns Valero Brando Acciomsta Ecuador 

  

Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas representan préstamos sin fecha especifica 
de vencimuento y sin interes, excepto por la cuenta por cobrar a Construdipro S A, cuyo 
vencimiento es en Enero del 2017 y genera interés del 8 53% Al 31 de Diciembre del 2013, 
meluyen US$330,176 de dividendos por cobrar no distribuidos por el Consorcio Valero 

Semaca. 

Las cuentas por pagar a accionista y compañia relacionada representan principalmente 
préstamos efectuados a la Compañia, sin fecha específica de vencimiento y sin mterés 

1 
Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales 
con partes felacionadas 

' 2014 2013 
(US Dólares) 

Ingresos ordinarios 
Ingresos por dirección técruca 1,485,186 — 1,750,661 

Las transacciones se efectuaron en términos y condictones defimdos entre las partes 

Contrato de Dirección Técnica 

La Compañsa mantiene un contrato de dirección tecnica que consiste en supervisar, 
coordmar, asesorar y dirigir dentro de la planificación de ejecucion de obras que ejecute 
ConstrudiproS A , mediante la cual este último retriburra con un honorario del 5% del valor 

facturado a cada cliente en la obra en que se preste el servicio de dirección tecnica El 
vencimento de este contrato es de 10 años Durante el año 2014 se registró por estos 
conceptos US$1,485,186 (US$1,750,661 en el 2013) 

2
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

| 
6. Partes Relacionadas (continuación) 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta administracion y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALFROS A, incluyendo a la 
gerencia general, ast como los accionistas que Ja representan, no han participado al 31 de 
Diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

El personal clave de la Compañía es representada por la gerencia general. Durante los años 
2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no 
monetanos, sueldos variables, beneficios sociales y otras bomficaciones de la gerencia 
clave de la Compañía, se presentan como stgue 

! 2014 2013 
(US Dólares) 

Sueldos fizos y benefictos soctales 30,581 26317 
Total : 30,581 26,317 

Durante los años terminados al 31 de Dicrembre del 20 14 y 2013, el Directono no rectbio 
Pagos por asesoras, ni otros rubros por compensaciones, as: como tampoco se mantienen 
Otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas 

Durante el año 2014'y 2013 no se han pagado indemnrzaciones a ejecutivos y gerentes 

7. Otros Activos 

Los otros activos estaban constituidos como sigue 

31 de Diciembre 

  

2014 2013 

| 2008 Bilan) 
Inversiones 

Certificado de depósito 151,633 150 000 

Derechos fiducianos. 

Clientes por cobrar 102,875 160,000 

Clientes reservantes O promstentes compradores > 304 444 
Fideicomiso Flujo CV 164,828 53 069 

419,336 667,513 

Clasificación. 

Cornente 102,875 464,444 
No comente 3166 069 

419,336 067513 

2
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Otros Activos (continuación) 

Certificado de depósito emitido por un banco local, con venemiento en Diciembre del 
2016 e mterés del 5% Este certificado respalda la emision de obligaciones de un acreedor 

Al 31 de Diciembre, los derechos fiduciarios estaban constituidos como sigue 

  

Nombre del Constituyente 
Fideicomiso. Deudor Fiduciario 2014 

103 Dolares] 

Fideicomiso Constructora e Inmobiltana Valero Fidunegocios S A 164,828 
Flyo CV CONSTRUVALEROS A Adminstradora de Fondos y 

Fideicomiso 

El objetivo de este fidexomso es que los fondos sirvan como un mecanismo idonco para 
administrar y canahzar los flujos de Constructora e Inmobiliaria Valero 
CONSTRUVÁLERO S A para cumplir con sus pagos y obligaciones 

Las caracteristicas del fidexcomiso es la siguiente 

+ Recibir en propiedad los derechos de cobro de toda factura o títulos transferidos por la 
Constituyente 

+» Pagar con los recursos de los cobros de facturas o titulos a los proveedores de la 

Constituyente 

+  Reembolsar a la Constituyente cualquier saldo una vez honradas todas las obligaciones 

+ Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos que considere necesarios para 
cumplir con el objeto de este fideicomiso, de tal manera que no sea la falta de 
Instrucciones expresa, la que tmpida su cumplimiento integral 

1 
+ Ejercer la personerta juridica para la proteccion y defensa de los dineros contra actos de 

terceros 

23
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8, Préstamos 

Los prestamos conssstran de lo siguiente 

31 de Diclembre 

  

2014 2013 

(US Dólares) 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios - 31,148 
Emisión de obhgactones al portador 1,537,088 2,574,588 

1,537,088 1,605,736 

Resumen de acuerdos de los prestamos 
pode Todo Ten Teo 31 Dat ercer laa 204 ID ANA ota RA AS DATO, 

Présano bancario 
poes Pomo Ad Mazos 31108 

3 las 
Emisión de ahlizaciones 
Poma sr blación — Mena 030% BOB 201 SR 1D 
Siga ero blación Tamal 020% E2% 8% IG Dicimbre2olO_ 95000 1429000. 

TAS 988 2474, 
197888 25057% 

Hasta la fecha de la emisión de este forme la Compañía efectuo la recompra de la emisión 
de obligaciones al portador 

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistan de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 
Proveedores 63,480 438,710 
Antcipo de clentes - 364,531 
Otras 1 1,615 548 

65,098 803 789 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por recompras de materiales, 
bienes y servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan mteres 

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos para los avances de 
obras 

24
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a Notas a los Estados Financieros (continuación) 

an a 
o 
2 10. Obligación por Beneficios Definidos 

5 La obligación por beneficios definidos consistsa de lo siguiente 

”n 2014 2013 
o (US Dólares) 

o Comente 
o Beneficios sociales 13,388 
o Participacion de trabajadores 160,571 
An 173,959 

A Na comente 
a Jubilacion patronal 14,093 13,140 
- Bomficacion por desahuczo 2.003 1987_ 
£ 16,101 15,127 
o 
a Los movimientos de las cuentas beneficios soctales y participación de trabajadores por los 
nm años terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue 

o Í Beneficios Participación de 
5 — Sociales Trabajadores 
o TUS Dolares) 
o Saldos al 31 de Dicembe del 2012 7,807 92.057 
a Provisiones 16.534 25,541 

Pagos (14,388) _ (92,057) 
o Saldos al 31 de Dicsembre del 2013 9,953 25,541 
o Promsones 18,635 160,571 

Ajuste 52 
Pagos (1528) (2554 
Saldos al 31 de Dictembre del 2014 13,388 160,571    

a 
a Los movtmuentos en el valor presente de la obhgacion de jubilacion patronal y bonificación 
a por desahucio fueron como sigue 

A Jubilación — Bonificación 
a Patronal _por Desghucio 

2 3 Dólares) 
n o Saldo al 31 de Diciembre del 2012 10,529 1,838 

Provisión 2611 149 
o Saldo al 31 de Dicierabre del 2013 13,140 1,987 
n Provisiom 953 21 
a Saldo 2131 de Diciembre del 2014 14,093 7008 
2 

Durante los años 2014 y 2013, el importe de los beneficios definidos fueron iclurdos en los 
resultados mtegrales del periodo en que se incurren 

25 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

| 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

11. Impuestos 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo stguiente 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Activos por impuestos comentes 
Retenciones en la fuente . 58,604 

58,604 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 106,485 - 
Impuesto al valor agregado - EVA por pagar y retenciones 65,04 143,272 
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta por pagar 9115 6,447 

: 180,904 149,719 

Al 31 de Diciembre del 2014, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa 
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del año 2014 

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los años terminados el 31 
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue 

  

2014 2013 
(US Dólares) 

Saldo al princip1o del año - 
Provisión con cargo a resultados 163,675 172419 
Aplicación de retenciones en la fuente (57,190) (172,419) 

Saldo al final del año 106,485 

Impuesto a la Renta Reconocido en Jos Resultados 

El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente 
+ 

  

2014 2013 
(US Dólares) 

Gasto del ¡impuesto corriente 163,678 172419 
Gasto del 1mpuesto diferido relacionado con el origen y reverso de 
diferencias temporanas - - 

163,675 17. 

P



  

D'
3 

2 4 

a 

  

9
3
3
3
2
3
9
3
 

   

  

o 

nm 

o 

e 
o 

o 
o 

29
10
99
,9
, 

t + 
15
 

  

9
0
9
9
'
9
9
9
 

29
,9
1 

1 AÑ 

o 

  93
9
2
3
9
3
)
 

pl 

  

Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALEROS. Á. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11, Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta 

Una reconciliación entre la unlidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue 

2014 203 
FO Dilarey 

Utilidad antes de impuesto a la renta 909,904 149,734 

Más (menos) partidas de conciliación: 

Otras exentas. (539,790) - 

Parverpación de trabazadores sobre mpresos exemos 20,969 . 
Gastos no deducibles 262,678 HIBOI2_ 

Utlidad grebemto 713.761 262 746 
Tasa de impuesto a la renta ne 20% 
Impuesto a la renta | ASTO27 57,804 

Impuesto a la renta minimo. - 172,419 

Impuesto a la renta causado 157,027 172,419 
Retenciones en la fuente de rmpuesto ala senta: 450,542 UTA19) 
Impuesto ala renta mmntmo a pagar 106,485 - 

La provisión para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22% En caso 
de que la Compañia remvierta sus utilidades en el pats, la tasa de »mpuesto a la renta sena 
del 12% del valor de las utilidades remvertidas siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de caputal hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 
22% del resto de las utilidades sobre la base :mponible 

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de impuesto 
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente 
persodo, el que es eateulado medrante la suma matemática de aplicar el 02% del patrimonio, 
el 0 29% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los actuvos y el O 4% de los mgresos 

tributables Í 

Su el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en 
el penado anterior, dicha valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser 
cancelado 1 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 24 del Código Tributario, la facultad de la 
Adminustración para determinar fa obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exya 
determinación por el sujeto pasivo, (11) en sers años a partir de la fecha en que vence el plazo 
para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte, y (111) en 
un año cuando se trate de verificar un acto de determunacion practicado por el sujeto pastvo 
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

yal
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias 

En el Suplemento al Registro Ofícial No 405 del 29 de Dierembre del 2014, se expidro la 
Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, mediante el 
cual se reformó el Código Tributario, la Ley Orgánica de Régimen Iributario Interno 
(LORTOD y otros, los principales cambios son los siguientes 

Código Tributario | 

+ Plazos para Pago de Compensaciones o Facihdades de Pago 

Se amplían dos plazos para el pago de tas compensaciones o facihdades de pago a vente 
y custro meses y para los casos especiales hasta cuatro años 

Ley Orgánica de Régunen Tributano Interno 

+» Impuesto a la Renía 

Para el cálculo del impuesto a la renta se agregó y reformó los ingresos de fuente 
ecuatoriana, exenciones y deducciones 

+ Determinación de la Unlidad en la Enajenación de Acciones u Otros Derechos 
Representativos de Capital 

El ingreso gravable corresponderá al valor real de la enajenación 

El costo deducible sera el valor nomunal, el valor de adquisición, o el valor 
patrimonial proporcional de las acciones u otras derechos representativos de capital, 
segun corresponda, de acuerdo con la tenica financiera aplicable para su valoracion 
También serán deducibles les gastos directamente relacionados con la enajenación 

+ Tarifa del impuesto a la Renta para Sociedades 

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga acciomstas, socios, 
participes, constrtuyentes, beneficianos o similares residentes o establecidos en 
paratsos fiscales o regimenes de menor imposición con una participacion directa o 
indirecta, individual o conjunta, igual a supertar al 50% del caputal socral o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

28 

A



Ll 
9
1
0
9
)
 

0 
31
9,
91
9 

a
n
 

  

2
9
9
3
9
3
)
 

09
1D

1)
; 

9
3
9
9
3
3
3
9
 
9
3
1
0
1
9
/
0
 

99
90

9 
90

91
9 

9
1
9
9
 

9;
 

! , 
3 

2,
3 

1
9
0
)
 

Constructora e Irimobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 
i . o 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

| 
11. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (continuación) 

Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades (continuación) 

Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporción de la 
base mponible que corresponda a cha parnorpación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento 
Aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que cumpla el deber 
de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, 
constituyentes, benefícianos o similares 
Los préstamos a socios, accionistas, participes o beneficiarios, prestamos de dmero, 

o partes relacionadas préstamos no comerciales de una sociedad, se considerará como 
pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, se deberá efectuar la retención 
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion 

Anticipo de Impuesto a la Renta para Sociedades 

El valor del revaluo efectuado a activos, no se considerarán para efectuar el calculo del 

anticipo de impuesto a la renta, tanto para el rubro del activo como para el patrimomo 

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o unidades a beneficiarios efectivos 
que sean residentes fiscales en el Ecuador y la sociedad incumpla el deber de mformar 
sobre su composición societaria se procedera a la retención del impuesto a la renta sobre 
dichos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones de la ley 

1 Impuesto al Valor Agregado 

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacion, distribucion 
y Comercializacion de bienes gravados con ICE, para el calculo del precio ex fabrica, 
se excluirá la utilidad marginada de la empresa 
El precio ex aduana considerara el valor en aduana de los bienes, las tasas y fondos 
recaudados por la autoridad nacional de aduanas y los demás rubros que se mcluyen 
en el precio ex fabrica 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

, 
Reformas Tributarias (continuación) 

En el Suplemento al Registro Oficial No 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidro 
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, 
mediante el cual se reformó el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgánica de 
Regimen Tributario Interno (LORT, los prnexpales cambios son los siguientes 

! 
+ Partes Relacionadas — Proporción de Transacciones 

La relacion de vinculación por la proporcion de transacciones que correspondan al 50% 
o más de las ventas o compras de bicnes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo 

proveedar o cliente, debe ser notificada por el SRI al contribuyente, para lo cual podrá 
demostrarse que no existe vinculación por dirección, administración, control a capital 

, 
+ Impuestos Diferidos 

Se perrmite el reconocimiento de activos y pastvos por impuestos diferidos, de acuerdo 
con las condiciones establecidas en el Reglamento, unicamente en los siguientes 

casos J 
Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realización 
del inventario 

Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que 
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo 

Depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 

Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso 
productrvo del contribuyente 
Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y 

pensiones jubrlares patronales 
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantemdos para la venta 
Ingresos y costos derivados de la aplicación de la normativa contable correspondiente 
al reconocimiento y medición de activos biológicos 
Las perdidas declaradas luego de la conciliación inibutaria 
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Los creditos tributarios no utilizados, generados en períodos antersores 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 

+ Anticipo de Impuesto ala Renta 

El Anticipo de Impuesto a la Renta para las personas naturales que sean accionistas, 
participes, socios u otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de 
capital será igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, 
menos las retenciones en la fuente del impuesta a la renta que les hayan sido 
practicadas en el mismo, y menos el crédito imbutario por el impuesto pagado por la 

sociedad que distibuya dividendos, hasta los limites establecidos para el mismo 

Se entenderá como actividades similares a las de comiston, a las de distribución al 

por mayor de bienes o servicios en las que el fabricante o quien le anteceda en la 
cadena de comercializacion. reconozca a sus intermediarios un importe, margen o 
descuento en el valor de la comercialización por estipulaciones contractuales El 
procedimiento de aplicación 5 establecerá mediante resolucion 

Las socsedades que tengan ingresos de actividades de desarollo de proyectos 
inmobiliarios, no consideraran en el caículo el valor de los terrenos sobre el cual se 

desarrolle el proyecto 

» Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 

Serán objeto de retención en la fuente los rendimientos por depósitos a plazo fiza, de 
un año o mas, pagados por las stituciones financieras nacionales a sociedades, as) 
como los rendimientos obtenidos por sociedades por las inversiones en tstulos valores 
en renta fiza, de plazo de un año o mas, que se negocien a través de las bolsas de 
valores del paris 
Tambien se efectuará retencion si los beneficiarios son personas naturales residentes 
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 
En caso de que la distribución de dividendos, utilidades o beneficios se realice, 
directamente o mediante intermediarios, a personas naturales residentes en el 
Ecuador o a sociedades residentes fiscales o establecidas en pararsos fiscales o 
Jurisdicciones de menor imposición, se debera efectuar la respectiva retención en la 
fuente, atendiendo a los porcentajes estableculos por el SRI mediante resolucion de 
caracter general 
Los dividendos se deberán considerar dentro de la renta global en el ejercicio de la 

distribución, independrentemente de la obhgación de llevar contabilidad 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11, Impuestos (continuación) 

Reformas Pributarias (continuación) 

Reglamento a la Ley Orgámca de Régamen Tributario Interno fconiinuación) 

Para que la retencion de dividendos o utilidades distribuidos indirectamente a una 
persona natural residente en el Ecuador y el impuesto correspondiente pagado por la 
sociedad puedan ser utilizados por dicha persona natural como credito tributario, esta 
deberá demostrar. en su sohicitud de pago en exceso, la sustancia económica de la 
mtervencion de los intermediarios que no son los beneficiarios efectivos del ingreso 

+ Impuesio al Valor Agregado 

Los contribuyentes especiales deberán aplicar la retención en la fuente de IVA, sobre 
tos pagos y adquisiciones efectuadas a otros contribuyentes especiales 

El exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendra la totalidad 
del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con 

ciertas excepciones Se establecen las características de un exportador habutual 

Mednante resolución de carácter general, en un plazo de 180 días, el SR] establecera 

un procedimiento para el remtegro automatico del IVA pagado y retenido por los 
exportadores o la compensación del crédito tributarzo por el cual tene derecho a la 

develucion del IVA con les valores pagados o generados por el (VA resultante de su 
actividad 
En caso de no existir precio de venta al público sugerido o referencial para bienes 

importados o fabricados, se realizaran los siguiente cálculos para determinar la base 
impomble 
+ Se calculara el ICE 1mcialmente en base al precio ex aduana o ex fabrica mas el 

25% de margen mínimo presuntivo 
+» Al precio ex aduana o ex fábrica se sumara el ICE calculado en las condiciones 

del parrafo anterior, as: como el IVA correspondiente 
+» En caso de que el precio asi obtenido conlleve a una tarifa más alta del Impuesto, 

se deberán recalcular el ICE y el IVA 
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+» Beneficios Tributarios 

150% de Deducción Adicional Tercera Edad y Migrantes, sobre las remuneraciones 
perc:bidas durante 2 aos a partir del wmucro de la relacion laboral, en pagos a personas 
de tercera edad, y migrantes que retornen al pais que sean mayores de 40 años p
e
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2 
o 
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O 11. Impuestos (continuación) 

    Reformas Tributarias (continuación) 

Reglamento a la Ley Orgánica de Régunen Tributario Interno (contemacióny 

+ Beneficios Tributarios (contmuación) 

100% de Deduccion Adicional de Depreciación 

Para efectos de la aplicacion del incentivo establecido en la Disposicion Transitona 
Segunda de la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal, seran aplicables las siguentes reglas 

Se considerara como activo fijo a los bienes tangibles de propiedad del 
contribuyente y que sirven para producir bienes o servicios y que duren más de un 
ejercicio fiscal completo, adquiridos localmente o importados Para las 
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A definiciones de activos nuevos y productivos se aplicaran aquellas señaladas en el 
o COPCI, para las inversiones nuevas y productivas 
n El beneficio de depreciación adievonal solo correspondera al costo a gasta del 
a activo sin [mclusr rubros adicionales por instalación, capacitación, puesta en 

mn marcha, intereses, combustible, y otros rubros adicionales de naturaleza 
o independiente a la del activo fijo Tampoco se consideraran los repuestos del 
o activo, excepto cuando estos se contabilicen como activos fijos, cumpliendo los 

a requisitos fijados en esta norma 

Eg) Reglamento para la Aphcación del Impuesto a la Salida de Divisas 

El plazo de la presunción de 1SD para el caso de exportaciones de bienes o servicios 
generados en el país, cuando las divisas no ingresen al país se modifica de 180 días 
a6meses 4 
Se establece como hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de extincion de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior 
En el caso de bienes o servicios, comercializados o prestados en Ecuador, en los 
cuales su pago o contraprestación se realice hacia el exterior, la base imponible estará 
constituida por el valor total del bren o servicio, inclusive s1 el pago se realiza sin la 
ubilización de entidades del sistema financiero o de empresas de Courier Cuando el 
adgurrente o contratante sea una entidad que goce de alguna exención para el pago 

del 1SD o se encuentre dentro de alguno de los casos de no sujeción previstos en la 
Ley, el impuesto debera ser asumido por quien comercialice o preste el bien o 
Servicio 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
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? AÑ 
0) 11. Impuestos (continuación) 

* 
Tasa Efectiva 

  

, 
AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron 

J 2014 2013 
(OS Dálares) 

Utilidad antes de provisión para impuesto 3 la renta 144,734 
Impuesto a la renta comentó 172,419 
Tasa efectiva de impuesto $19 13% 

  

Durante el año 2014 y 2013, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue 

2014 2013 

Tasa »mposuiva legal 2% 22% 
(Disminución) Aurnento por ingresos exentos y deduccsones adicionales (401%) 9713% 
Tasa imposiiya efecuva 17.99% 119 13%. , A Dl 

12, Instrumentos Financieros 
1 

Gestión de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia esta 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza finaniciera que pueden afectar de manera mas o 
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de información. administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos mesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 

4 
A continuación se presenta una defirución de posibles riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización” y cuantificación de éstos y una descripcion de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia 

» 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Créduo 

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera La Compañía está expuesta a un riesgo de credito por sus actividades 
operativas (principal mente en cuentas por cobrar) 
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El riesgo de crédito surge del efectiva y equivalentes de efectuvo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al credito de clientes, que incluyen a los 
saldos pendsentes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 

pendientes de cobro significativas con ninguna en particular 

? 

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la gerencia ha estimado que el monto máximo de 
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañra representa el valor en libros de 
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas) 

1 
Riesgo de Liquidez 

1 
La Compañia mon:torea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía momtores y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administracion para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo   
Riesgo de Capital 

La Compañía adrumstra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañia es monitoreada 
usando, entre otras medidas, los ratsos establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capttal, que es un concepto mas amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 

35 
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Constructora e inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12, Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Caputal (continuación) 

0 Salvaguardar la capacidad de la Compañia para continuar operando de 
Manera que continue brindando retarnos a los acciomistas y beneficios a los 
otros participantes, y 

0) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus 
actividades 

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, no hubo 
modificaciones en los objetivos, las políticas, ni en 10s procesos relacionados con la gestión 
del capital 

13. Patrimonio 

Capual Pagado 

Ai 31 de Diciembre del 2914 y 2013, el capital pagado consiste de 1 200 000 acerones 
ordinartas con un valor nominal unitario de US$1 00 

La distribución de las acciones es como sigue 

  

, % Partrcpación Valor Nominal 31 de Diciembre 
Nacionalidad 2014 2013 2014 2013  Umiamo 2014 2013 

. (US Dblazes) 
Lus Valero Brando Ecuatomans 999% 999% 119959 119999 101 1199309 1,1999 

Lussa Brando Álvarez — Ecuaormma 081% 001% 1 1 100 1 1 
E 100% —— 100% 1200.00 1200000 100 200000 ODO 

14. Ingresos Ordinarios 

Los mgresos de la Compañra fueron como sigue 

  

2014 2013 

(US Dolares) 

Serncio de direccion tecruca 1,405,186 1,750,661 
Ingresos provenientes de los contratos de construcción - 154,733 
Ingresos proventente de serv 3525 

1.405.186 — 1,513:919 
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Constructora e Inmobiliaria Valero CONSTRUVALERO S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

15. Gastos de Ventas y Adri   istración 

  

Los gastos de ventas y adrmmstración consisten de lo siguiente 

  

2014 2013 
(US Dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 94,582 89,285 
Participacion a trabayador: 160,571 25,541 

Multas : 262,678 - 
Legales 49,666 153,657 
Comustones 43,500 12.444 
Impuestos y contribuciones 31,573 4,799 

Gestión 21.607 10,204 
Mantenunuento y reparaciones 9,700 3.262 
Honoranos profesionales 5,600 16,732 
Servicios basicos . 4,932 5,174 
Anendos - 1,000 
Oros 109,798 133.425 

194,304 

16. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Recompra de Emisión de Obligaciones al Portador 

  

Hasta la fecha de emisión de este informe la Compaña realizó la recompra de la emisión de 
obligaciones al portador por US$1,352,450 

! 
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