Informe del Comisario

A los Accionistas de:
Constructora e Inmoblllaria Valero Construvalero S.A.

1. He revisade! los estados financieros de CONSTRUCTORA VALERO E
INMOBILIARIA VALERO CONSTRUVALERQ 5.A., que comprenden el balance
general al 31 de Dkiembre del 2014 y los correspondientes gstados de pérdidas
y ganancias, de evolucién del patrimonic y de flujo de efectivo por el afio
terminado a esa fecha ¥y un resumen de las politicas contables significativas v
otras notas explicativas. tos Estados Financieros han sido preparados por la
Administracion de la Compafiia sobre la base de las Nomas Internacionales de
Informacién financiera.

i
Raaponsabilidad de la Administracidn de & Compaiia por los estados
financieros -

2. La Administracién de la Compafiia es respansable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros sobre la baze de tas
MNormas Internacionales de Informacion Financigra y disposiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Compafiias necesario para permitir la
preparacion e los estados financieros que estén kbres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

2. Mi revision fue efectuada mediants pruebas de la evidencia gue respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros, y mediante | uso de las
airibiicianes y curnplimienio de las obligaciones dispuestas en el articule 279 de
la Ley de Compafias vy la Resolucidn No. 92.1.4.5.0014 que contiene el
*Reglamento que establece fos requisifos minimos que deben contener los
informes de los cormsanos de fas compadias supetas af condrof de fa
Superintendencia de Compaliias™ Como pane de esta revisiin, efectué pruebas
del cumplimiento por parte de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA VALERO
CONSTRUVALERQ S5.A., yo sus Administradores, an relacion a:

« El cumplimiento por parte de los administradores, de nomas legales,
estatutarias y reglamentanas, asi como de Jas resoluciones de la Junta
General de accionistas y del Directorio.

= Si la correspondancia, los libros de actas de Junia General vy de Directorio,
libre talonario, libro de acciopes y accionistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llsvan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales. i

« Sila custodia y conservacidn de bianes de la Compafiia son adecuados.

« Que los estados financiers son confiables, han sido elaborados de acuerdo
. con laz Nomas Internacionales de Informaciin Financiara,
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3. Los resultados de mis pruebas no ravalaron siluaciones que, &n mi opinibn, se
consideren incumplimientos por parte de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA
VALERQ CONSTRUVALERC S.A., con las disposicionas mencionadas en el
parrafo 2, por el afic terminado el 31 de Diciambre del 2014,
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4, No hubo limitaciones en la colaboracidn prestada por la Administracién de la

Compafiia en relacién con mi revisién y ofras pruebas efectuadas.

5. En base a mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi
conoccimiento ningan asunto con respecto a los procedimientos de control internc
de la Compafia, cumplimiente de presentacion de garantias por parte de los
administradores, omisidn de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales, propuesta de rengvacion de los administraderes y denuncias sobre la
gestitn de administradores, que me hicieran pensar que deban s&r informados a
ustedeas.

Opinidn

6. En mi opinidn, los estados financieros amba  mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciin financiera de
CONSTRUCTDRA E INMOBILIARIA VALERQ CONSTRIWALERO 8.A. . al 31 de
Ciciambre del 2014 v los resultades de sus operaciones, |as variacionas en su
patrimondo v sus flujps de efectivo por el afo temminado en esa facha, de
conformidad con Normas internacionales de Informacidn Financiera .

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar npuestra opinidn informames que a la fecha de emisidn del presente
informa la Compaiia efeclud la recompra del salde mantenide por emisidn de
obligaciones en el mercado de vdlores, quedando un saido por pagar infenar at 2%
gel total emitido gn circulacién,

RN Mo, 3773
Comisario Principal

25 de Marzo del 2015
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