NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL ANO QGUE TERMINA
AL 31 DE DICIEMBE DEL 2015
Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses

BASES DE PRESENTACION
BASES DE PRESNTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Lo estos estados financieros do la empresa, al 31 de diciembee del 2015 s2 han elaborado de
conformidad con la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefia y Medianas
Entidades (MIF para las PYMES) emifidas por Ia International Accounting Standands Board (en
adetanie “IASB"), y adoptadas por ls Superinfendencia de Compafiias. Estin presentados en
las unidades monelanas dal pais (dolares), ya que e la moneda funcional de la compafia.

La preparaciin y presentacitn de los eslados financieros de acuerdo con le NIIF para las
PYMES edge la delemminacidn, la aplicaciin consisiente de polilicas conlables &
transacciones, hechos y lambién exigen el uso de ciertas eslimaciones contables.

Los esindos financiercs resumen los princlplos contables y crilterios de valoracidn de los activos
més significalivos. De forma que muestren la fied imagen del patrimonio, de la situacion
financiera al 31 de diclembre del 2015, de los resultados de sus operaciones, de los cambios
&n el patrimaonio neto y de los fiujos de efectivo, que se han producido en la empresa,

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los regisiros de contabilidad
mantenidas por [a empresa y formulados,

o Porla Gemenda pars conocimiento y aprobacian de los sefioms Auclonistas en Junla
Genaral.

= Los estados financieros esin elaborados con lo establecido por las Nommas
Intermacionales de Informacidn Financiera (NIF para PYMES), adopladas por la
Superintendencia de Compafiias, de manera obligatoria para la entidad bajo su controd.

» Teniendo en consideracitn [a iotalidad de los principios y normas conlables de
valoracidn de los activos de aplicacidn obligatona.

=« L& nola qua manciona los Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se
resumen prncipios conlables y criledos de velonzacin  de lps aclivos mas
significalivos aplicados en ta preparacidn de los Estados Financierns del ejercicio 2015

« [Da forma que muestre (a fiel imagen del patimonio, de |a siuacitn financiera al 31 de
dicierntwe del 2015, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrmonio neto y de los fiujos de efectivo, que s& han producido ea la empresa en el
gjercicio terminado en aquela fecha.

Los estados financiems de la empresa, comespondientes al 2015 fuermn apmbadas por |a
Junia General de Accionisia celebrada el 24 de Abrl 2016, Eslos estados financieros anuales
fueron confeccionados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
[NIIF para Pymes).



JUEGO DE EETADOSE FINANCIEROS

De acuerdo a lo que establece la seccifn 2 y 3, y los requerimientos del organismo regulador
local de sociedades la Superintendencia de Compaliias, la empresa prepara en conjunto de
estados financieros que son

Estado de Siuacidn Financiera.
Estado de Resultado Integral.
Estado de Cambios en e Patrimonio,
Esiado de Flujos de Efectivo, y
Notas a los Estados Financianos.

* B 8 =B ®

REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compaiia son preparados bajo la base de parlida doble
(contable) incluidos en las cuentas anuales de la compafiia, en idioma casteflano, y se
presentan en dblares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda oficial adoptada por la
Repdblica del Ecuador a partir de marzo del 2000. Los estados financieros y sus notas 501
responsabilidad de |a compafia y han sido preparadas de acuerdo a normas intemacionales de
infformacidn financiera (en adelante NIF), emitida por |8 Inlemational Accounting Standards
Board (en adelante "IASB").

ESTIMACIONES, JUICIO Y CRITERIO CONTABLE

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con las NHF, requiere del
uso de clerlas estimaciones y criterios contables y exipe que |la administracidn realice y
establezca a juicio algunos supuestos inherenies a la actividad econdmica de la Compadia, con
el propdsito de deferminar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financiers. Por lo tanto, i3 compafiia utiliza estimaciones para valorar y registrar
algunos activas, pasivo, ingresos, gaslos y compromisos.

En opinldn de la Administracidn, lales estimaciones y supuesios estuvieron basados en |2
medor utilizacién de la informacion disponible al momento, scbre hechos que se analizan, y
existe la posibilidad de que en el fuluro se realicen aconlecimienios y obliguen a modificarins
&n proxkmos ejercicios contables, Las revisiones a las eslimaciones contables s reconocen &n
el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisitn afacia tanto al periodo aclual como a
perfodos subsecuenies

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion conlenida en esios Estados Financierns es responsabilidad del Gerende,
ratificadas posteriormants por la Junta de Acclonistas,

En la preparaciin de los Eslados Financieros se han ulilizado deleminadas esimacones para
cuaniiicar bos aclvos, pasivo, Ingresos, gastos y compromises que figuran registrados en ellas,

PERIODO CONTABLE

La compafiia compara los prasantes astados financieros que comesponden al perodo que va
del 01 de enero &l 31 de diciembre del 2015, conira los eslados flinancieros del periodo anterior
01 de enero al 31 de diciembre del 2014 :



PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa comespondientes al ejercicio 2015, se
han aplicado los siguienies principios y politicas contables y criterios de valoracidn,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El rubro del efectve v equivalentes al efeclivo incluye aguelos activos financieros liquidos y
depdsitos que se puadan transformar rpidamente en efectivo en un plazo de ires meses o
inferdor & tres meses, como e efectivo en caja, depdsitos a |a vista en enfidades del sistama
financiero, olros afeciivos a coro plazo, inversiones de alta liquidez. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de camblos en su valor.

ACTIVOS FINANCIEROS INSTRUMENTOS Y CLASIFICACION
La compafiia ciasifica los activos financleros de la siguienie manera:

8) Aclivos financieros al valor razonable,

b) Activos financieros disponibles para la venta,

c) Activos financieros manienidos hasta el vencimiento,

d) Documentos y Cuentas por cobrar de dientes relacionados,
&) Oiras Cuoplas por cobrar a partes relacionadas,

fy Otras Cuenlas por cobrar,

gl Provisidn de Coentas Incobrabiles.

La clasificacidn depende del propdsito con el que s adquineron los instrumentos financieros
{(actvos). La Gerancia determina |a clasificacion de sus actives financieros en el momento de
reconocimianto,

a) ACTWOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

En este rubr deben inclulrse los activos que son mantenidos para negociar o que dasde e
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad pama ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultedos. Deberdn incorporarse en este ilem los
instrumentos financieros que no forman parde de e comabilidad de cobenuras.

b) ACTIVOS FINANCIEROS MSPONIBLES PARA LA VENTA

Son adtivos finenciarns qua an un mMomento posterior a su adquisicidn u origen, fuercn
designados para la venla. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patimonio y se debe
FECONDCEr CoMmo un componants separado (Superdvil de Activos Financieros disponibles para

I& vanla).
c) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o vencimientos determinados, es decir
que Ia entidad tenga la intencitn afectiva y Ia capacidad de consarvanos hasta Su vencimianto.



dl DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuenias comerciales por cobrar, son impories generados por los clientes; por venla de blenes
reallzadas en el curso normal de la operacién, Sl =& espera cobrar [a deuda en un aflo o
menos (0 en el ciclo normal de ia operacion), se clasifican como adivos comienies. En caso
conbrario, si esle fuera mis lamo s& presentan como activos no comentes.

Las cuentas comerciales se raconocen inicialmente por su valor razonable y posierormenta por
su cosio de acuerdo con el método del tipo de interés efective, menos la provision por perdidas
por deterion del valor, Se asume que no exste un componenie de financamienio cuando las
venlas s¢ hacen con un perodo de cobro de 60 dias, lo que esid on linea ocon la practica de
mercado.

Las iransaccionss con pares relacionatas sa presentan por separano.

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
raducird medianie una provisiin, para efectos de su presentacion en los astados financieros, se
registrara la provision por fa diferencia enire ol valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el impaornte recuperable de as mismas

Los inventarnos son los bienes para ser vendidos en e curso nommal de-un negocio, se valoran
&n Su costo 8 su valor nelo realizable, el menor de los dos. El coslo se determina por al
método de "promedio ponderado” &l cosio de los productos lerminados y de los producios en
proceso incluye los coslos de materias prmas, |2 mano de obra direcia, otros costos directos y
gasios de fabricacién, El valor neto realizable es el precio de venla estimado en el curso
normal del negocio, menos los coslos variahles de venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUPOS

Les bienes comprendidos en propiedad, planla vy equipd, de uso propio, S8 encuemian
registrados a su costo de adquisicidn. En esta seccidn prescribe el tratamiento contable de la
Propiedad, Plania y Equipo, la depreciacion deber reconocida en relacion a ellos.

Mo obstante, ia NIIF 1 permile optar para valorar alermentos ndividuales por su valor razonable
&n la primara aplicacitn. Los cosios de ampliacion, modemizacién o mejoras que represantan
un aumento de la productividad, capacidad eficencia, o un alargamiento de 1a vida dil de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de las corraspondientes bienes.

Las reparacionés qué no mepresenian una ampliscidn de la vida Gfil y los gasios de
manienimiento s& cangan a la cuenta de resultados del ejercicio en que s& incurmen.

La depreciacidn se calcula aplicando ef método neal sobre e cosio de adguisicion de los
activos menos su valor residual.

Los cargos anuates en concopto de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la coenta de péndidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes



de depreciacion siguientes (delerminados &n funcidn de los afios de la vida Ofil estimada de los
diferenies alementos)

PORCENTAJES DE DEPRECIACION PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Vida Util | Porce Anual
c ” ntaje
Estimada | de Depreciacidn
Edificios S50 anos 26
{instalaciones 25 afios A%
[Muehh-s\r Enseres 10 aifos 1084
Magquinarias y Equipos 10 aflos 10%
Equipos de Computacion 1 afos 3%
Vehiculos y Equipos de Transporte 5 afios 20%

Con ocasidn de cada cierme contable, la emprasa analiza si exista indicios, lanto intermos comao
extemos, de que el valor nelo de los elementos de su aclivo materal excede su
comespondients imports recuperable, an cuyo caso reducen el valor en libros del active de que
&o rata hasta su importe recuperable y ajusian los cargos fulums  en concapto de depraciacion
&n proporcion a su valer en libros ajustado y a su nueva vida (fll remanente, en caso de ser
necesaria una reeslimacidn de la misma

Adicienalimente la valuacidn de activos fijos o propiedades de inversion (bienes inmuebles) en
el periodo de transicion de acuerdo a lo que indica la seccidn 35 transicidn a la NIIF para las
PYMES parrafo 35.10 se fienen que definir si su medicidn quedara registrada al momento da la
aplicacitn de la NIIF para Pymes por primera vez, al valor razonable como costo atribuido y de
ahi en adelante se medirdn al casto menos de depreciacion y deleriorn al activo.

ACTIVOS INTANGIBLES

a) PROGRAMAS INFORMATICOS

Los cosios asociados con & mantenimiento de programas informdticos se raconocen como
gasto 8 medida que se incume en los mismos. Los gasios de desarmolio dieclamente
airibuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que Sean
identificables y (nicos y suscepiibles de ser controlados por la empresa s reconocen como
activos intangibiles, cuando s» cumplen las siguientes condiciones

¥ Técnicamente, es posible completar la produccién dal activo inangible de forma que
puede estar disponible para su ulilizacion o su venta,

¥ La administracidn liene infenciin de completar el activo intangible en cuestidn, para
usano o vendero.

+  Laempresa tiene capacidad para uliizar o vender & aciivo intangible

+ 5o pucde demosirar la forma en que el adiivo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro,

¥ El desembolso atribuible al activo indangible duranie su desamollo puade valorarse de
forma fiable.



Los costos directamente atibuibles que se capitalizan como pare de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gasios gonarakes.

Los gasios que no cumplan esios crileros se reconoceardn como un gasio en el momento en e
gasios del ejercico no ¢ econocerin postenormende como achivos inlangibles.

Los costos de desanmollo de programas informaicos recomocdos oMo aclivos Se amaoriizan
durante sos vidas (files estimadas gue no Sisperan los cinoo afos.

En cada fecha sobro Ia que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversionea en ¢l caso de haber, para delerminar 8 existen indicios de que estos
aclivos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. SI exisien indicios de un posible
deterion del valor, ese estima y compara e importe recuperable de cualquier adivo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en ibros. Si e impore recuperable astimado es
inferior, se reduce el imporie en Bbro al importe recuperable estimado y S¢ reconcoe UnNa
pérdda por deleriomn del valor en resulladas

De forma similar, on cada fecha sobwe [a que =& informa, =s evalin & existe deterion del valor
de ks mvenlanos comparmnado el mporte en libros de cada partida del inventanio (o grupo de
partidas simiares) con su precio de venia monos jos costos de lerminacidn y venlas. 5 una
partida del inventarkc s& ha delériorado, se reduce su impore @n ibros al precio de venla
menns los costos y gastos de terminacidn y ventas, y se moonoce inmediatamente  una
péndida por deterioro ded valor en resultados con la provisidn de inventaros por el valor neto de
realizaciin,

De igual manera, en cada fecha sobwe la que se informa, en base a un inventano fisico, se
evalia los articulos daflados en este caso se reduce el importe en libros, con fa provision de
inventanos por deleroro fisico. Es una cuenta de valuacdn del adiivo, con & gasios
PESpECiivD,

En & caso de o= activos gui lienen ongen comercial, cusntas por cobrar, & empresa tiene
definida uns poliica para ol mgsino de provisiones por delenom on funcdn de la antipiedad
del sahdo vencido, qgue S0 aphcs oon carboler general,

Los acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar son cbligaciones de pagos por bienes o
sénvicios que 58 han adquirido de os proveadores en & curso ordinaro del negocio. Pasivos
fmanceros distimos a los instrumentos dervados con pagos fijos o deferminables, gue no
coliran en un mercado adliva Las cuentas por pagar se dasifican como pasive omiente s los
pagos tienen vencimiento 8 un &fo 0 menos, 0 vencen en ol oclo del negocio.  En caso
COMIanD, Si futra Superion 8 12 MEeses. 58 ESEHaNn. COMmo Pasives NO COMENtes

Las cuentas comendiales o pagar 58 mneconocen inicaimente a valor mronable y postenomente
se valoran por su cosio amorizado usando & método de lipo de inlerds eleclivo, cuando e
plazo a5 mayor 90 dias. Se asume gue nos existen componenies de Rnanciacidn cuando las



compras a provesdones se hacen con un periodo medio de page de 80 dias, lo que estd en
linea con la préciica de mercado.

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que sa haya incurrido. Posieriorments, las deudas financieras se valoran
por su costo amorizado, cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (nelos del costo
nécesario para su oblencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
duranie la vida de la deuda de acuerdo con 2l método del tipo de interéds efectiva.

Las comisiones abonadas por la oblencidn de lineas de crédito se reconocen como costos de
Ia transaccidn de la deluda siempre que sea probable que s2 vaya a disponer de una parte a de
la totabidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
dispogicidn. En la medida en que no sea probable que se vays a disponer de lodo o parte de la
linea de crédito, la comisitn se capitalizara como un pago anficipado por servicios de liquidez y
se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias o 2 la renta en nuestra legisiacion local, representa [a
suma del impuesio a la renta por pagar comiente y 2l impuesio difenico.

IMPUESTO CORRIENTE.- el impuesio comiente por pagar estd basado en la ganancia fiscal
del afio.

La adicibn, es impontante sefialar que dé acuerdo con &l Codigo Ongénico de la Produccion,
Comercn & lnversionas, la lasa del mmpuesio a la Renta se reduce progresivaments, inkcando
con &l 25% en el 2010, ol 24% en &l 2011, 23% en & 2012, hasta legar al 22% en e 3013, por
o gue & impuesio diferido estd calcuiado considerando e decremento progresivo de la tasa
imposithva.

IMPUESTO DSFERIDO.- Se reconace & partir de las diferencias enlre los impories an libros de
los activos v pasivos en los Eslados Financiens y sus bases fiscales comespondicnies. Los
pasivos por impuesios difendos se reconocen pera todas las diferencias tempocanas
imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el fuluro. Los aclivos por
mpuestos diferidos se reconocen para lodas las diferencias temporanas deducibles que se
aspera que reduzca la ganancia fiscal en el fuluro, ¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no
utiiizado, Los activos por impuesios diferidos, se miden al imporie méximo que, sobre la base
da la ganancia fiscal aclual o esimada futura, es probable que se recuperen.

El impore an libros neto de los aclivos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha sobre
ia que se informa y se ajusia para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales fufuras,
cuakquier ajuste se reconoce en el resultado del ejercicio.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que s& espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar ol activo por impuestos diferdos o
cancelar el pasivo por impuesio diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas por el SRL



A partir dal ejercicio fiscal 2010 entro eén vigor |18 norma que exige & pago de una anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor s calculado en funcidn de las cifras reporadas an al
afio anterior sobwe &l 0.2% dal patimonio, 0.2 de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referda nomma establecid gue en caso de gue ef impuesto a la renla causado =ea menor
que el monto del anticipo, este Gllimo se converiird en impuesio a la renla definithvo a8 menos
que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucidn, lo cual podria ser
gplicable, de acuerdo con la nomma que nige fa devolucidn d este anticpo.

Durante o ejercicio 2015 |a empresa registro como impuesto a a renta comente causado el
valor determinade sobre la base del 22% sobre las uiilidades gravables.

Las provisiones tienen una obligacidn presemte, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion, y &l importe se haya eslimado de manera fiable, a la fecha no hay registros paor
afectacidn a lerceros.

La provisiones de valaran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar |2 obligacién usando un fipo antes de impuestos que refleje |a
valorizaciin en el mercado actual det valor temporal det dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provisidn con motive del paso del iempo se reconoce como un
pgasio de intereses.

Baneficios Definidos.- Jubilacitn y bonificacion por desahucio en la compafiia es determinado
utilizando &l método de & unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuales realizadas al
final de cada afio. Las ganancias y pérdidas actuariates y los costos de los servicios pasados
g0 raconocen inmedistameante, sin aplicar banda de fluctuacion.

Adidionalmente el registro de los beneficios @ empleados esta en concordancla, & método
técnico acluarial con Ia legisiacion iaboral ecustoriana (codigo de trabajo) en lo dispuestio en los
aficulos 185 bonificacionas por desahucio, 188 indemnizaciones por despido inlempestivo v
216 jubilacitn patronal, y, resoluciin de s Corte de Juslicia ded 18 de mayo de 1982 publicads
en &l Registro Oficial N. 421 del 28 de engro 1983

Las provisiones tienen una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sSuCes0s pasados, a5 probabla gue vaya a ser necesaria una safida de recursos para Houidar la

obligacsdn, y &l imporle se haya esfimado de manera fiable, a la fecha no hay registros por
afectacin a lercens.

Las provisiones se valoran por el valor aciual de los desembalsos que s& espers que Sean
necesaros para liquidar la obligacidn usando un tipo anles de mpuesio que refleje la
valoracion en ¢ mercado aclual del valor tempaoral del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la provisidn con motivo del paso del iempo S8 MCONOCE COMO LN
gasto por intereses,



CAPITAL SOCIAL

El Capilal Social de la compaiiia esld representado por parlicipaciones que se registran al
maonia de 1a contraprestacitn recibida.

Los ingresos omdinarios se reconocen cuando se produce la entrada brula de beneficios
acondmicos onginados en & curso de las actividades ondinanas de la empresa durante el
ejorcicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incrementn en el patrimonio
neto qgue no eslé relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos omdinanos se valoran por el walor
razonable de la contrapartida o por recibir, derivada de los mismos.

El ingreso se expone netn, de impuesto, desciento o devslociones.

RECONOCIMIENTOS DE COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gastos son regisirados basdndose en el principio del devengado, es decir, lodos
los gastos son reconocidos el momento eén que S8 conoce & uso O recapcitn de un bien o
sanicio.

DISTRIBUCCION DE DIVIDENDOS

La distnbuchin de dividendos para ko5 accionistas de la compaiiia se reconoce como un pasivo
en los estados financieros en el periodo en el cual los accionistas aproeban diches dividendos.

Los Estados Financierns se preparan nonmalmente sobre |8 base de que fa empresa esta en
funcionamianto, y continuara sus actividades de operacidn deniro dei fuluro previsible, por ko
lanic, la empresa no tene intencion nl necesidad de liquidar o de conar de forma imporiante su
operachin.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a lo dispuesio en el Codigo de Trabwjo en  su articulo 87, ta compadia distriboye
entre sus empleados el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades liquidas o
contables.

ESTADO DE FLULOS DE EFECTIVO

Los Esiados de Flujos de efectivo, preparado segln el mélodo direcio, ulilizan las siguientes
EXTESIONES; .



= Actividades de oparacion.- aclividades tipicas de la emprasa, saglin el objelo social,
a5l como otras actividades que no puaden ser calificadss como de inversidn o de
financiacidn

« Actividades de Inversidn.- ias de adquisicidn, samenacidn o disposiclin por otros
medios de activos a largo plazo, especiaimente propeedad, planta y aquipo en o caso
que aplique.

» Actividades de financiacién.- adividades que producen cambios en el temafo y
composicion del patdmonlo neto y de los pasivos que no forman pare de las
nciividades de operacion.

= Fiujos de efectivo.- entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
enlendido por asios Caja, Bancos y ias mversiones & cono plazo de gran hquider y sin
S0 Significativo de alteracones &n su valor

El Estado de Fiujos en la fecha de transaccién no sufre modificacidn alguna debido a que el
ajuste efectuado para la aplicacidn de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, s0lo es un ajuste con
efecto relrospective al Patimonio (Resultados acuomulados provenienies por (a adopoidn de
MNIIF).

La ey de Compafiias requiere que por o menos e 10% de la utilidad anual sca apropindo
como reserva legal hasta que esla como minimo alcance ol 50% del capital social. Esta
reserva no &s disponible para e pago de dividendos en efectivo, pavo puede ser capilalizada en
su totalidad.

La estralegia general de la compafia es gestionar su capilal para asegurar que estard en
capacidad de confinuar &n OPETACINES COMD SMFEsA &n Marcha, maxdmizando & rendimiento
dal mismao a sus accionistas, a rivés de la optimizacidn de 108 saldos de deudas y patimonio,

La estruciura de capital de la compafia consiste en la deuda neta de los saldos del efectivo y
bancos y patrimonio (capital emitido, reservas y ufilidades relenidas), La compafiia no esid
sujelna 8 ningun requenmiento de capital expuesto extemaments,

El comité de gerencia de ta compahia revisa I8 estruciura de capital con base mensual, y como
parte de la revisidn of comité considera of cosio del capital, ol intice de endewdamienio, y los
resgos ASOCINO0s

SANCIONES
DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS. - No se han aplicado sanciones a EDITORIAL

EL SOL CA. SA, o a sus Administradores, emitidas por parle de @ Superniendencia de
Compafias durante el eferoico lenmnado ef 31 de diciemibre del 2015 :



DE OTRAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS O DE CONTROL - Mo se han aplicado
sanciones a EDITORIAL EL SOL C.A. 5.A., o sus Administradores, emilidas por pane de olras
autoridades administrativas o de Control al 31 de diciembre del 2015,

Eslos eslados financiems, han sido aprobados por la Gerencia General y posienior aprobacion
por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas ancales astén detalladas en los Esiados
de Siluaciin Financiers, Esiado de Resultados Integrales, Eslado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Nolas a los Eslados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contadaor.
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