NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL ANO
QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBE DEL 2014
Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses

BASES DE PRESENTACION
BASES DE PRESNTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Lo estos estados financieros de la empresa, al 31 de diciembre del 2014 se han
elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefia y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y
adoptadas por la Superintendencia de Companias. Estan presentados en las
unidades monetarias del pais (délares), ya que es la moneda funcional de la
compania.

La preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo con la
NIIF para las PYMES exige la determinacion, la aplicacion consistente de
politicas contables a transacciones, hechos y también exigen el uso de ciertas
estimaciones contables.

Los estados financieros resumen los principios contables y criterios de
valoracion de los activos mas significativos. De forma que muestren la fiel
imagen del patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre del 2014,
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados,

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefores
Accionistas en Junta General.

e Los estados financieros estan elaborados con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES),
adoptadas por la Superintendencia de Compahias, de manera
obligatoria para la entidad bajo su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de valoracién de los activos de aplicacion obligatoria.

e La nota que menciona los Principios, politicas contables y criterios de
valoracion, se resumen principios contables y criterios de valorizacién



de los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los
Estados Financieros del ejercicio 2014

e De forma que muestre la fiel imagen del patrimonio, de la situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en aquella fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al 2014 fueron
aprobados por la Junta General de Accionista celebrada el 24 de Abril 2015.
Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes).

JUEGO DE ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo que establece la seccion 2 y 3, y los requerimientos del
organismo regulador local de sociedades la Superintendencia de Compafias,
la empresa prepara en conjunto de estados financieros que son

e Estado de Situacion Financiera.

e Estado de Resultado Integral.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.
e Estado de Flujos de Efectivo, y

¢ Notas a los Estados Financieros.

REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compafiia son preparados bajo la base de partida doble
(contable) incluidos en las cuentas anuales de la compania, en idioma castellano, y se
presentan en délares de los Estados Unidos de América, moneda oficial adoptada por la
Republica del Ecuador a partir de marzo del 2000. Los estados financieros y sus notas
son responsabilidad de la comparfia y han sido preparadas de acuerdo a normas
internacionales de informacion financiera (en adelante NIIF), emitida por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).



ESTIMACIONES, JUICIO Y CRITERIO CONTABLE

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere
del uso de ciertas estimaciones y criterios contables y exige que la administracion realice y
establezca a juicio algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. Por lo tanto, la compania utiliza estimaciones
para valorar y registrar algunos activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, sobre hechos que se analizan, y
existe la posibilidad de que en el futuro se realicen acontecimientos y obliguen a
modificarlos en proximos ejercicios contables. Las revisiones a las estimaciones contables
se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisiéon afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

PERIODO CONTABLE

La compania compara los presentes estados financieros que corresponden al periodo que
va del 01 de enero al 31 de diciembre del 2014, contra los estados financieros del periodo
anterior 01 de enero al 31 de diciembre del 2013

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIO

El rubro del efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos
y depositos que se puedan transformar rdpidamente en efectivo en un plazo de tres meses
o inferior a tres meses, como el efectivo en caja, depdsitos a la vista en entidades del
sistema financiero, otros efectivos a corto plazo, inversiones de alta liquidez. Dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.



ACTIVOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS INSTRUMENTOS Y CLASIFICACION
La compainiia clasifica los activos financieros de la siguiente manera:

a) Activos financieros al valor razonable,

b) Activos financieros disponibles para la venta,

c) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,

d) Documentos y Cuentas por cobrar de clientes relacionados,
e) Otras Cuentas por cobrar a partes relacionadas,

—h

) Otras Cuentas por cobrar,
g) Provisién de Cuentas Incobrables.

La clasificaciébn depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros (activos). La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en
el momento de reconocimiento.

a) ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar o que desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse en este item los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se
debe reconocer como un componente separado (Superavit de Activos Financieros
disponibles para la venta).

c) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimientos determinados, es
decir que la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

d) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas comerciales por cobrar, son importes generados por los clientes; por venta de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afno o menos (0 en el ciclo normal de la operacién), se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, si este fuera mas largo se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente
de financiamiento cuando las ventas se hacen con un periodo de cobro de 60 dias, lo que
esta en linea con la practica de mercado.



Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta
se reducira mediante una provisién, para efectos de su presentacion en los estados
financieros, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas

INVENTARIOS

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se
valoran en su costo a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina
por el método de “promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros
costos directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUPOS

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicién. En esta seccién prescribe el tratamiento contable de
la Propiedad, Planta y Equipo, la depreciacion deber reconocida en relacion a ellos.

No obstante, la NIIF 1 permite optar para valorar elementos individuales por su valor
razonable en la primera aplicacién. Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras
que representan un aumento de la productividad, capacidad eficiencia, o un alargamiento
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicién de los
activos menos su valor residual.

Los cargos anuales en concepto de depreciacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacién siguientes (determinados en funcién de los afos de la vida Util
estimada de los diferentes elementos)



PORCENTAJES DE DEPRECIACION PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Vida Util | Porcentaje Anual
Concepto . s s
Estimada | de Depreciacion
Edificios 50 afos 2%
Instalaciones 25 afios 4%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Magquinarias y Equipos 10 afios 10%
Equipos de Computacion 3afios 33%
Vehiculos y Equipos de Transporte 5 afios 20%

Con ocasién de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso reducen el valor en libros del activo de
que se trata hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente,
en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma

Adicionalmente la valuacion de activos fijos o propiedades de inversion (bienes inmuebles)
en el periodo de transicién de acuerdo a lo que indica la seccion 35 transicién a la NIIF
para las PYMES parrafo 35.10 se tienen que definir si su medicion quedara registrada al
momento de la aplicacion de la NIIF para Pymes por primera vez, el valor razonable como
costo atribuido y de ahi en adelante se mediran al costo menos de depreciacién y deterioro
al activo.

ACTIVOS INTANGIBLES

a) PROGRAMAS INFORMATICOS

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente
atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas informaticos que sean
identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen
como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones

v' Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma
que puede estar disponible para su utilizaciéon o su venta.

v' La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestién,
para usarlo o venderlo.

v' La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible

v" Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econémicos en el futuro,

v El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.



Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento
en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se

amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los cinco afos.

PERDIDA POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E
INTANGIBLES

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de
que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, ese estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libro al importe recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de
inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalla los articulos danados en este caso se reduce el importe en libros, con la provision
de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, con el gastos
respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene

definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funciéon de la
antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pagos por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del
negocio. Pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos, o vencen en el



ciclo del negocio. En caso contrario, si fuera superior a 12 meses, se presentan, como
pasivos no corrientes

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable vy
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor 90 dias. Se asume que nos existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago
de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos del
costo necesario para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos
de la transaccién de la deluda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una
parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicién. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de
todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por
servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del
crédito.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias o a la renta en nuestra legislacion local, representa
la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

IMPUESTO CORRIENTE.- el impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afo.

La adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando con el 25% en el 2010, el 24% en el 2011, 23% en el 2012,
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando
el decremento progresivo de la tasa impositiva.

IMPUESTO DIFERIDO.- Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en
el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzca la ganancia fiscal en el futuro, y



cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del ejercicio.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de una anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
en el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2 de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién d este anticipo.

Durante el ejercicio 2014 la empresa registro como impuesto a la renta corriente causado
el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién, y el importe se haya estimado de manera fiable, a la fecha no hay
registros por afectacién a terceros.

La provisiones de valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la
valorizacion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
la obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce
como un gasto de intereses.

Beneficios Definidos.- Jubilacion y bonificacion por desahucio en la compafia es
determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones
actuales realizadas al final de cada ano. Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar banda de fluctuacion.

Adicionalmente el registro de los beneficios a empleados esta en concordancia, el método
técnico actuarial con la legislacién laboral ecuatoriana (cédigo de trabajo) en lo dispuesto
en los articulos 185 bonificaciones por desahucio, 188 indemnizaciones por despido



intempestivo y 216 jubilacion patronal, y, resolucion de la Corte de Justicia del 18 de mayo
de 1982 publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero 1983.

PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién, y el importe se haya estimado de manera fiable, a la fecha no hay
registros por afectacién a terceros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuesto que refleje la
valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
la obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce
como un gasto por intereses.

CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la compania esta representado por participaciones que se registran al
monto de la contraprestacion recibida.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios
se valoran por el valor razonable de la contrapartida o por recibir, derivada de los mismos.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuento o devoluciones.

RECONOCIMIENTOS DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un
bien o servicio.

DISTRIBUCCION DE DIVIDENDOS

La distribucién de dividendos para los accionistas de la compafia se reconoce como un
pasivo en los estados financieros en el periodo en el cual los accionistas aprueban dichos
dividendos.



PRINCIPIO DE NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible,
por lo tanto, la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante su operacion.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo en su articulo 97, la compania
distribuye entre sus empleados el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades liquidas o contables.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Los Estados de Flujos de efectivo, preparado segun el método directo, utilizan las
siguientes expresiones:

e Actividades de operacion.- actividades tipicas de la empresa, segun el objeto
social, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiacién

e Actividades de Inversion.- las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el
caso que aplique.

e Actividades de financiacion.- actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

e Actividades de financiacion.- actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

e Flujos de efectivo.- entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendido por estos Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos en la fecha de transaccién no sufre modificacién alguna debido a que
el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcién de NIIF).



RESERVA LEGAL

La ley de Comparnias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RIESGO DE CAPITAL

La estrategia general de la compariia es gestionar su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar en operaciones como empresa en marcha, maximizando el
rendimiento del mismo a sus accionistas, a través de la optimizacién de los saldos de
deudas y patrimonio.

La estructura de capital de la compania consiste en la deuda neta de los saldos del
efectivo y bancos y patrimonio (capital emitido, reservas y utilidades retenidas). La
compania no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente,

El comité de gerencia de la compania revisa la estructura de capital con base mensual, y
como parte de la revisiébn el comité considera el costo del capital, el indice de
endeudamiento, y los riesgos asociados.

SANCIONES

DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.- No se han aplicado sanciones a
EDITORIAL EL SOL C.A. S.A.,, o a sus Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Companias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2014.

DE OTRAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS O DE CONTROL.- No se han aplicado

sanciones a EDITORIAL EL SOL C.A. S.A., o sus Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas o de Control al 31 de diciembre del 2014.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales estan detalladas
en los Estados de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros,
firmadas por el Gerente y Contador.
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