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Guayaqul,

A los Miembros del Directorio y Acctonistas de

FRATESINA S. A.

Consultores Hernandez, Lopez, Cia. Ltda.. Comisario Principal de la firma cumpliendo con la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiiias resumimos los elementos
cualitativos y cuantitativos mas relevantes que se desprenden del analisis de los estados
financieros del afio 2003, en el siguiente INFORME:

Los admimistradores de la empresa actian dentro del marco legal de los Estatutos que la
gobiernan y, cumplen con las resoluciones del Directorio y de la Junta General y/o Universal
de Acclonistas.

En todo momento contamos con la colaboracién de sus funcionarios lo que nos permitio
verificar que la correspondencia, libro de actas de sesiones (tantos de la Juntas de Accionistas
como del Directorio), libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y hbros de
contabilidad se conserven y lleven al dia. La custodia y mantenimiento de los bienes de la
compaiiia son adecuados, no existiendo bienes de terceros a cargo.

La contabilidad refleja debidamente las transacciones que tuvieron lugar en el transcurso del
ejerciclo, siendo aceptables los controles internos establecidos.

Las cifras contenidas en los estados financieros presentados concuerdan con los registros en
los libros de contabilidad de 1a empresa.

La comparacion de los Estados Financieros del 2003 con el 2002, permite conocer la situacion
financiera y economica de la empresa que se reflejan en los indices verticales y horizontales
producto del analisis de dichos Balances Comparativos que enfregamos al Gerente de la
Compaiiia.

El Orden del Dia de la Junta de Accionistas coincide con la correspondiente convocatoria, en
la fecha y en los puntos a tratar.

En nuestra opmmion, los estados financieros que exhibe la compaiiia, han sido elaborados de
acuerdo a los princip10s y normas de contabilidad generalmente aceptados.

Atentamente,
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