Guayaquil, Marzo 22 de 2000.

Sefjores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,
FRATESINA S A

Ciudad.

Sefiores Accionistas:

JOFFRE BECHARA ADUM SAAB en cumplimicnto de las disposicioncs contenidas en los Esta-
tutos de la compaiifa y cn las Resoluciones expedidas por la Superintendencia de Comnpatiias, pre-
sento a Uds. ] INFORME ANUAL de actividades correspondientes al cjercicio econémico del
afio 1999:

La actividad inmobiliaria no ¢s ni continuaré siendo rentable mientras permanczca la inflacién apo-
biando 1a economia de los ecuatorianos, conjuntamente con una latente disminucién del poder ad-
quisitivo del sucre, marcha alcista incontenible de la divisa ddlar que afecta mayoritaniamente a
todas las transaccioncs y que sumada a la disposicion del congelamicento de los alquuleres hacen
que csta actividad sca oncrosa, sin retorno de la inversién, descaapitalizando a las inmobihanas.

Los activos totales de 1a compafiia al cierre del ejercicio suman 517.800.093 sucres. El Indice de
Liqudez del ejercicio representa un respaldo de 1.00 sucres de activo corriente por cada 1 su-
cre de pasivo corriente,

El patnmonio de los acciomistas al 31 de diciembre de 1999 es de 12.438.050 sucres habiendo
aumentado en un 35.03 % con relacién al afio anternior.

Los ¢stados financieros que s¢ analizan han sido recxpresados de acuerdo con las disposiciones le-
gales vigentes expedidas por ¢l Ministerio de Finanzas vy la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. '

La Gerencia s¢ permite recomendar a los accionistas que la pérdida total de la compaiila que as-
ciende a 2.444.538 sucres se transficra a los socios en proporcién a las acciones.

Finalmente, cxprese mi agradecimicnto por su presencia a esta Junta y a todas las personas que
han colaborado eficiecntemente en la administracién de esta Compafiia en 1999.

Atentamente,




