Guavaquil, Marzo 22 de 1999.
Seftores
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACC‘IONIS TAS,

FRATESINA S A
Ciudad.

 Sefiores Accionistas;

JOFFRE ADUN SAAB  en cumplimiento de las disposiciones contenidas cn los Esta- tutos

de la compai¥’a y cn las Resoluciones expedidas por la Supermtendencia de Compafifas, pre-

sento 2 Uds. el INFORME ANUAL de acuwdades correspondientes al gjercicio ccondmico de!

afio 1998:

La actividad nmobiliaria no ¢s m continuard siendo rentable mientras permanczea la inflacién ago-
biando la economia d¢ los ccuatorianos, conjuntamente con una latente disminmcion del poder ad-
quisitivo del sucre, marcha alcista incontemible de la divisa dblar que afecta mayoritariamente a
todas las transacciones y que sumada a la disposicidn del congelamicnto de los alquileres hacen
que esta actividad sea onerosa, sin reforno de la inversién, descapitalizando a las mmobiliarias,

Los activos totales de la compaiiia al cierre del cjercicio suman  521.308.653 sucres. El Indice de
Liquidez del ejercicio representa un respaldo de 100.00 sucres de active corniente por cada 1 su-
cre de pasivo corriente, .

El patrimonio de los acciomistas al 31 de diciernbre de 1998 ¢s de  9.211.581 sucres habiendo

qumentado enun 36.47 % con relacién al afio antenor.

Los estados fmancieros que s¢ analizan han sido reexpresados de acuerdo con las disposiciones le-

gales vieentes expedidas por el m'stcna de Finanzas v la a;;_r, dmma de Compafitas del
Ecuador. E |

ciende a3 4.770.342 Sucres sea ahmxh:da por los Sams QFpmpmén'W p Hones.

Finahmente, CXpreso mi amdmmto por su presencla ae e



