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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas Directores de
FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DELL. ECUADOR

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL
ECUADOR. al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditorfa.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion. )

3. El inventario de Producto Terminado reflejado en el balance general se encuentra registrado
bajo el sistema periédico, De conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC 1,
NEC 9 Y NEC 11 respecto al Reconocimiento de Costos y Gastos, indican que, el ingreso y el
gasto deben ser reconocidos simultaneamente, es decir permanentemente.

4. Al 31 de diciembre del 2006 no se pudo establecer la razonabilidad respecto al Grupo de
Activos Fijos reflejados en el Balance, por tal motivo no se determiné el efecto que pudiera
causar en el Estado de Resultados y en la Declaracion de Impuesto a la Renta.

5.  En nuestra opinion, excepto por lo indicado en los parmrafos 3 y 4, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR. al 31 de diciembre del
2006, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados
en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compafiia, como agente
de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006, se emite por
separado. :

3ra. 'I\'ansve}sa! 0e7-46 y calle B El Pinar Alto 2461 051 - 2267 484 / Casilla: 17-21-750
e-mail: consnh@uio.satnet.net / Quito - Ecuador
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FURUKAWA PLANTACIONES

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en U.S. d6lares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Impuestos Anticipados

Anticipo proveedores y otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES

Terrenos

Acémilas

Edificaciones

Magquinaria y Equipo

Equipo y Muebles de Oficina
Vehiculos

Vias de Comunicacién
Plantaciones de Abaca
Plantaciones Secundarias
Adecuaciones

Total

(-) Depreciacion Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo , Neto
OTROS ACTIVOS

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

~NOoOObh W

2006 2005
282,678.47 11,295.52
68,751.20 13,640.60
234,242.27 398,655.01
57,105.00 49,937.09
23,214.48 33,076.35
665,991.42 506,604.57
66,466.62 66,746.42
13,990.78 13,275.01
702,535.70 702,535.70
184,908.89 183,908.89
191,673.98 180,846.84
229,746.55 231,331.95
20,808.25 20,808.25
421,046.84 407,241.20
108,948.86 107,298.81
17,740.67 17,363.80
1,857,867.14 1,931,356.87
-866,524.81 -797,542.04
1,091,342.33 1,133,814.83

489,103.44 -

2,246,437.19

1,640,419.40
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FURUKAWA PLANTACIONES

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar

impuestos por Pagar

Provisiones Sociales y Deudas al IESS
Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO

Provisién para Jubilacién y Desahucio
Documentos por Pagar
Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados

Pérdida del Ejercicio
Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
11
12

13
14

15
15
15

2006 2005
20.992,36 61.672,11
19.525,14 2.449,73
9.962,68 10.099,76
50.480,18 74.221,60
106.009,03 105.903,52
1.016.145,89 160.268,97
1.122.154,92 266.172,49
1.172.635,10 340.394,09
1.400,00 1.400,00
1.280.586,11 1.295.792,45
-4.204,54 2.832,86

-203.979,48

1.073.802,09

1.300.025,31

2.246.437,19

1.640.419 40
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FURUKAWA PLANTACIONES

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en U.S. délares)

Notas

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS:

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Gastos Generales
TOTAL

PERDIDA / UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/GASTOS
Ingresos no Operacionales
Gastos no Operacionales

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS

15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD ANTES IMP. A LA RENTA

25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD ANTES RESERVAS

PERDIDA/UTILIDAD NETA 16

2006 2005
2,042,417.84 1,801,148.24
1,597,274.48 1,388,487.94

445,143.36 412,660.30
83,355.90 67,969.66
300,272.05 216,995.93
185,637.06 193,155.31
569,265.01 478,120.90
-124,121.65 -65,460.60
26,708.26 72,916.17
106,244.76 -3,011.86
-203,658.15 4,443.71
- 666.56
-203,658.15 3,777.15
- 944.29
-203,658.15 2,832.87
-203,658.15 2,832.87
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FURUKAWA PLANTACIONES
ESTADO EVOLUCION DE PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE 2006
Detalle Capital Reserva Reserva Reservade Resuitados Resultado Total
Social Legal Facultativa Capital Acumulados Ejercicio
Saldo al 31 diciembre 2005 1,400.00 2,503.90 237,088.69 1,056,199.86 2,832.86 1,300,026.31
Transferencia Resuitados Acumulados 2,832.86 -2,832.86 -
Ajuste a Reserva Facultativa -18,039.20 -18,039.20
Ajuste a Pérdida Ejercicios Anteriores -4,204.54 -4,204.54
Resuitado del periodo -203,979.48 -203,979.48
Saldo al 31 diciembre 2006 1,400.00 2,503.90 221,882.35 1,056,199.86 -4,204.54 -203,978.48 1,073,802.09
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacién:
Depreciaciones
Venta de Activo fijo
Ajustes en propiedad, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos
Proveedores
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Otras Cuentas por Pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
EFECTIVO Y IVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL D
Financiamien icién vehiculos ¢ / plaz

Efectivo neto de actividades de financiamiento
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE
ANO

2,006

-203,979.48

72,889.37
376,334.02
-3,906.60
844.06

-58,274.16
12,181.37
164,412.74
-7,167.91
-489,103.44
-40,679.75
-22,138.23
16,938.33
855,876.92

674,227.24

I

-402,844.29
-402,844.29

271,382.95

11,285.52

282,678.47

\

271,382.95

11,295.52

282,678.47

(=)
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, se constituyé en Ecuador el 24 de enero
de 1963. Su objeto social es el cultivo y la industrializacion del abaca, el ramio y otros
productos agricolas asi como la ganaderia en general. Cria de gallinas y otras aves,
manufactura de sus productos.

El nivel macroecondmico el 2006 se presenté como un afio de desaceleracién para la
economia ecuatoriana con un crecimiento del PIB de 4.32% frente al 2005 que fue de 4.74%, la
mayoria de las actividades creci6 a tasas menos que en 2005. Se presentaron acontecimientos
como cancelacién del contrato empresa OXY, la reforma a la ley de Hidrocarburos y la
suspensiéon de las negociaciones del tratado de libre comercio con EEUU que sin duda
repercutiran significativamente en la economia nacional durante los préximos afios.

Las actividades que mas crecieron en el 2006 fueron intermediacién financiera (13%),
fabricacién de maquinaria y equipos (8%), otras industrias manufactureras (7.8%), fabricacion
de otros productos no metélicos (5.6%) productos de madera y fabricacién de sus derivados
(5.4%), elaboracion de bebidas (5.2%) y el 4rea de construccion (5.1%).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaifiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda
americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes,
inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras
cuentas por pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios estan
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es
capital social y Reservas.

Ingresos y Costos de Ventas.- Los ingresos se registran de acuerdo a la emisién de facturas, y
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las
mercaderias vendidas.

Valuacién de Propiedades y Equipos.- La valuacion de los activos fijos estd dada por el costo
de adquisicion, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador,
ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido
actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones
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especificas que no estan consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como otras

3. CAJA Y BANCOS

normas legales y reglamentarias de caracter tributario.

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de este grupo se compone:

Detalle 2006 2005
Caja Chica 900.81 648.22
Banco Bolivariano 70,720.14 4,153.64
Cta. Ahorros Bolivariano 175,025.02 1,458.72
Banco del Pacifico 628.53 1,970.79
Cta. Ahorros Paclifico 20,044.56 2,813.65
Banco Pichincha 15,359.41 250.50
Saldo al 31 diciembre del 2006 282,678.47 11,295.52
4. CUENTAS POR COBRAR
El resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle Ref. 2006 2005
Clientes 60,307.80 4,250.91
Préstamos Empleados 1.650.25 3,100.64
Préstamos Proveedores de Abaca 4.894.86 822.50
Otras Cuentas por Cobrar 2.742.35 6,310.61
(-) Provisién Cuentas Incobrables 1 -844.06 -844.06
Saldo al 31 diciembre del 2006 68,751.20 13,640.60

1

El movimiento de la provision para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

Detalle 2006
Saldo Inicial 844.06
Menos: Castigos -
Mas: Provisiones -
Saldo al 31 diciembre 844.06
5. INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Detalle 2006 2005
Fibras de Abaca 218,274.41 376,170.34
Repuestos y otros 15,967.86 22,484.67
Saldo al 31 diciembre del 2006 234,242.27 398,655.01




.
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El inventario reflejado en el balance general se encuentra registrado bajo el sistema
periddico, De conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC 1, NEC 9 Y
NEC 11 respecto al Reconocimiento de Costos y Gastos, indican que, el ingreso y el gasto
deben ser reconocidos simultdneamente,

6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2006 2005
impuesto a la Renta 441424 2,938.23
Retenciones en la fuente 1,106.98 2,419.61
12% IVA Crédito Tributario 51,583.78 44, 579.25
Saldo al 31 diciembre del 2006 57,105.00 49,937.09

7. ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2006 2005
Contratistas Abaca 7,910.84 -
Proveedores de Abaca 1,482.91 528.30
Otras Cuentas por Cobrar 6,730.20 8,821.80
Gastos Anticipados 7,090.53 23,726.25
Saldo al 31 diciembre del 2006 23,214.48 33,076.35

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de los Activos Fijos es como sigue:

etalle 2006 2005
No Depreciable 80,457.40 80,021.43
Total Depreciable 80,457.40 80,021.43
Depreciable
Edificios 720,276.37 719,899.50
Magquinaria y Equipo 184,908.89 183,908.89
Equipos de Oficina 191,673.98 180,846.84
Vehiculos 229,746.55 231,331.95
Plantaciones Abaca 421,046.84 407,241.20
Plantaciones de Palma 108,948.86 107,298.81
Vias de Comunicacién 20,808.25 20,808.25
Total Depreciables 1,957,867.14 1,931,356.87
-Depreciacion Acumulada -866,524.81 -797,542.04
~ Total Activo Fijo 1,091,342.33 1,133,814.83
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10.

1".

El movimiento es como sigue:

Movimiento de Activo Fijo

Costos al comienzo del afio
Mas: Adquisiciones

menos: Ajustes

Menos: Ventas y/o retiros
Total Costo Activos Fijos

(-) Depreciacién Acumulada

Saldo al 31 diciembre del 2006

1,133,814.83
402,844.29
3,906.60
-376,334.02
1,164,231.70
-72,889.37

1,091,342.33

Al 31 de diciembre del 2006 no se pudo establecer la razonabilidad respecto al Grupo de
Activos Fijos reflejados en el Balance, por tal motivo no se determiné el efecto que pudiera
causar en el Estado de Resultados y en la Declaracion de Impuesto a la Renta.

OTROS ACTIVOS

Corresponde al juicio contabilizado el 14 de diciembre de 2006, debido a la denuncia
realizada ante el Fiscal de lo Penal del Distrito de Pichincha, Cantén Santo Domingo de ios
Colorados en contra del Sr. Hirokatsu Hayashi ex gerente regional de la empresa que
fallecié en Abril 16 del 2006, en la denuncia correspondiente se menciona actitud dolosa
por parte de este funcionario en el manejo de fondos de la compafiia; cuyo monto asciende
a $474.267.33 segun consta en la contabilidad de la empresa. En razén de esta
circunstancia no ha sido factible determinar su razonabilidad.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

Seguros

Diners Club del Ecuador
Otras Cuentas por Pagar
Saldo al 31 diciembre

IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

Retenciones en la Fuente |.R.
Retenciones en la Fuente IVA
IVA por Pagar

Impuesto a la Renta por Pagar
Saldo al 31 diciembre del 2006

Ref.

2006 2005
6,192.90 7,331.10
13,041.85 -
1,757.61 54,341.01
20,992.36 61,672.11
2006 2005
5,740.30 258.95
12,642.43 697.71
1,142.41 548.78
- 944.29
19,525.14 2,449.73

10
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12. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2006 2005
Provisiones Prestamos Sociales 9,095.73 9,179.59
Aportes Patronales y Personales 866.95 920.17
Saldo al 31 diciembre del 2006 9,962.68 10,099.76
El movimiento de estas provisiones se presenta a continuacion:
Detalle 2006

Saldo Inicial 10.299,76

+ Provisiones 2006 35.475,44

- Pagos 35.812,52

Saldo Final 31 diciembre del 2006 9.962,68

13. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

De acuerdo a disposiciones del c6digo de trabajo tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, los trabajadores que hayan prestado sus servicios en forma continua sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde como afiliados al IESS, al 31 de diciembre del
2006 la empresa tiene registrada una provision patronal sustentada en caiculos actuariales

preparada por la compafila LOGARITMO S.A.

Los valores registrados en estas cuentas y que constan en calculo actuarial son:

Detalle 2006 2005
Jubilacién Patronal 84,467.90 80,347.14
Desahucio 21,541.13 25,556.38
Saldo al 31 diciembre del 2006 106,009.03 105,903.52

14. PASIVOS A LARGO PLAZO

Detalie 2006 2005
Préstamos Accionistas 1,016,145.89 160,268.97
Saldo al 31 diciembre del 2006 1,016,145.89 160,268.97

15. PATRIMONIO

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 35.000 acciones ordinarias y

nominativas cuyo valor es de US $0,04 cada una.

Reserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compafiias en su articulo 109 se debe apropiar

11
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menos el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos

en efectivo pero puede capitalizarse en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades autorizadas en Junta

General.

16. PERDIDA DEL EJERCICIO

La distribucion de las utilidades fue como sigue:

Detalle Ref. 2005
Pérdida/Utilidad antes de  participacion.
Trabajadores e Impuestos 203.979,48 4.443,71
(-) Participacion Trabajadores 666,56
(-) Impuesto a la Renta 944,29
Utilidad Neta 203.979,48 2.832,86

17. EVENTOS SUBSECUENTES

a) La Empresa Avila & Zumarraga CIA. LTDA. encargada de! servicio de intermediacion

hasta el mes de junio del 2006, no ha proporcionado a Furukawa facturas que soporten
los gastos realizados por ésta en el afio 2006, cuyo monto asciende a $516.741.77, la
administracién ha soportado estos gastos temporalmente con liquidaciones de compra
pero en dichos comprobantes no consta la firma de recepcion del proveedor.

Respecto a este punto el Auditor Interno de Furukawa nos indicé que existe un acuerdo
con el representante de Avila & Zumarraga CIA LTDA a fin de obtener la factura
respectiva, sin que hasta la presente fecha se concrete dicho acuerdo.

b) Existe una denuncia contra del Sr. Hirokatsu Hayashi ex gerente regional de la empresa

que fallecié en Abril 16 del 2006, en la denuncia comrespondiente se menciona actitud
dolosa por parte de este funcionario en el manejo de fondos de Furukawa; el fallo se
encuentra en tramite y con este el tratamiento que posteriormente debera establecer la
empresa en funcién a la sentencia de la fiscalia.

c) Con fecha 9 de Marzo del 2007 Furukawa recibié una notificacion por parte del Servicio

de Rentas Internas el cual dispone la realizacion de una inspeccion contabie tributaria a
los periodos fiscales 2000, 2001 y 2002, de los cuales hasta el momento de la emisién
del presente informe no se conoce el resultado y los efectos posteriores si los hubiere
respecto al balance.
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