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CONSULTORES - "= s u M EEEEM
NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

¥NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR:

Opinion
1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FURUKAWA PLANTACIONES
C.A. DEL ECUADOR. los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2017, y
los estadas conexos de resultados, de cambios en el pafrimonio y de flujos de efectivo por ef aflo

terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la
situacién financiera de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR. al 31 de diciembre
det 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de informacisn Financlera — NilF.

Fundamento de Ia Opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria {NIA). Nuesirss responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades dei auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de conformidad con los requerimientos de ética aplicables.
Consideramos que la evidencia de auditaria que hemos obtenido proporciona una hase
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

4. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos estados financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de informacion
Financiera — NIIF, y del confrof interno determinado por la administracién coma necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de emor materiales, debido a fraude ¢
error.

5. En la prepatacion de jos estados financieros, Ja administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de 'a Compafifa de continuar como un negocio en marcha, revelanda, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas para calalogara como tal, y utilizando el principio
contable de negocic en marcha, excepto si l[a administracion tiane la intencion de ltiquidar ta
Compailia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa reaiista.

6. La administracién de la Compafiia, es responsable de la supervisién del proceso de informacion
financiera.

Responsabliidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

7.  Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los eslados financieros en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incofrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
malerigies si, individuaimente ¢ de forma agregada, puede preverse raZonablemente, que
influyan en las decisiones econtmicas que los usuarios toman, basandose @n 105 estm
financieros.

Dir.: Calle E N47-280 (Pinar Aito) Tel.: (02) 327-0082 / 327-0374 E-Mail.: consnh@uio.satnet.net
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8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA's, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantuvimos una actitud de esceplicismo profesional a lo iargo de la auditoria.
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8.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones emdneas materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos 1os procedimientos de auditoria
para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. E! riesgo de no detectar un efror material resuitante
de fraude es mayor de aquel resuitante de un error, ya que ef fraude puede implicar la colusidn,
falsificacion, omisiones intencionales, distorsién o la anulacion del control interno.

8.2. Obtuvimos un entendimienta del control intemno relevante para la auditoria, con el fin de disafiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstanicias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre ia eficacia del condrol intemo de la Compaiiia.

8.3, Evaamos lo apropiado de las poliicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la Administracién.

84. Nuesira responsabilidad también fue concluir sohre el uso adecuado de la Administracion de las
bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con evertos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocic en marcha. Si conciuimos que existe
una incertidumbre material, estamos obligados a llamar atencion en nuestro informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basa en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, evantos o
condiciones futuras puedan causar que la Compaflia no pueda continuar como uh negocio en
marcha.

8.5. Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones y, si los eslados financieros representan las Wansacciones y evenios
subyacentes de un moda que expresen una presentacién razonable.

9. Mos comunicamos con {os encargados de la Administracion de la Compafiia en relacidn con,
enfre otras cuestiones, el alcance y ef momento de realizacidn de la auditoria y los resultadas
significatives de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificarnos durante nuestra auditoria, si ias hubiere.

Asunto de Enfasis

10. Es importante mencionar que los estados financieros de FURUKAWA PLANTACIONES C.A.
DEL ECUADOR, por el affo termiinado al 31 de diciembre de! 2017 fueron presentados bajo ia
aplicacion de las Normas intemacionales de Informacion Financiera.

Quito, 14 de abril del 2018

Congultores Naranjo Holguin Cia. Lida.
S.C. RNAE - 357

Dir.: Calle E N47-280 (Pinar Alto) Tel.: (02) 327-0082 /327-0374 E-Mail.: consnh@uio.satnet.net




FURUKAWA PLANTACIONES C. A. DEL ECUADOR
Estado de Situacion Financiera
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
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ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de efective 3

Inversiones Temporarias’

Cuentas por Cobrar Cometcizies 4

Otras Cuentas por Cobrar Corrientes

Inventarios ' 5

Anticipos Proveedoras 6

Impuestos Anticipados o 7
Total Activos cornrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipa 8

(-) Depreciacién Acumulada Prop. Planta Eq.
Activos Bioldgicos

{-) Depreciacién Acumutada Activo Biolagico
Activos Intagibles

Otros Activos no Corrientes 9

. Toiad Activos no corvientes

TOTAL ACTIVOS

Ver Notas a los Estados Financieros

2017 2016
1.105.430 487.006
651.805 879.463
33.415 28.509
255.330 464.917
545.523 360.985
505.917 520.716
3.097.421 2.750.596
13.199.739 13.141.672
{492.829) (428.335)
1.580.567 1.552.412
(71.914) (37.132)
59,586 28.601
14.275.450 14.257.217
17.372.5T1 17.007.813
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_~GERENTE GENERAL

/Léda Elia Gonzalez
<___CONTADORA
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FURUKAWA PLANTACIONES C. A. DEL ECUADOR
Estado de Situacidn Financiera

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — UISEH)

PASIVOS NOTA

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 10

Otros Pasivos Coirientes 1

impuestos por Pagar 12

Provisiones Sociales y Deudas al IESS 13
Total Pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTE _

Provisién Jubilacidn Patronal ' 14

Cuentas por Pagar Accionistas 15
Total Pasivos No Comriente

TOTAL PASNVOS

PATRIMONIO

Capital Social 16

Reserva Legal 16.1

Ganancias Acumuladas 162

Superavit por Valuacion en Propiedad Pianta y Equipo

Adopcién NIIF'S por primera vez .

Utilidad del Ejercicic 17
Total Patrimonio

TOTAL PATRIVIONIO NETO ¥
PASIVO

et Notas a 105 Estados Finanewe

" DiMarcelo Aimeida

GERENTE GENERAL

2017 2016
4132 2.278
122.140 56.142
254 334 248.817
374.534 406 846
755.139 714.083
811.939 756.112
371.966 374 066
1.183.905 1.131.078
1.939.044 1.845.162
400.000 400.000
200.000 120.741
742291 850.350
7.239.021 7.230.921
6.135.718 6.135.718
715.507 615.022
15433527  15.162.651
17.3T25M  17.007.813




FURUKAWA PLANTACIONES C. A. DEL ECUADOR
Estado de Resultados infegrales
(Expresado en dolares de 'os Estados Unidos de América - USS$)
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NOTAS 2mM7 2016
VENTAS NETAS 18 5.483 846 9.448.984
COSTO DE VENTAS. 19 {7.166.825) (7.111.858)
UTILIDAD BRUTA ENVENTAS = = 2.327.021 2.337.126
GASTOS DE ADMIN!STRACFC'?N ¥ VENTAS: 20
Gastos de Ventas 337613 352.1562
Gastos de Administracién ‘ 8190.822 889.402
TOTAL " 1157435 1.241.553
UTILIDAD OPERACIONAL 1.169.586 1.095.573
OTROS INGRESOS/GASTOS
Gastos Financieros 20 5.469.24 5.960,76
Ingresos no Operacicnales 59.110,27 36.247,71
Gastos no Operacionales 20 19.611,83 80.641,86
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIGN
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 21 1.203.615 1.045.218
15% Participacién Trabajadores 180.542 156.783
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 1.023.073 888.435
impuesto a ta Renta ' 228.216 204.078
Reserva Legal 10% 79.259 68.436
UTILIDAD NETA DISPOMNIBLE T15.597 615.922

C @df:?f%

/,/’{'Dﬁ/lﬁarceio Alfneida Leda, Flia Gonzalez
' | ¢ " CONTADORA
GERENTE GENERAL GENERAL
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL. ECUADOR
Estado de Flujo de Efectivo
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

EFECTOS DELOS CAMBIOS EN TASA DE CAMBYOS

AUJOS DE BFECTIVO PROCEGENTES DE (UTILIZADDS BN ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividadas da oparacidn

Cobros procedentes de las venias de biptes y prestacién de sonicios

Clases de pagos por achidades e operascion

Pagos a proveedores por el suministro dz bienas veandigios

Pagos a y por cuenta de Jos empleados

Qtros pagos por actividades de operacion

Ofras entradas (salidas] de sfectivn

Baja de activos fijos vy activos binldgicos

ALLJOS DE EFECTAVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Efectivo utiizado en la compra de inversiones

Adquisiciones de propiedades, planta v equipo

Compras de activos biolégicos

Imparies procadentes de otros aclivos fijos

Intereses recihidos

ALWIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTR/IDADES DE HINANCIACION
Pago de Dividendos

Otras entradas (salidas) de efectivo

EECTVO .

Efectos te lavariacion en la tasa de cambio sobre el efective y equivalentes al efectivo

INCREVENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL HNAL DEL PERIDDO

CONCILIACION ENTRE LA GAMANCEA (PERDIDA) NETA Y1LOS RLUIOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRARAJADORES E MPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al BFECTIVO:
Ajustes por gasio de deprgciacidn y armortizacién
Ajusias por gastos por deterioro o pérdidad generadas
Ajustes por gasios en provisiones

Ajustes por gasto por impusesio a la renta

Ajustes por gasto por participacién rabajadores

Olros ajustes pov partidas distintas al efecliv

CAMBIOS EM ACTVOS YPASVOS:

{Incremento) dis minucidn en cuentas por cobrar cliantes
{Incremento) disminucion en ofras cuentas por L:dbrar
(Incremento) disminucion en anlicipos de proveedores
{Incremento) disminucion en inventaiios

{Incremenic) disminucidn &n otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incrementy {disminucion) sn ofras cﬁantas por pagar
Incremente (disminucién) en beneficios empleados
Incramento (disminucion) en olfos pasivos

Hujos de efectivo netos procedentes de (ulitizadus en) actividades de operacion

2017
518424

1.285.212
9.721.504
9721 504

(BATD.161)

(8.400.750)
164.179
107.561
41016

{139.908)
(30.985)
{58.823)
{80 .000)

(526.980)
{523 .980)
{4.000)

618.424
487.006

1405430

1203615

149.026
101.574
34.000
27151

{12.700)

(67.429)
227.657
{4907}
(184.539)
200.588
23799
1.853
65.998
(184.179)
(222.700)

4285212

8.775.430
BI75.430
(8.497 440)
(8.230.164)
{B81.855)
(185.415)

{8.0685)

156.087
(5.601)
(148.886)
{500)
(7.047)

318.119

425271y
(275.502)
{148 579)

65.922

676.325
66.666
37.132

143.231

204.078

156.783
68.436

(1.023.323)
(673.554})
{1.778)
{142.531)
226.339
(227.189)
{5.068)
{205)
{81.855)
{113.503)

268924




FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en délares de los Estacdos Unidos de América — US$)
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1. Descripcion del Negocio

FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, se constituyc en Ecuador el 24 de enero de
1963. Su cbjeto sociai es ei cultivo y ia industrializacion, comercializacién y exportacion del abaca y
otros productos agricolas, asi como la garaderia en gereral y la avicultura. Para cumplir su objeto
social podra ejecutar {oda clase de actos y -contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que
tengan relacion con el mismo; podrd ta compaiia ascciarse o fusionarse a otras sociedades al igual
que transformarse. ' :

Mediante resolucion dé la Jukta General Universal Extraordinaria de Accionistas con fecha 12 de
agosto de 2015, resolvid por unanimidad aumentar ei capital de ja suma de US$ 20.000 a US$
200.000, mediante la emisién de 180.0CC nuevas acciones crdinarias y norminaiivas de un dolar cada
una. El capital suscrite en el aumento se lo realizarda mediante capitalizacién de Utilidades no
Distribuidas del periodo 2013, resolvié ademas reformar los Estatutos de la Compafiia. Con fecha 29
de octubre de 2015 queda inscrita la escritura de Aumento de Capital suscrito y reforma de Estatutos
en el Registro Mercantil de! Cantén Guayaquil.

El 9 de diciembre de 2015 ia Junta Gerneral Universal Extraordinaria de Accionistas resuelve aumentar
el capital de FURUKAWA FLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, de US$ 200.000 a la suma de US$
400.000, mediante la emision de 208.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada
una, debiendo realizarse el pago correspondiente mediante compensacion de créditos, resolvio
ademas reformar los Estatutos de la Compafia. Con fecha 24 de diciembre de 2015 queda inscrita la
escritura de Aumento de Capital suscrito v reforma de Estatulos en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil.

La compaiiia al 31 de diciembre de 2017, gjecuid sus operaciones comerciales de acuerdo a su objeto
social.

a. Entomo econémico

La situacion actual de caracter mundial tiene repercusidn en la economia Ecuatoriana.

Los principales indicadores macroecondmicos se mantienen estables. La inflacion acumulada del afio
2017 cerro en -0.20%, siendc esta cifra mencr al prondstico inicialmente establecido por el ejecutivo
(3.60%) y menor a la registrada el afic pasado (1.12%). La tasa de interés Activa se ubicd en el 7.83%
y la Pasiva el 4.95%.

b._indices de precios al Consumidor

La variacion del porcentaje anual del indice de Precios al consumidor de los ultimos cinco afios
preparados por e! INEC es el siguiente:

Afio 2013: 4% anual

Afic 2014: 5.13% anual
Afio 2015: -0.81% anual
Ano 2016: 0.77% anuai
Ao 2017 -0.20% anual

SR NN NN

2 Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion-
i} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros individuales de ia Compania al 31 de diciembre de! 2017, constituyen los
estados financieros individuales anuales preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

14]




FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados tinidos de América — USS§)

Informacién Financiera (N4F) = Jt:das por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en ingles). ' : T

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de fa Junta de
Accionistas de s ”c}mpanfa gue manifiesia expresamente su responsabilidad por la naturaleza
consistente y confiable de la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La elaboracién de los estados Fnancieros adjuntos, de conformidad con las NIF, requiere que la
gerencia de la Compaiiia efeciie c'ertas estimaciones v supuestos que pueden afectar los importes
registrados de los activos y pasivos, ia expesicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financjeros v a ias cifras de-los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos
informados.

i} Basede Medicion -
Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base det costo histérico.

iii) Moneda Funcional y de Reporte
La NIC 21 define la moneda funcional como la moneda de contexto econdmico primario en el cual
opera una entidad.

Las partidas incluidas en ios estados financiéros individuales de FURUKAWA PLANTACIONES C. A.
DEL ECUADOR se valoran uf l.‘_u':d@ 'a moreda del eftomo econdémice en que la entidad opera
{moneda funciona!). La moneda funcional de la Compaii‘a es el dolar de los Estados Unidos de
América (US$) gue constiuye ademas, la meneda de presentacion’ de los estados financieros
individuales. '

La Repubiica del Ecuador no emite papel meneda propic y en su lugar se utiliza el doiar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

NIIF 13, “Medicion del Valor Razonable”

La Compafiia ha aplicado Iz NIF 13 la cual establece una tnica fuente de orientacién para las
mediciones y revelaciones efeciuadas a valor razonable.

El alcance de ia NHF 12 es amplio, los requerimientos de medicion del valer razonable de la NIIF 13 se
aplican tanto a instrumientos financkeros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIF
requieren o permiten mediciones dei valor razonable 'y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable, excepio por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del
ambito de aplicacion la NiIF 2; pagos por arrendamientos, [os cuaies estan dentro del alcance de la NIC
17 Arrendamientos; y mediciones gue tienen algunas similitudes con el valor razonable | pero no son
valor razonable.

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal {0 el méas ventajoso) en la
fecha de medicién en las condiciones actuaies del mercado.

El vaior razonabie segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando oira técnica de valoracion.

La NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

Adicional a lo indicade en los parrafos precedentes, ia aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningin
impacto &gn:ftcatwo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Enmiendas a la NIC _32, *“Compensacion de Actlvos Financieros y Pasivos Financieros”

Las modificaciones de la NIC 32 dlarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los activos
financieros y pasivos financieros,
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La Gerencia de la Compairila no prevé gue ia aplicacidén de las modificaciones a la NIC 32, tendran un
impacto significativo en los estados financieros individuales, en razén a gque FURUKAWA
PLANTACIONES C. A. DEL ECUADOR no mantiene activos financieras y pasivos financieros que
califiguen para ser compensacos

b} Propiedad, Planta y Equipo -
La propiedad, planta y equipo esta valorada al costo historico menos la depreciacion acumulada. El
costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el active, ni alargan
su vida Gtil, se cargan a gastos segin se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, cuando es probable que beneficios econémicos futuros a la inversién, fluyan
hacia la Compariia y los costos puedan ser medidos confiablemente,

La depreciacion de la propiedad, pianta y equipo es calculada por el método de linea recta basada en
la vida util estimada de los bienes, sin considerar la segregacién de componentes debido a las
caracteristicas actuales de los activos. -

De acuerdo a lo sefialado por la NIIF 1 "Adopciéon por Primera Vez de las NIIF”, la Compaiiia ha optado
por utilizar el valor razonable como costo atribuido para alguncs items de terrenos, inmuebles y
maguinarias mayores a la fecha de transician a tas NIIF mediante el uso de tasaciones independientss.

La vida afil de la propiedad, planta y equipo se ha estimado como sigue:

v Terreno: vida util cero afios
¥ Edificio e Instalaciones . vida ufil 50 afos
¥ Maquinaria y Equipos; vida util 10 afios

¥ Equipo de Oficina: vida util 10 afos

¥ Vehiculos: vida atit 7 afios

¥ Equipos de Computacion: vida atil 3 afios

Cabe mencionar que la compafia considerara como Propiedad, Planta y Equipo a todo Bien que sirva
para generar beneficios econdmicos futuros a la empresa y que el costo de ellos pueda ser medido con
fiabilidad siempre y cuando estos superen los $1.000 dependiendo del tipo de activos segln et cuadro
de activos, todos aquellos Bienes de Propiedad, Planta y Equipo gue no cumplan con las condiciones
estipuladas anteriormente serdn considerados como gastos, mismos que serdn controlados con un
sistemas de control de bienes menores.

t.as peérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comprobando los ingresos
obteniendo cen el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

¢) Activos Biplégicos. -

Se encuentran las Plantaciones en crecimienio y en produccién, en el cual se incluyen todos los costos
desde el momento de cosecha y recoleccidn. Se registra al costo o a su valor razonable.

De acuerdo a la Nic 41 Tratamiento contable de los activos bildgicos y los productos agricolas para la
medicién ¥ reconocimiento se realiza mediante:
Ivu-m‘ ’ | B

1.- Se controla dicho bien como resultado de hechos pasados.
2.- Controla los beneficios econdmicos que probablemente genere el bien.
3.- El valor razonable o su costo puedan ser medidos confiablemente.
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Reconocimiento,- ' :
La Norma considera los resuliados: ganancias ¢ pérdidas por el reconccimiento inicial de un activo
biolégico. Ademas considera los cambios sucesivos en el valor razonable menos !os costos estimados
en el punto de venia.

FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, ha realizado un andlisis completo de sus activos
biologicos el cual describe {as divisiones gue existen en plantaciones de la Compaiiia con la calidad de
hectéreas utilizadas, el nivel de rendimiento, vy las principales fases del cultivo, desfibrado y empaque v
las demas actividades fealizadas hasta el momento de su exportacion.

d) Inventarios - _
Los inventarios estan vatluados al costo o el valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo se
determina de la forma siguiente:

Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricacion.-

Al costo promedio de manufactura por el método de costo absorbente de produccion.

El costo absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisicién y conversion de los mismos,
asi como otros costos en los que se ha incurride para darles su condicion y ubicacion actual.

Materias primas, Suministros, Material de Empague vy Repuestos.-

Al costo promedio en almacén.

El valor neto reaiizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de ferminacion y gastos de ventas.

€) Créditos por Ventas y Otros Créditos -
Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable, generalmente
el monto de la factura original. La Compafiia analiza sus cuentas por cobrar en forma periddica y
cuando tiene indicios de clertas dificultades de pago por la contraparte o de la incapacidad para cumplir
sus obligaciones con la Compafiia, reconoce con cargo a resuitados una provisién por deterioro de las
cuentas de dudoso cobro, la cual se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

f) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de
inversion y valores negociabies de corto plaze con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha
de compra. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor
razonable o al costo hislérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios son incluidos en deudas bancarias y
financieras en ef pasive corriente. Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo incluye 10s sobregiros bancarios.

g) Dividendos Distribuidos a los Accionistas -

Los dividendos distribuidos son registrados cuando ios accionistas tienen el derecho a recibir el pago y
son aprobados de acuerdo con el estatuto. La Compariia puede pagar dividendos en la medida que
existan resultados acumulados distribuibles.

h) Deudas Bancarias y Financieras -
Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal gue se aproxima al valor
razonable neto de ics costos incurridos de la transaccién. En ejercicios posteriores, las deudas se
expresan al costo amortizado.
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i) Impuesto a iz Renta -
El impuesto a ia renta del afis incluve e calculo del impuesto corriente y el impuesto diferido
reconocido de acuerde a ‘a NIC 12 “!.nwuesto a las Ganancias™. E} impuesio sobre la renta es
reconocido en ei estado de resuliddos, excepio cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en e! pairimoric en el rubro - otros resultados integrales (ORI), en cuye caso el efecto
también se reconoce en el patrimonie. Burante el 2017 y 2016 no existen partidas reconocidas en ORI.

iy  Impuesto Corr;ente
Representa el impuesic 2 s renta per pagar establecido sobre ia base de la mejor estimacién de las
utilidades tributabies a 4 fecha de c.eﬂfe de los estados ‘inanmeros y uiilizando la tasa corporativa de
impuesto del 22%.

1) Beneficios a Empleados -
Los beneficios'a empleados representan basicamente lo siguiente:

i) Beneficios Sociales y ctros Beneficios a Corto Plazo :
Los derechos del personal por bereficios somales y ofros beneflcms a corto plazo se registran cuando
se devengan.

ii) Beneficios a Empieados a Largo Plazo y Post - Empleo
Las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio se provisionan aplicando el
método de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada, considerando estimaciones tales como:
permanencia futura, tasas de monatidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base
de calculos aciuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a cusrvas de tasas de
interés de mercado. '

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con carge o abono a otro resultado integral, en el pericdo que se
produce. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en Ias ganancias acumuladas y no son reclast fncadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

k) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -
La Compaiila reconoce cor carge a fos resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utitdadas de conformidad con lo establecido en el Codigo del
Trabajo de la Republita da! Ecuador. £l gasto por la’ participacion de ios trabajadores en las utilidades
se calcula de la utitidad coniable con base en el método del pasivo y es reportado en el estado de
resultados como una partida del impuesto a las ganancias. Debido a que el calculo legal se lo realiza
de la utilidad contable rio se presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

i} Provisiones y contingentes -
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe ura obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolse para pagar la obligacidn y et monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes
de impuesto que refigja ia evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

E} importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias corcurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
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Obligaciones razonablemen!e pesibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de unc 0.mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos cmt-ngentes a menos
que la probabilidad de vn "wc d@ saiida.de bnna*" cios ecandmicos sea remoia

No se reconocen ingreses, ganancias 5 activos contingentes.
m) Deudas Congrci_d&s -

Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonable, generaimente al valor nominal de la
obligacion de pago.

n) Reconocimiento de Ingresos -
En el curso normal de las operaciones los ingresos se reconocen como sigue:

a) Ingresos po r.Venia_Mgrcadol.ocd

Los ingresos por venta de materia prima son reconocidos cuando el riesgo y beneficios significativos de
la propiedad de los bienes han sido transferidos sustancialmenté al comprador, lo que generalmente
ocurre al momento de despacho de los bienes. La estimacion por devoluciones y los descuentos por
volumen otorgados a los clientes son rebaiados de los ingresos por venta.

b) Ingresos por Exportaciones

Las exportaciones de productos son comercializadas a los principales mercados de destino, asi como
también a clientes independientes direcios.

En general las condiciones de entrega de la Compafiia en ias ventas de exportacion se basan en las
reglas oficiales para la mterppﬂlacmn de temunas comerciales emitidos por la Camara de Comercio
Internacional.

La estructura de reconocimienio de mgrn os se nasa en el vajor "FOB {Free on Board) y Ex - works”,
donde el comprador organize y paga por el transporte, per lo tante, el punto de venta es la entrega de
las mercancias.al tran.;pcrusta c:)ntratado por el comprador. -

o) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacién -
Los costos y gasios sé réconocen por 8l método del devengado.

p) UWtilidad por Accién ~
La utilidad por accidn basica se caicula como el cociente entre la utifidad neta del ejercicio atribuible a
los tenedores de acciones .y el numero. p'cmedlo ponderado de acciones vigentes de la misma en
circulacién durante dlcho eiercicio.

q) Medio Ambiente -
Los desembolsos relaciorados con ¢! mejoramiento y/o inversion de procesos productivos, verificacion
y control de cumplimientos de crdenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccién del medio ambiente, en
general, se contabilizan como gaste del ejercicio en que se incurren.
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3. Efectivo y Equivalente de Efective

El detalle del efective en caja v bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Detalle Ref 2M7 2016
Bancos

100002965-3 Banco Bolivariano Paima i 135.571 161.384
© 6092918 Banco Pacifico Guayaquil ‘ ) 2.513 105
1005002415 Banco Bolivariano Santo Dominge 91.613 2.576
3159862504 Banco Pichincha 773.459 256.880
1011491914 Cuenta Ahorros Beo. Pacifico 41.864 12.369
100102442 Cuenta Anorros Beo. Bolivariane - 3.445
1005023362 Banco Bolivariano Plan Piloto " 16.896 B.654

Banco Bolivariano cuenta Utilidades 327 -

Nota de Crédito '

Nota de Crédito Desmaterializada {i) 43.386 41.582
Saldo al 31 diciembre 1.105.430 487.006

{i).- Durante el afio 2017, ia Administracién Tributaria emitid varias notas de crédito desmaterializadas
por devoluciones del IVA; utilizando en el pago del Impuesto a la Renta afio 2016 de US$ 69.964,50 y
alos montes de anticipo de impuesto a la renta del afio 2016 en el mes de julio y septiembre un valor
de US$ 98.855 respectivamente. A continuacidn su estado de cuenta:

Fecha Emitidas Utilizadas Saldo

saldo al 3112216 41.582
Enera 13.889 55.481
Febrero 14,483 69.965
Marzo - 69.965
-Abril ' 2.518 69.965 2.518
Mayo ~ 15.329 17.847
Junio 19.748 37.595
Julio 26.764 48 557 15.802
Agosto 14.433 30.235
Septiembre 20.083 50.208 -

Octubre 23.386 23.386
Noviembre - 23.386
Diciembre 20.000 43.386

4. Cuentas por Cobrar Comerciales

Un detalle de los éréditos_ pdr venta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Detalle Ref, 2017 2016
Clientes Locales . 3.779 21.049
Clientes Exterior ff 648026 858.414

" Saldo al 31 diciembre 651.805 879463
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. Detalle de la Referencia.-
 Chientes de! Exterior M7 2016
Ahlstrom Chimside. Li¢ 112.262 111.057
Audrey Trading CO. LTD - 58.875
Ceiiosa e Levants S.A 109.000 55500
¢ V Natural 28.113 28.081
Mavenz inc 228.125 271.505
Newtech Pulp INC 55.000 161.250
Speciaity Pulp MFG INC 115.526 172146
“Total Clientes Exterior 648026 856414

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por su valor nominai, dado el corto plazo en que se
materializa la recuperacion de ellas, las que se generan por ia venta de productos comercializados a
nivel nacional e internacional

Provision de Cuentas Incobrables.- FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL. ECUADOR, ha
considerado el no registro de provisién de cuentas por cobrar de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento por lo que la cuenta contable no registra valor algunc al 31 de
diciembre def 2017, ila Compafia mantiene como politica que el crédito concedido es recuperable
dentro de un plazo maximo de 30 dias.

5. Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguienie:

Detalle 2M7 2M6

Inventario de Productos en Proceso

Producto Proceso Plan Pilcto 245 508

Producto Proceso Via Quevede 94 209

Inventario de Productos Terminados - Producciéon

Producto Terminada Plan Pilofo 46.080 88.210

Producto Terminado Via Quevedo 129.644 255 268

Ofros Inventarios

Herramlentas Bodega Plan Piloto 1.949 629

Herramientas Bodega Via Quevedo 26.645 13.444

Inventario de Suministros a ser consumidos

Bodega Plan Filoto 5.214 2.579

Bodega Via Quevedo 28.982 17.655

Malimpia 278 241

Insumos Plan Piloto 1.644 4 879
- Insumos Via Quevedo 3.099 703

Insumos Malimpia 11.456 80.504

Saldo al 31 diciembre 255.330 464,917

Los inventarios de repuestos e insumos para la venta vy los inventarios de productos terminados se
los mide a valor razonable, es decir se hace al importe neto que la Compania espera obtener por la
venta de los inventarios, por el curso normal de las operaciones.

El costo se determina por el método promedio ponderado.
El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd el precic de compra, fransportes,

almacenamienio y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios,
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6.  Anticipos Proveedores

Al 31 de diciembse de 2017, se pre_s;enla en Anticipos Proveedores los Siguien‘tes saidos;

. Detalle Ref 2017 2016

Anticipes Proveedores ABACA {n 537.194 349.920
Anticipos Otros Proveedores 8.529 11.054
Saldo 2l 31 diciembre 545.523 360.985

{i)- Se desprende un detfalie de los Anticipos Proveedores ABACA.

Anticipos Proveedores 27 Ref 2016
ALBAN JIMENEZ LUiS APDLINARIO 1.466 -
ARBOLEDA FARIAS MANUEL ANTONIO 2.377 -
BARO SANCHEZ JORGE LUIS B.768 1.147
BANO SANCHEZ jUAN CARLOS - 1.368
BARZALLO GARCIA GISSELA ESTEFANIA 8.332 -
CABEZAS CHAVEZ GERMAN WILLAM 10.000 -
CASTILLO ASTUDILLD DIANA PAOLA 2.585 -
CASTILLD SALAZAR RIGO FRANCISCO (0 1.336
LUZURIAGA ZAMBRAND TATIANA ELENA 321.574 i) 206.127
CHARNGO VALDIVIEZ( JEANPERE ROMARID 49.475 (i) -
MENDIETA CABRERA JORGE ROLANDO 28158 (i) -
CUERO MORALES FORTUNATO - 1.178
DIAZ VERA MAYRA ALESANDRA 2.475 -
GAMEZ MONAGA FAUSTO TELMO 2944 1.405
GARCIA GARGIA GARI MARIA 2.966 -
GARRIDO CEVALLOS YENNY ALICIA 3.606 2.972
GONZALEZ RIVERA ANA KAREN 5.795 -
GUAGUA GODCY PATRICIO 2.552 1.824
GUAMAN ALCHVAR AMPARC BELEN - 22.768
GUERRERC CANTDS PROSPERO DANIEL - 5.462
HARC GUEVARA MARIA ELIZABETH 10.000 .
HERNANDEZ CASTANEDA JOSE LUIS 2514 5.418
MENDEZ MONAGA PITHER EDISON . 2,564
MENDIETA CABRERA YESENIA XIMENA - 15.000
MINA SRLINE MARISELA ISABEL * 1.878 -
MORESA BONZALEZ FLAVIC AMTONI 1.568 1584
MORELRA MOREIRA iNGINIO ANTONIO 2.768 3.968
MURILLO CABEZAS KETTY SULEMA 4.783 4,770
CORDOREZ ESPINOZA JUAN CARLOS - 27.144
PERAFIEL OROZCO YAHAIRA VIRGINIA 1.270 2.293
PRECIADO MENDBEZ tHHNGUES ESPERANZA . 1476
QUINONEZ SELLAN EDISON SALVADOR - 5.349
RAMOS ALVAREZ DIOSELINA - 2,660
RODRIGUEZ MONAGA JOSE AURELIANG - 8.156
ROJAS ULLON FRANCISCC RAUL - 1.645
SEGURA YANO FRISON OMAR 4746 4.526
SEGURA YANO JOFFRE RENE 3.030 2.984
SUAREZ PINEDA ALEXANDER GERARDO 729 1.833
TENORIO AVILES JOSE MARTIN 1.580
TOAPANTA SANCHEZ LIGIA ELENA 12.551 1.282
TORRES ALVARADO MANUEL 3.141 3.347
TORRES CABEZAS MANUEL JOSE 1.901 2.132
ANTICIPOS VARIOS 23.063 4.204
Suma Anticipos 537.184 349.920

{ En el saldo dei anticipo entregadd'a la.Sra. Luzuriaga Zambrano Tatiana Elena, incluye una baja
en diciembre, sobre el cesto de la fibra himeda del afio 2017, con un peso de 4 844,64 kilos a un
precio de compra de US$ 2.15 dando-una merma de USS$ 10.415.
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La empresa mantiene como garantias seis letras de cambios de la Sra. Luzuriaga Zambrano Tatiana
Elena cada una por LS§ 25.060, ademas se cuenta con una garantia hipotecaria a favor de Furukawa

 Plantaciones C.A. del Ecuadof por un monto de US$ 72.427,92,

Con los proveedores Si. Chango Valdivieso JeanPiere y ef Sr. Mendieta Jorge Ronaldo, mantienen
garantias cada uno con dos letras de cambio por un monto de US$ 25.000 y US$ 30.000
respectivamente.

()~ Los saldos de los anftit::ibas.entregados a los Sehores Chango Valdivieso JeanPiere y Mendista
Jorge Ronaldo, son liquidadas a traves de notas de venta régimen RISE en un periodo estimado de 6
a 10 meses. '

7.  Impuestos Anticipados

Un resumen de los impuestos Anticipados es como sigue:

Detalle 2M7 2016
Crédito Tributario IVA 387.671 432.071
Retencion en fa Fuente 6.881 6.147
Anticipo Impuesto a la Renta 111.365 91.498
. Saldo al 31 diciembre 505.917 520.716

Créditos Fiscales que se utilizaran en la liquidacién de impuesto causado del periodo corriente.

8.  Propiedad, Planta y Eguipo

Un resumen y movimiento de la propiedad, piahta.y equipo &5 &l siguiante:

Propiedad Pionta y Equipo:
ACTIVOS FLIOS Saldo 31122046 Adiciones Transferencia Bojas Saldo

- HM122M7
Termenos R 14.616.231 - - .- 11,616.261
Edificios 338618 23.884 - - 960.501
Muebles y Enseres - . -
Maquinaria y Equipo 102,283 11.087 - - 113.371
Software Computacitn 42083 - - - 42083
Vehiculos : 410.268 - - - 410.268
Equipos de Oficing 18.837 1.100 - - 19.937
Acemillas 7526 5.844 - {755) 12.616
Maquinaria en Montaje 7.798 16.907 - 24.703
Consfruccion er Curso . . . 22838 (22.828) - -
TOTAL COSTOS . 18141672 81,660 {22.838) (754,52} 13.190.739
{-} Depreciacidn Acumutada (426.335) {64.493) - - {492.629)
ACTIVO NETO 12HM3336 17467 {22.838) {T55) 12.706.911

Las adiciones efectuadas por la Compafia FURUKAWA PLANTACIONES CA DEL ECUADOR, se
encuentran debidamente sustentados con sus comprobantes de venta.

La Propiedad Planta y Equipo se midenh a vaior razonable y la depreciacién se registra en el costo v
gasto.
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Activos Biologicos:

. Saldo

ACTIVO BIOLOGICOS RBef Saldo 3112/2016  Adiciones Costo Bajas MHZ217
Plantacion de Abaca en curso - 12500 12.800
Plantacion Palma en Curse - -
Plantacion de Boya en curso 8385 {3.105) : 5.580
Planlacién de Caucha en Curso 54,292 2.360 56.653
Plantacion de Palmito en Curso . .
Costo en Produccion . ) -
Costo Planta de ABACA " 1.138.033 50.000 1.188.033
Costo Planta de PALMA i) 346.145 (28.742) 317.402
Costo Planta de PALMITO 5.258 {5.258) -
TOTAL COSTOS - . 1.552.412 S0.000 12155 (34.000) 1.580.567
{-} Depreciacidn Acumuiada {37.132) {37.081) - 2.299 {71.914)
ACTIVO NETO 1545280 12919 122155 {31.701) 1.508.654

Los Activos Bioldgicos, se han valorado de la siguiente manera: Plantas en Crecimiento Desarrollo, de
acuerdo a o que ha erogado la compafiia por los procesos de pre siembra, siembra, y mantenimiento

Se registran las Plantaciones en Crecimiento y en Produccion, imputdndose a este activo todos los |
costos hasta el punto de cogsecha o recoleccion. Se regisiraran a su coslo 0 a su valor razonable. La
determinacién del valor razonable de un activo biclogico, puede verse facilitada al agrupar los activos
biolagicos de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad

{i).- Con fecha 29 de diciembre de 2017, se presenta una baia de las plantaciones de Palma, en la
seccion Malimpia, que de acuerdo al informe técnico del Administrador, las plantaciones fueron
infectada con enfermedad de PC (Pudricion Cogollo), se ha eliminado 20 hectareas de la plantacion de
Paima, con diligencia de recenocimientos de firmas No. 20172301004D04400 en notaria Cuarta de
Santo Domingo.

9, Dtros Activos Comrientes

Un rasumen de Otros Activos Corrienies es como sigue:

Detalle . Ref M7 2016
inversién Compaliia Extranjera (1) 59,586 2B.601
Saldo al 31 diciembre 59.586 28.601

{i).- El salde al 31/12/2016 correspande a la compra ¢de 10.000 acciones a Fibers Trading Inc., que
equivale al 40% de! capital de Fibers Trading inc., para el afio 2016 de acuerdo a la influencia
significativa directa e indirecta con ef 20% més del poder de volo ¢ participacion de acuerdo a lo
determinado en la Norma internacional de Contabilidad NIC 28, se establecié una ganancia por
medicién de inversion de US$ 30.985, quedando como saldo ai 31 de diciembre de 2017 de US$
50.586 . :

10. Proveedores

Un detalle de los proveedares es al siguiente:

Detalle 27 2016
Proveadores Locales 4.132 2.278
Saldo al 31 de diciembre 4132 2278
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1. Otros Pasivos Comientes

Al 31 de diciembre de 2017, se presenta un detalle de ios ofros pasivos corrientes, se presentan a
continuacion:

Detalle Ref. 2017 2016
Otras cuentas por Pagar @ 117076 33312
Depésitos en Garantia 540 540
Awvicipo Chientes Locales 4.525 4317
Anticipo Clientes Exterior - 17.873
Saldo al 31 de diciembre : 122140  56.142

(i).- El saldo de la cuenia de Otras cuentas por pagar incluye valores por liguidar por la compra de
materia prima - Abaca, concenirandose en l0s siguientes proveedores, se detalla:

Detalle 2017 2016
" Guaman Ampara - 19.818
Rodriguez José - 8.120
‘Hernandez José - 4,189
Cuere Morales Fortunato - 1.179
Mendieta Jorge 33.161 -
Chango Ramiro 44.482 -
Garcia Gaby 10.170 -
Baszalio Gisela 9.522 -
Toapants Ligia 8.038 -
Bafio Jorge ' 8.875 -
rbeieda Manus! 2.098 -
Varios 2.740 7
_Saldo al 31 dicierbre 117.076 33312

12 Impuestos por Pagar

Un resumen de los Impuestos por Pagar es como sigue:

Detalle 207 - 26
SR por Pagar 26.117 44,739
imp. Renta por Pagar 228.216 204,078
- Saldo al 31 diciembre 254.334 248.817

El saldo de la cuenta SRI por Pagar se establece tnediante el cvuce de las cuentas IVA Compras e IVA
Ventas,
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13 Provisiones Sociales y Deudas al IESS

Un detalle de las Drc. sisnes Tacta’ss ¥ Deudas al [ESS al 3¢ de diciembre 2017 y 2016 es como
sigue: o :

Detlle | Ref, 2017 2016
Obligacicnes con 2i IESS - 30.556 25.642
Provisiones Prestaciones Sociales 140.675 164.084
Provision Juicios por Pagar - (i 22.750 60.337
15% Utilidad Por Pagar Trabajadores 180.542 156.783
Saldo al 31 de diciembre 374534 408846

()~ Al 31 de diciembre de 2017, se incluye el saldo de la provisién de la indemnizacion por despido
intempestivo del ex empleade Sr. Moniufar Carabali Mauro Rigoberto por US$ 50.073 y devengando en
el afo 2017, 12 cuotas de USS 2.276 de acuerdo a lo convenido en la acta de audiencia de conciliacion

- notificacion # 461053-2016 emitida el 31 de ociubre de 2018. Se detalla sus cancelaciones:

Cuantia segdn Audiencia 54.624
{-)2 cuiotas canceladas de US§ 2.276 4.552
Saldo al 31112216 50,072
(-1 12 cuotes canceladas US§ 2.276 21.312
Saldo a 111122017 22.760

De igual manerz se registra una revers'én por el exceso de provision generado per el acto del reclamo
de danos y perjuicios ¢g ‘a Ascclacidn de Prodyciores ce Fibra Monterrey por 2S$ 10.264.

14.  Provisién Jubilacien Patronal v Desahucio

Un detalle y movimient de ias Provigiones por beneficios a empleados a fargo piazo es como sigue:

. Detalle 2017 2016
Jubilacién Palrona! ' 633.117 600.490
Desahucic 178.822 146.622

Saldo al 31 de diciembre 811.939 756.412

De conformidad con ias disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repulblica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiemps minimo de servicio de 25 afos en una misma institucion,
tendran derecho 2 la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en ios cuales el empieado haya prestado
sus sefvicios entre 20 y ‘25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional.  Ademas, el
Cddigo de Trabajo establece que en ios casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por. ei empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del
equivalente a la dltima remureracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma institucion. Ei método actuariai utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado®.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20158 los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de Ia reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracion del empleado vy
disposiciones del Cddigo del Trabajc, que establece gue la pension mensual del empleado por
jubitacién patronal no podra ser mayor que el salario basico unificade medio del Ultimo afo (US$ 375
en el 2017 y USSE 366 en i 2016), ni inferior a US$ 30 ddlares si solo tiene derecho a fa jubilacion del
empleador y de US$ 25 si es beneficiaric de doble jubilacién; b) 25 afios de servicio como minimo; ¢)
bases demograficas del personal; d) tabia de mortalidad ecuatoriana; y, e} una tasa de interés actuarial
del B.76% anual.
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El analisis de sensibilidad preses &:ﬁo amer' rﬁdrte puede no ser representativo de la variacién real en
- la obligacion por beraficins '*nf:mn'ma ve (e es pocn probable que ei cambic en las hipétesis se
produzca en forma aisiada unos de otros fa'gunﬂs de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es |mportante meneionar, que en el andlisis de sensitiidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caiculd utifizando ef método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en ei céletd de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera, No hubo cambios en los métodos e hipotesis ulilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios antericres.

15. Cuentas por Pagar Accionistas

Un detalle de las Cuentas por Pagar Accionistas es como sigue:

Detalle Ref. 2017 06
FPC tdarketing Co Lida, 371.966  374.966
Saldo a 31 de diciembre 371.966 374.966

16. Capital Social

En el afio 2014 FURUKAWA PLANTACIONES CA DEL ECUADOR mantenia un Capital Social de US$
20.000 acciones ordinarias ¥ nominativas de io cual el 12 de agosto de 2018 mediante Junta General
Universal resolvié per unanimidad aumentar et capital en la suma de US$ 20.000 a US$ 200.000,
mediante la emisidn-de 180.070 suzvas acciones erdinarias y normativas de un dolar cada una. El
capital suscrito se aumenta- medienie ia capitalizacién de Utitidades no Distribuidas del periodo 2013.

El 9 de diciembre de 2015 Ia J-a;nta»General Universa! Extraordinaria de Accionistas resuelve aumentar
el capital de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, de US$ 200.000 a la suma de US$
400.000, mediante la emision de 200.00C nuevas acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada
una, mediante compersasit "‘e cratiips. Seregird el srﬂme".ﬁe cuadro de integracion de capital.

CapftaL Primer Segundo
Accionistas felcial Aumento Aumento Mueva Capital Ma Acciones
Furukawa Marketing Co Lids 18897 180000 200.000 390.997 399.997
Orpha Noveno 1 g - 1 1
Safoshi Tanaka 1 a - 1 1
Reynaldo Manuel 1 0 - 1 1
20.000 180.000 200.000 400.000 400.000

16.1. Reserva Legal.-

De acuerdo a lo que determina la Ley de Companilas en su articulo 297 dispone que, al menos, el 10%
de la utilidad anual liquida sea destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo
menos, el 50% del capital suscrito.

Al cierre del ejercicio la_ compafia se apropié como reserva legal por US$ 79.259 quedando un saldo al
31 de diciembre de 2017 de US$ 200.000 gue corresponde al 100% del capital social.
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16.2. Resultados Acumulados

Durante el afic 2017, la cuenta de Resuitados Acumulados presenta movirientos, estos relacionados
al reparto de dividendes a los Accionistas, el primer reparto se efectto en el mes de marzo por un
monto de US$ 153.980, que corresponde a la utilidad liquidad del afio 2016 de US$ 615.922 el cual se
aplica el 256% para su distribucién de dividendos, aprobado mediante acta celebrada el 07 de marzo de
2017 y el segundo repario por un monto de USE 370.000 aprobade con acta de! 16 de agosto de 2017.
Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de 'a cuenta queda en US$ 742.291.

La Compafiia de acuerdo a su compaosicion societaria como SOCIEDAD EXTRANJERA, se encuentra
exento del pago de impuestc a2 la Renta, de actuerdo a io que determina el Art. 9 de la Ley de Régimen
Tributaria Interna numeral 1, para el page del impuesto a la renta de dividendos.

17. Resultado del Eiercicic- Conciliacion Tributaria

Ei gasto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente:

) Detalle ' 217 26

LHilidad/ Pérdida Bruta 1.203.615 1.045.218
Menos
(-) 15% Participacién Trabajadores 180.542 156.783
{-) Impto a las Tierras Rurales 76.101 75.292
Mas
{+) Gastos Ne Deducibies 90.374 114.482
(+) 18% Ingresos Excenios
Utilidad antes de bnpuesio ala Renta {n 1.037.346 927.626
Menos
(-) Impuesio a la Renia (i) 228.216 204.078
Anticipos
Saldo del anticipo pendiente ce pago anies de rebaja (casillero 876- 6.147
pzriodo antarior) ;
Anticipo determi i i ejercicio fiscal d {casi

H’[|GIDDI(IBLBFITIII'¥E-IdD corrienie ai ejercicio fiscal declarado {casilierc 117512 96,701
879-perioda antarior)
{=) Rehaja dei saido del articipe - decrelo gjecutiva No. 210 {iti) 2.459 -
(=) Anticipe reducido corréspendiente. al efarcicio fiscal declarado 115053 -
(=) Impuesto a ia renta causado mayor al anticipo reducido 113163 107.377
Saido pendiente del nagoe del anticipo 3688 5.203
Menos:
Retenciones en la fuente del glericic 6.881 6.147
Credito Tributario afios anterior -
impto a Renta a Pagar o Crédito Tributario 109.970 106.433
Anticipo a liquidar proximo afio 90.438 117.512
Primera cuota (iv) 41,779 55.686
Segunda cuota 41.779 55.683
Saldo a liquidarse préximo afio 5.881 6.144

(.- Al 31 de diciembre det 2017 de conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcila en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, La Compaiiia pago el
22% sobre fa utilidad de US$ 1.037.346.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de
ingresos gravados y 3.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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(ii).- Para el afio 2017, la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
1.037.346; sin embargo el impuesto a la renta causado de este afioc es de UUS$ 228.216.
Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados USS 228.216 equivalente al impuesto a ia
renta minima.

{iil).- La Compafiia se acogid a la rebaja del anticipo de impuesto a la renta pendiente del ano 2016
presentado en el Formulario de Impuesio Renta, que de acuerdo al decreto ejecutivo No.210 le
corresponde el 40% estableciendo un valor de $ US2.549.
(iv).- La Compahia calcuio comic- Anticipc de impuesto a la Renta un monto de US$ 90.438,
presenta dos cuctas a pagar an el mes de julio y septiembre de 2018 por US$ 41.779,
respectivamente. ' o '

18. Ventas Netas

Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

2017 2016
VENTAS LOCALES

Venta Repuestes v Herramientas 67.612 61.566
Venta de Palma 686.420 603.283
Venta de Palmite . - -
Venta de Boya 8.210 10.610
Venta de Fibra local - -
Arriendo de Oficinas 3.450 2.430
QOtros Arriendos 108.383 104.627
Otros servicios - 269 379
Ingresc por Bonificacién en Productes 2506.956 225.864
EXPORTACIONES DE BEENES

Fibra die Abaca _ 8.586.099  B.515.896
DEVOLUCIONES Y DESCTOS EN VENTAS

DBevoluciones Venta de Bienes (213.241) {75.670)}
Develucion Ventas de Servicios (310} -
Saldo al 31 de diciembre 9403846 9.448.984

Los ingresos ordinarios incluyen el vaior razonable de Jas contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la compaiia. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La compahia reconoce 10s ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
cuando sea probabie gue los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad, cuando la
empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes y cuando la empresa no conserva para 8i ninguna implicacidn en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiene el
control efective sobre los mismos. Si et importe cumple con cada una de 1as condiciones antericrmente
descritas, se reconoce como ingreso.
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19. Costo de Ventas

Se detalla los costos:

Detalle my 2016

COSTO DE YENTA

COSTO DE VENTAS ABACA 6.434 802 5421410
COSTOS DE VENTA PALMA 395.302 402 667
COSTO DE VENTA PALMITO - -
COSTODE VENTA REFUEETOS 43.725 47.920
COFTOPOR CABOS 20 859 29.908
COSTO DE YENTA BOYA 3108 5.254
TOSTO DE PRODUCCIGN

COSTO ASIGNADO (1.742.425) (1.732.080)
- MAND GE OBRA DIRECTA 009,767 890.744
IMAND DE DBRA WDIRECTA 361.822 309121
OTREOS COSTOS DE PRODUCCION 442 758 532215
GTROS COSTOS 288.210 184 699
Al X1 de diciemmbre 7166826 T8

20. Gastos Operativos

El detalle de esta cuenta consla en el siguiente resumen:

GASTOS DE ADNMINISTRACION
Gasios de Personal 437,145 490.404
Plares de Beneficios Empleados 13.703 19.609
Honerarios 63.406 109.187
Mantenimienio y Reparacionas 36.231 21.082
Promocion y Publicidad 1.143 1.586
Cambustibies 3.484 3.450
Seguros y Reasegures 2.868 2.240
Trars) F M asien 5.547 3510
Geston rlp Zniign 3075 5.283
Gastor de Viaje 43.522 10.995
Servicios Piblcns 16.108 18.651
Notarales Legrles 4437 3816
Impuestos y Contribuciones 184.145 160.931
Depeciacian 18.188 18.101
Otics Gas'os B 7.749 10.429
CASTOE DE VEMTAS
Gaslos de Personal 09.736 10(1.985
Pianes de Benelicios Empleados 13.44B 5.891
Mantenimiento y Reparacicnes 19.763 18.681
Promocion y Publicidad 738 780
Combustibles 681 449
Seguros y Reaseguros 1.667 1.385
Transporte y Movilizacién 114.201 100.566
Gastos de Geslién 4.440 3784
Gastos de Viaje - 488
Servictos Pubiicos 4.207 3.680
Nolarigies Legales - 75
Impuestds y Centribuciones 10.673 8.078
Depraciacion 366 10.488
Qiros Gaslos . 67.682 95.803
GASTDS FINANCEROS :
Gastns Financieros 5.469 5.961
OTROS GABTOS
Otros Gasios 19.612 BO.B42
TOTAL DE GASTOS 1.182.516 4.328.156
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21. c_onﬁggmcias

Al 31 de diciembre de 2817, a oriferio de la Adminisiracion de ja Compahia y de sus asesores legales,
no mantiene vigentes demandas ‘aborales o de otra idole significativa que deban ser consideradas
coma un activo o pasivo contingente.

22. Hechos Ocumridos Més.del periodo scbre el que se infoma

Entre e! 31 de diciembre cei 25317 v {a fecha de emisidn de los estades financieros no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecio importante sobre los estados
financieros adjunios.

23. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 v hasta la fecha de emision de este informe {14 de abril de 2018) no
se predujo un evenio, que en obinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estades financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

dekkk
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