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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR:

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de FURUKAWA PLANTACIONES
C.A. DEL ECUADOR los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2018, y
los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por e afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieres

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control inferna relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados finangieros que estén libres de representacicnes
erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una cpinién acerca de estos estados financieros con basg en
nuesira auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como gue
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye fa ejecucion de procedimientos para cbtener evidencia de auditoria acerca
de los maontos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude
¢ error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia,
a fin de disefar los procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compadiia. Una auditoria también inchiye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones contabies hechas por la administracion, asi como evaluar ia
presentacion en conjunto de los estados financieroes.

Consideramos gue fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de Auditoria.
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Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FURUKAWA PLANTACIONES C.A.
DEL ECUADOR al 31 de diciembre del 20186, los resultados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera.

Asunto de Enfasis

7. Esimportante mencionar que los estados financieros de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL
ECUADOR., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 fueron presentados bajo la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Quite, 03 de marzo del 2017

Consultoras Naranjo Holguin Cia. Ltda. J”’Jgﬁzo . Edvardo
5.C. RNAE — 357 Representante {Legal

Dir.: Calle E N47-280 (Pinar Alto) Tel.: (02) 327-0082 /327-0374 E-Mail.: consnh@uio.sa‘qtnet.net
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FURUKAWA PLANTACGIONES C, A. DEL ECUADOR
Estado de Situacién Financiara

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS

NOTAS

2018 2015
ACTWWOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de efectivo 3 487.006 487.266
Inversiones Temporarias - 318119
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 879,463 205.90¢
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 28.509 26.730
Inventarios 5 464.917 §01.257
Anticipos Proveedores ] 380.985 218.454
Impuestos Anticipados 7 520718 302.547
Total Activos corrientes 2.750.596 2.250.281
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 8 13.141.672 12908795
{-) Depreciacidbn Acumulada Prop. Planta Eq. {428,335) {382.561)
Activos Biologicos 1.562.412 1.550.496
{-} Depreciacidn Acumuiada Activo Bioldgico {37.132) -
Activos Intagibles - 23.223
Oftros Activos no Corrientes ) 28.601 23.000
Total Activos no corrientes 14,257.217  14.212.8583
TOTAL ACTIVOS 17.007.813 16.463.234

Ver Notas a los Estados Financieros

. Marceio Aimeida

GERENTE GENERAL
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FURUXAWA PLANTACIONES C. A. DEL. ECUADOR .
Estado de Situaciéon Financiera

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

PASIVDS NOTA 2016 2018
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores : 10 2278 11.244
Otros Pasivos Camientes 56.142 56.347
Impuestos por Pagar 11 248.817 158.243
Provisiones Sociales y Deudas al IESS 12 406,846 283.119
Total Pasivos corrientes 714.083 509.053
PASIVOS NO CORRIENTE
Provisitn Jubttacion Pafrong 13 756.112 675.8680
Cuentas por Pagar Acclonistas 14 374.968 524 645
Tatal Pasivos No Corriente 1.131.078 4.200.295
TOTAL PASIVOS 1.845.162 1.709,349
——
PATRIMONIO
Capital Social 15 400.000 400.000
Reserva Legat 15.1 120.741 52.306
Ganancias Atumuladas 18.2 650.360 545.196
Superavit por Valuacién en Propiedad Planta y Equipo 7.238.921 7.239.921
Adopcién NIF'S por primera vez 6.135.718 £.135.718
Utilidad del Ejercicio 16 615.922 380.748
Total Patrimonio 15.162.651 14.753.885
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO 17.007.813 16.463.234

Ver Notas a los Estados Financieros

4. Marcelo Almeida

GERENTE GENERAL
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FURUKAWA PLANTACIONES C. A. DEL ECUADDR

Estado de Resultados Integrales

{Expresado en délares de los Esfados Linidos de América — US$)

VENTAS NETAS
COSTQ DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de Ventas

Gastos de Adminisiracion

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOSB/GASTOS

Gastos Financieros
Ingresos na Operacionales
Gastos no Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion Trabajadores

UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta

Reserva Legal 10%

UTILIDAD NETA DISPONIBLE

"~ _4Dr. Marcelo Almeida
. GERENTE GENERAL

NOTAS

17

18

19

19

19

16

2016 2015
9.448.984 5.727.841
(7.111.858) (4.155.441)
2.337.126 1.572.400

352.152 295.339
889.402 £64.473
1.241.553 959,812
1.095.573 612.588
5.960,76 3277
36.247.71 78.763
80.641,86 50.730
1.045.218 837.344
156.783 95.602
868.435 544 743
204078 118.692
68,436 42.305
615,922 380.746

/Lcda Eua Gonzélez
"CONTADCORA
GENERAL
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Estado de Flujo de Efectivo

{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América — US$)

BEFECTOS DE LOS CAMBIOS EN TASA DE CAMBIOS

AUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (A TILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de cperacion

Cobros procedentes de las ventas de bienas yprestacion de senicios

Clases de pagos por achidades de operacion

Pagos a proveedores par &l suministre de bienes y senvicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Ofroe pagos por actividades de operacidn

Otras entradas {saiidas) de efective

ALUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado gn la compra de inversicnes '

Otros cobros por ia venta de acciones o instfrumentos de deuda de otras entidades
Adaquisicionas de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Importes procadentes de otros actives fijos

Interes es recibidos

AU OS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE ANANCIAGION
Pago de Dividendos

Otras entradas (salidas) de efectivo

DE EFECTIVO

Efectas de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DIiSMINUCION) METO DE BFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FNAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA CANANCIA {PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES EIMPDESTO A LA RENTA

AJUBTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTVD:
Ajustes por gaste de depreciacion y amonizacion
petiodo

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustas por gasta por impuesto a la renta

Ajustes poT gasto por participacion trabajadores
Otros ajustes por padidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

{Wmeremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremental disminucidn en oiras cuentas por cobrar
{iIncremento) disminucian en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

{incremento) disminucidn en otros actiwos

Incrementd (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento {disminucidn)an otras cuenias por pagar
Incremente (disminucidn) en beneficios empleados
Incremento {disminucién) en anticipos de clientes
Incremento {disminucién} en olros pasivos

Aujos de afectivo netos procedantes de (utilizados on) actividades de oparacidn

(259.58)

268,924.64
B,775.430.27
B775,430.27

(8,506,505 63)
(8,230,168.71)
(81,855.49)
(185,415.49)
{9.065 94)

156,086.70
(5.600 55)
(148 885 59}
(500.00)
(7.046,50)

318,119.34

(425,270.92)
{275,692.03)
{149.678.89)

{259.58)
487.265.78
487,006.20

615,921.91

5756,325.4%5
66.6645 549
37,132.22
143,231 .48
204,077 .68
16678271
68.43577

{1,023,323.16)
(873.553.70)
{1.779.18)
{142,530.52)
226,339.458
(227.169.33)
(9,065 94)
{205 .05)
(81.855.45)

{113,503 .43)

268,924.20



FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares de ios Estados Unidos de América — LIS$)

1. Descripcidn del Negocio

FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADGR, se constituyé en Ecuador el 24 de enero
de 1963. Su objeto social es ef cultivo y la industrializacién, comercializacidn y exportacién del
abaca y otros productos agricolas, asi como la ganaderia en general y la avicultura. Para cumplir
su objeto social podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo; podra la compafifa asociarse o fusionarse a
ofras sociedades al iguat que transformarse.

Mediante resolucién de ia Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas con fecha 12 de
agosto de 2015, resoivié por unanimidad aumentar el capital de la suma de US$ 20.000 a US$
200.000, mediante ia emision de 180.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un doélar
cada una. E! capital suscrite en ei aumento se lo realizard mediante capitatizacion de Utilidades
no Distribuidas del periodo 2013, resolvié ademas reformar los Estatutos de la Compafiia. Con
fecha 29 de octubie de 2015 queda inscrita Ia escritura de Aumento de Capital suscrito y reforma
de Estatutos en el Registro Mercantil de! Cantén Guayaquil.

El © de diciembre de 2015 la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas resuelve
aumentar el capital de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, de US$ 200.000 a la
suma de US$ 400.000, mediante ia emisién de 200.000 nuevas acciones ordinarias y
nominativas de un dolar cada una, debiendo realizarse el pago correspondiente mediante
compensacion de créditos, resolvié ademas reformar los Estatutos de ia Compafia. Con fecha
24 de diciembre de 2015 queda inscrita la escritura de Aumento de Capital suscrito y reforma de
Estatutos en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil.

La compafifa al 31 de diciembre de 2016, ejecutd sus operaciones comerciales de acuerdo a su
objete sacial,

a. Entorno econdémico

La situacién actual de caracter mundial tiene repercusion en la economia Ecuatoriana.

Los principales indicadores macroecondmicos se mantienen estables. La inflaciéon acumulada del
afo 2016 cerrd en 1.12%, siendo esta cifra menor al prondstico inicialmente establecido por &l
ejecutivo (3.10%} y menor a la regisirada el ano pasado (3.28%). La tasa de interés Activa se
ubico en el 8.10% y ta Pasiva el 5.12%.

b. Indices de precios al Consumidor

La variacion del porcentaje anual dei indice de Precios al consumidor de fos Ultimos cinco afios
preparados por €l INEC es el siguiente:

Afo Terminado
Terminado Porcentual
2012 4,00%
2013 4,00%
2014 5,13%
2015 -0,81%
2016 0,77%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacién-
1} Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros individuales de la Companiia ai 31 de diciembre del 2016, constituyen los
estados financieros mdividuales anuales preparados de acuerdo con las
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Notas a los Estados Firancieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NI'F) emitidas por e! International Accounting
Standards Board (!ASB por sus siglas en inglés),

La infermacian contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Junta de
Accionistas de la Compafiia, que manifiesta expresamente su responsabilidad por la naturaleza
consistente v confiable €t ia aplicacidon de las Normas Internacionales de informacién Financiera.

La elaboiacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NilF, requiere que la
gerencia de iz Comparia efeciie cigrtas estimaciones y supuestos que pueden afectar los
importes registrades ge ios activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros v a las cifras de los ingrescs y gastos segisirados vy
correspondientes a ios periodos informados.

i) Base de Medicidn
Los estados financietos han sido prepsrados principaimente sobre ta base del costo histérico.

i)  Moneda Funcional y de Reporte
La NIC 21 define la moneda funcional como la moneda de contexto econdmico primario en el
cual opera una entidad.

Las partidas incluidas en los estados financieros individuaies de FURUKAWA PLANTACIONES
C. A DEL ECUADOR se valoran utilizando la moneda del entarno econdmico en que la entidad
opera {moneda funcional). La moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados
Unidos de Ameérica (US$) que constituye ademas, la moneda de presentiacion de los estados
financieros individuales.

{.a Repdbliica def Ecuader no emite papel moneda propio vy en su fugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de Amériza como moneda de curso legai.

NIF 13, “Medicidn del Valor Razonable™

La Compafia ha apiicado la NIIF 13 ia cual estabiece una Gnica fuente de orientacion para las
mediciones y revelacionas efectuadas a valor razonable.

Ei alcance de la NIIF 13 es amplio, ios requerimientos de medicidn del valor razonable de la NilF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o pemiten mediciones del valor sazonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonagbie, excepto por pagos basados en acciones, los cuales
estan dentro dei ambito de aplicacion fa NUF 2, pagos por arrendamientos, los cuales estan
dentro dei alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes
con el valar razonable , pero no son valor razonable.

La NMUF 13 define ! valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una fransaccién de mercado principal (o el mas
ventajoso) en 1a fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun l2 NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

La NIIF 13 incluye requisitos extenscs de revelacion,

La NIIF 13 requiere la aplicacidn prospectiva a pariir del 1 enero del 2014, Adicionalmente, [as
disposiciones fransitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion esiablecidos en la norma, en referencia a la informacidén comparativa
proporcienada por periodos antes de la aplicacion inicial de ia norma. De acuerdo con estas
disposiciones iransitorias, la Compafia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para
¢l periodo comparativo 2012.

11
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en déiares de los Estados Unidos de América - US$)

Adicional a lo indicado en los parrafos precedentes, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido
ningun impacte significative sobre les importes reconocidos en los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 32, “Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros”

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican ios requisitos requeridos para la compensacion de los
activos financieros y pasives financieros.

La Gerencia de 'a Comyafiia no preve que la aplicacion de las' modificaciones a la NIC 32,
tendran un impacio sigmficalivo en ios estados financieros individuales, en razdn a que
FURUKAWA PLANTACIONES C. A. DEL ECIHADOR no manuene activos financieros y pasivos
financieros que califiquen nara ser compensados

b) Propiedad, Pianta v Equipo -
La propiedad, planta y ecuipo esta valorada al costo histérico mertos {a depreciacion acumulada.
El costo incluye “cdoz s desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion.

Los pagos per reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que nc mejoran el activo, ni
alargan su vida U, =2 cargan a .gasics segGn se incurren, mientras que las renovaciones y
mejoras impcntardes se capitalizar, cuando es probable que beneficios scondmicos futuros a ia
inversian, fluyar hacia-la Compafiia y fos costos puedan ser medidos confiablemente.

La depreciacion de ia propiedad, planta y equipo es calculada por € método de linea recta
basada en la vida ati estimada de los bienes, sin considerar la segregacion de componentes
debido a las caracteristicas actuales de los activos.

De acuerdo a o sefalado por la NIIF 1 *Adopcidn por Primera Vez de las NitF”, la Compaiiia ha
optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para algunos items de terrenos,
inmuebles v maquinarias mayores a la fecha de transicion a las NIIF mediante el uso de
tasaciones independientes.

La vida util de ia propiedad, plasta y equipo se ha estimado como sigue:

Vida Utit
Activo (afos}
Terreno 0
Edificios e Instalaciones. 50
Maguinarias y Eauipos 10
Equipos.de Oficina 10
Muebles y enseres 10
ehiculos ¥
Equipos de Computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comprobando los ingresos
obteniendo con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados.

¢) Activos Biclégicos. —

Se encuentran ias Plantaciones en cracimiento y en produccion, en ei cual se incluyen todos los
costos desde ei momento de cosecha y recoleccidn. Se registra al costo © a su valor razonable.

De acuerdo a la Nic 41 Tratamiento contable de los activos bildgicos y los productos agricolas
para la medicion y reconocimienio se realiza mediante:




FURINCAWA, PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — LIS$)
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Medicion.-

1.- Se conirola dicha bien como resultade de hechos pasados.
2.- Controla los beneficios econémicos que probablemente genere el bien.
3.- El valor razonable o su costo puedan ser medidos confiablemente,

Reconocimiento.~

La Norma considera los resultados; ganancias o pérdidas por el reconocimiento inicial de un
activo bioldgico. Ademas considera {os cambios sucesivos en el valor razonable menos los
costos estimados en al punte de venta.

FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL. ECUADOR, ha realizado un analisis caompleto de sus
activos bicldgicos el cual describe tas divisiones que existen en plantaciones de la Compafiia con
la calidad de hectareas ulilizadas, e nivel de rendimiento, ¥ las principales fases de) cultivo,
desfibrado y empague y las demas actividades realizadas hasta el momento de su exportacion,

d) inventarios -

Los inventanos estén vatuados ai costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo

se determina de la forma siguiente.

- Los Preductos Tenninados vy en Progeso de Fabricacidn.- Al costo promedio de manufactura
por el método de costo absorbente de produccion. Ef costo absorbente incluye todos los
costos derivados de fa adqurisicidn y conversion de los mismos, asi como otros costos en los
que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacion actual.

- Materias primas, Suministros, Material de Empaque vy Repuestos.- Al costo promedic en
almacen,

El valor neto realizable es &t precio estimadoe de venta en el curso ordinario del negocio, menos
tos costos estimados de terminacion y gastos de ventas.

e} Créditos por Ventas y Otros Créditos -

Los créditos por ventas y ofros créditos son reconocidos iniciaimente al valor razonable,
generaimente e monto de fa factura original. La Compafia analiza sus cuentas por cobrar en
forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la contraparte o de la
incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compaiia, reconoce con cargo a resultados
una provision por deterioro de las cuentas de dudose cobro, Ia cual se disminuye por los castigos
tje las cuentas consideradas irrecuperables.

f) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

Ei efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por efective en caja y bancos, fondos
liguides de inversidn y valores negociables de coro plazo con un vencimiento menor a tres
meses desde la fecha de compra. Los activos regisirados en efectivo y equivalentes de efectiva
s& registran a sut valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonatile de
mercado.

En el estado de situacion finangiara, los sobregiros bancarios son incluidos en deudas bancarias
y financieras en el pasivo cortiente. Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el sfactivo y
equivalentes de efective inciuye los sobregiros bancarios.

g} Dividendos Distribuidos a los Accionistas -

Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el derecho a recibis ¢l
pago ¥ scn aprobados de acuerdo con ef estatuto. La Compaiiia puede pagar dividendos en la
medida que existan resultados acumulados distribuibles.

h) Deudas Bancarias y Financieras -
Las deudas bancarias y financieras se reccnocen inicialmente al valor nominal gue se aproxima

al valor razonable neto de fos costos incurridos de la transaccidén. En ejercicios posteriores, las
deudas se axprasan al costo amortizado,

Aelali. e oo on
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i) Impuesto a’a Renta -

El impueste 2 ia renta dal afic incluye el calculo. dei impuesto corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerde a la MIC 12 “lmpuesto a fas Gananclas’. £l impuesto sobre ia renta es
reconocide en e esitado de resuftados, excepio cuando estd relacionado con partidas
reconocidas difectarmante en et patrimonic en &l rubro - otros resultados integrales (ORI, en
cuyo caso el efectc también se reconoce en ef patrimonio. Durante el 2015 y 2015 no existen
partidas reconocidas en ORI

) Impussic Corriente
Representa ! irpuestc a ia renta por pagar establecido sobre la base de la mejor
estimacion. de las ulilicades tributabies a !a fecha de cierre de los estados financieros y
utilizandc la tasa corporativa de impuesto del 22%.

i} Benefivios a Emplzados —

Los heneficios a emplzados representan basicamente lo siguiente;

i)  Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo
Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plaze se
registran cuando se devengan.

iiy  Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo
Las okligaciones por jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio se provisionan
aplicando e! mélodo de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada, considerande
estimaciones tales como: permanencia futura, tasas de mortatidad e incrementos salariales
futuros determinados sotwe la base de calculos actuariales. Las tasas de descuento se
determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen e &t estado de situagién financiera con cargo o abono a otro resuitado integral,
en e petiodo que se produce. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumufadas y no son
reclasificadas a ia utilidad o pérdida del periodo.

k) Participacion de !os Trabajadores en las Utitidades -

La Compafiia reconoce con cargo 2 los resultados del gjercicio en que se devenga, el 15% de
participacidn de \os frabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Codigo
del Trabajo de ia Repuhiica del Ecuador. El gasto por l2 pariicipacion de los trabajadores en las
utitidades se calcula deda utilidad contabile con base en el método del pasivo y es reportado en el
estado de resuitados como una partida del impuesto a Ias ganancias. Debido a que el calculo
legal se lo realiza de la utiidad contable no se presentan diferencias temporales que originen
impuestos diferidos.

I) Provisiones y contingentes -

Las obfigaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios. multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuitante de eventos pasados, es
probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacidn y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando ef flujo de efectivo que se espera a futurg, a la tasa
antes de impuesto que refieja la evaluacion actual del mercado sobre el vaior del dinero en el
tiempo v os riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce
como coste financiero.

El importe reconccido como provision corresponde a fa mejor estimacion, a la fecha del estado

de situacién financiera, tomando en consideracion los riesges e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a ia valoracién de éstas

14
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la ohligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonabiemente posibles, cuya existencia sera confirmada por Ia
ocurrencia o ne ocurrencia'de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos

contingentes, a mencs que ‘a probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remaota.

Mo se reconecen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

m) Deudas Comerciales -

Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonabie, generalmente al valor nominal de la
obligacién de pago.

n) Reconocimiento de Ingresos -
En el cursg normai de las operaciones los ingresos se reconocen como sigue:

a} |Ingresos por Venta Mercado Local

Los ingresos por venta de materia prima son reconocidos cuando el riesgo y beneficios
significativos de ia propiedad de los bienes han sido transferidos sustancialmente al
comprador, io que generalmente ocurre al momento de despacho de los bienes. La
estimacion por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes sen
rebajados de los ingresos por venta.

b Ingresos por Exportaciones

Las exportaciones de productos son comercializadas a tos principales mercados de destino,
asi como también a clientes independientes directos.

En general las condiciones de entrega de la Compaiila en tas ventas de exportacién se
basan en las reglas oficiales para la interpretacion de términos comeiciales emitidos por la
Cémara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en el valor “FOB (Free on Board) y Ex
- works", donde el comprador organiza y paga por el transporte, por lo tanto, el punto de
venta es la entrega de las mercancias al transportista contratado por el comprador.

o} Reconccimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacién -
Los costos y gasios se reconocen por el método def devengado.

p} Utilidad por Accidn -

La utilidad por accidn basica se calcula como ei cociente entre la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de acciores y el ndmero promedio ponderado de acciones vigentes de
la misma en girculacidn durante dicho gjercicio.

q) Medio Ambiente -

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversidn de procesos productivos,
verificacion y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relativas a procesos e
instalactones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la
proteccion del medio ambiente, en general, se contabilizan como gasto del gjercicio en que se
incurren.

15




FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
MNotas a los Estados Financieros - '
(Expresado en doiares de %os__ Zsacos Unicos Je América - USS)

3. Efectivo y Equivaiente de Efectivo

El detalle dei efeclivo er: cala v bancos al 31 de diciembre del 201€ v 2515 es como sigue:

Dotalle . Ref 2018 2015
Fondo
Fonge Rotativo Abaca ' - 10.000
Bancos
100002965-3 Banco Bolivariano Palima 161.384 55.056
6092918 Bance Pacifico Guayaquil 105 167
1005002415 Banco Bolivariano Santo Domingo 2.576 229,148
3159862504 Banco Pichincha 256 890 125949
1011491914 Cta. Aharros Beo. Pacifico 12.369 598
1000102442 Cta. Ahorros Beo. Bolivanano 3.445 9.934
1005023362 Banco Baiivariaro Plan Piloto 8.654 55.916
1005032797 Banco Bolivariano Equipos Compra - 498
Nota de Crédito
Nota ge Crédito Desmaterializada (i) 41.582 -
Saldo al 31 diciembre 487.006 487.266

(i).- Durante el afo 2016, ia Administracion Tributaria emittd varias notas de crédito desmaterializadas
por devoluciones del iVA: utilizande en el pago del anticipo de impuesto a la renta det afio 2015 en el

mes de julio y septiembre un valor de US$ 45.749 respectivamente. A continuacion su estado de
cuenta:

Fecha . Detalle Valor Saldo
18105/2016 Emision 7.733 ~7.733
20/D5/2016 Emision 12,568 20.320
20/05/2016 Ervisién 13.085 33.406
25/05/2016 Emision 14.891 48.297
28/05/2016 Ernisién 13.567 61.864
30/05/2016 Emisién 3.392 65.255
31/05/2016 Emision 10.192 75.447
31/05/2016 Emisién 3.890 79.337
31/05/20168 Emision 2.548 81.885
31/05/2016 Emision 15.560 97.445
06/07/2016 Pago de Anticipo Impto Renta (45.749) 51.656
11/07/2016 Emisidn 1.833 53.629
21/07/2016 Emision 11130 84.759
21/07/2016 Emisién 10.846 75.608
01/08/2016 Emision 3.147 78.753
01/08/2016 Emision 3271 82.024
05/09/2015 Pago de Anticipo Impto Renta {45.749) 36.275
D4/10/2016 Emisidn 2.695 38.970
04/10/2016 Emision 2612
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A4 Cuentas por Cahrar Comercisles

Un deta'le de los crégitos por verts al 31 de diclembre dej 2018 y 2015 es coma sigue:

. Befalie Ref. 2016 2015
{fentes Loczles {i} 24,049 25864
orentes oxtenoy {iij §58.414 180.045
Selds al 24 diciembre 279.463 265.909
Detalle_ de la Referencia.-
g“ef“es, L"“f‘ff{ — uss. Clientes del Extetior uss
Ea;tu!c: S‘“f”f Mige “rEneseh ;;{2)2 Ablstrom Chimnside. Ltd | 111.057 (%)
xiraclora 14 sexia | ' Audrey Trading CO. LTD 58.875 ()
Guerrero Cantos Prospero Daniel 1571 "
) _ _ Celulosa de Levante S.A. 55.500 (%)
Muriflo Cabezas Ketty Sulema 1.291 GV Natural 28.081 (*
Quiionez Setan Edison 1299 atura o ()
Ramos Alvarez Diosebna 1.235 Mavenz inc 71.505
Peiiaiel Orazeo Jahaisa Viiginia 946 Newtech Pulp INC 161.250
Segura Yano Frison Omar 809 Speciatty Pulp MFG INC 172148 ()
Toapanta Sanchez i igia Elena ' 831
Torres Alvarado Maruel ’ 804 Total Clientes Extenior 858.414
Gamez Monaga Fausio Teime 649
Garrico Cevelios Yenny 621 425.659
Menrdez Monage Pither Sdisen god
Moereira Morara inginio 104
Rodriguez Mongga-Joss 634
Segura Yano Jofite Rene £023
Garrido Anagone Grace - 518
Guagua Goooy Falnwio Fransiscs 575
Clientes Variss 3440
Total Clientes Locales _21_249_

Provision de Cuentas incobrables.-

l.as cuentas por cobrar a cligntes se generan en la venta de productos comercializados a nivel
nacional e internacional. La recuperacion de la cartera es eficaz por lo que no se requiere
provisiones de cuenias incobrablaes. ’
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5. Inventarios

Un detalle de los invertarios es el siguiente:

Qetatie 2016 2015
inventario ds Productos en Process
Produgio Proceso Plan Piloto 558 £48
Peoducra Process Vig Queveds 209 518
Inventario de Froductos Terminados - Produceion
Producto Tarminadn Plan Piigio 88.210 43 446
Producie Terminade Via Quevedo 255.268 566.383
Otros Inventarins
Herramlentas Bodega Plan Pnoto 829 824
Herramientas Bodega Via Quevedo 13.444 11.080

Hesramigntas Malimpia -
Inventario de Suminisiros a ser cansumidos

Bodega Plan Piiote 2579 2.140
Bodega Vs Quevada 17.655 15.782
Malimpia ' 241 ' o8
insumos Plan Piloto 4.879 1.034
tnsumos Via Quevedo 703 4136
insumos Malimpia 80.504 42 160
Saldo al 31 diciembre ' 464917 691.257

Los inventarics de repuestos e msumos para la venta y los inventarios de productos
terminados se los mide a valor razonable, es decir se hace al importe neto que Ja Compaiiia
espera obtener por la venia de los inventarios, por el curso normal de las operaciones.
El costo se detersina por el método promadio ponderado.

6. Anticipos Proveedores

Al 31 de dicismbre de 2016, se pregsenta en Anticipos Proveedores los siguientes saldos:

Detalle Ref 2018 2015
Anticipos Proveecores ABACA {1} 3498920 180.042
Anticspos Oros Proveedores 11.064 9876
Préstamos otros praveedores - 28.836
Saldo al 31 siciembre 350.985 218.454

li).- Se desprende un detalle de los Anticipos Proveedares ABACA.

Anitcipos Provesdores Saido
LUZURIAGA ZAMBRAND TATIANA ELENA 206127 {*)
TROCHEZ ESPINGZA JUAN CARLOS 27141 (*}
SUAMAN ALCIVAR ANPAROD BELER 22768
MENDIETS, CABRERA YESEMIA XIMENA 15.000
- RODRIGUEZ MONAGA JOSE AURELIAND 2.156
HERNANDEZ CASTAREDA JOSE LUIS 6418
GUERRERQ CANTOS PROSPERC DANIEL 5.462
QUEIOMEZ SELLAN EDISON SALVADOR 5340
WURILLO CABEZAS KETTY SULEMA 4.770 -
-SEGLIRA YAND FRISON OMAR 4.526
" MOREIRA MOREIRA INGIHIC ANTONIO 1068
TORRES ALVARADS MANUEL 3.347
SEGURA YANQ JOFFRE RENE 2684

GARRIDD CEVALLOS YEMNY ALVCIA 2.972
: Pasan - 319.989

i8
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Angicipos Proveedares Satdo .

Vienen  319.980
RAMI}3 ALVAREZ DIOSELINA 2,680
NENDE? ¥ONAGA PITHER EDISCN 2.564
PENAFIEL OROZCO YAHARA VIRGINIA 2.203
TORRES CABEZAS MAMUEL JGSE 2132
SUAREZ PINEDA ALEXANDER GERARDO 1833
GUAGUA GODGY PATRICIO 1.824
ROJAS ULLGN FRANCISCO RAUL 1845
MOREIRA GOMZALEZ FLAVIO ANTOM 1.581
PRECIADC MENDEZ HINGUES ESPERANZA 1478
GAMEZ MONAGA FAUSTO TELMO ' 1.408
BANO SANCHEZ JUAN CARLOS 1.369
CASTILO SALAZAR RIGD FRANCISCO 1.336
TOAPANTA SANGHEZ LIGHA ELENA 1.282
CUZRG MORALES FORTUNATO 1178
SAND SANCHEZ JORGE LUIS 1.147
ANTICIPOS VARIOS 4,204

Suman 349.920
i —— —1

(i}.- La empresa mantiene (nicamente como garantias una letra de cambios def Sr. Luzuriaga
Zambrano Tatiana Elena por US$ 208.127 y la Sra. Ordofiez Espinoza Juan Carlos por USH
27.141. '

7.  lmpuestos Anficipados

Un resumen deles impuestos Articipados es como sigue:

: Detafie 2016 2015
Crego Tribvtane VA 432.071 237.843
Relencion en ia Fuenie 8.147 5.203
impuesto a ia Renta por Cebrar - 4 407
Anticipo Impuestc a la Renta 91.498 55.083
Saldo al 31 diciembre 529.716 302.547

Créditos Fiscales que se utilizaran en la liquidacion de impuesto causado del periodo corriente.
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8. Propiedad, Planta y Equipo
Un resumen y movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Propiedad Planta y Equipo:

ACTNOSFIJOS Saldo 31122015 Adiciones  Ajus/Reclasif Teansferencia  Siniestro Bajas 3 1;:':: i
Termrenos 115616.261 - 11.616.261
Edificios - M3.737 22 881 836618
Muebles y Enseres -
Waquinaria y Equipo 3 67.583 102.283
Software Computacion 18.360 - 2373 42.083
Vehiculos 395.081 42,488 {27.300) 410.268
Equipps de Oficina - 13.338 6.570 {1.011 18837
Acenmillas 1318 2000 {1.792) 152%
Waguinaria en Wortae 1.7% 7796
Conslrucodn en Curso - 22450 {22.450)

TOTAL COSTOS 12.958.795 148.886 - 24.154 {27.300) {2.863) 13441672
{-] Depreciacion Acumulada (382.561) {66,666} 2 20475 415 (428.335)

ACTVO NETO 12816234 g2.220 H 2418 (6.825) {2.448} 12.713.3%

Las adiciones efectuadas por la Compania FURUKAWA PLANTACIONES CA DEL ECUADOR, se
encuentras debidamente sustentados con sus comprobantes de venta, asi también se realizd la
construccitn del puente de la Hacienda Jenny Km 33 seccién via Quevedo el cual fue transferido para
formar parte del activo de Edificios.

La Propiedad Planta y Equipo se miden a valor razonable y 1a depreciacidn se regisira en el costo y
gasto.

Activos Biologicos:

ACTIVO BIOLOGICOS Saldo 311212015 Adiclones  Ajus/Reclasif Ventas Bajas 31;‘:’2;‘;‘; 1
Plartacion de Abaca en Culsn o -
Plantacién Palma en Curso - - -
Plantacion de Boya en curso 12.972 842 (5.130) - B.88S
Plantacion de Caucho en Curso 48.088 6.204 - 54 292
Plantacién de Palmito en Cursa - - - - -
Costo Planta de ABACA 1.138.033 - - - 1.138.033
Costo Planta de PALMA 346.145 - - - 346,145
Costo Planta de PALMITO 5.258 - - - 5258
TOTAL COSTOS 1.580.496 7.047 - (5.130) - 1.662.412
(-} Depreciacion Acumulada - (37.132) - - {37.132)
ACTIVO NETO 1.550.496 {30.086) - [5.130) - 1.515.280

Los Activos Bioldgicos, se clasifican en Plantas en Crecimiento Desarrolio de acuerdc a los procesos
de pre siembra, siembra o de mantenimiento.

A 31 de diciembre de 2018, se ha reatizado el reconocimiento y medicion de la revalorizacion de

Activos Biolégicos de acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 41 Agricultura, con
retacion al valor razonable. Se detalla a continuacién:
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Ve
Seccidn Raznnahls Costo Tiempo Revalorizacion
Plan Piloto 23833 0.245313 10 afos 283
Man Piloto 2.425 0.242523 10 afios 2413
' : Suma Plan Filoto 526
Plantacién Ahaca- Vi Quevedz 890.172 50 afios 17.805
Plantacion Abaca- Plan Photo 212.400 80 afios 4.248
Plantaciér Abaca- Melimpia 25481 30 afios 708
Suma Plantaclén Abaca 22761
Pigntacion Palma- Malimgia 346.145 25 affos 13.84a6
Suma Plantacion Palma 13.846
Valor de Revalorizacién 37.132
Activos Intangibles:
. . Soldo  AdicionesiC . Saldo
TIVD ] -
ACTIVOS iINTAGIBLES 42015 ontos Transferencia 31122018
Sistema Contable 23273 500 (23.723}
ACTRC NETO 23.273 500 23129 .

9. Otros Activos Corrientes

Un resumen gde Diros Activos Corrientes es como sigue:

 Detaile Ret 2018 2015
Invergion Compadiia Extraniera 3 28.801 23.000
Saldo al 31 diciembre 28.601 23.000

().- E!l saldo de USS 23.000 del zfto 2015 corresponde a la compra de 10.000 acciones a Fibers
Trading inc., que equivale at 40% del capita! de Fibers Trading Inc., para el afio 2016 de acuerdo a la
influencia sigrfcativa ez ¢ otz oon gf 22% mas def poder de voto o participacion de acuerdo
a lo determinado en B Nopra Hizraconat de Coniabilidad NIC 28, se establecié una ganancia por

medicién de inversiorde 1183 5.600. quedanco come salde al 31 de diciembre de 2616 de US$ 28.601.

10. Provegdores

Ur detalle de ios proveedores as gl siguiente;

Datalle 2016 2015
Proveedcres Locales 2.278 11.344
Saido at 31 de diciembre 2.278 11.344
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1. impuestos por Pagar
Un resumes de ios impursios por Pagar 25 coma sigue:
Detalle 2018 2015
581 por Pagar - 44.739 39.551
iz Rerte por Pagar 204 078 418.592
Ealdo al 31 diciembra 248.817 158.243

El saldo de ia cuenta SR{ por Pagas se establece mediante e! cruce de las cuentas (VA Compras
e (VA Ventas. - :

12. Provisiones Sociales v Qeudas al {ESS

Un detalle de las Provisiones Sotates v Deudas al IESS al 31 de diciembre 2016 y 2015 &s como

sigue:
Detalle Ref. 2016 2015
Obligaciones con el IESS 25642 26.283
Provisior:as Prestaciones Sociales 164.084 150.971
Provisidn Juicios por Pagar (N 60.337 10.264
15% Utiiidad Por Pagar Trabajadores 156.783 95.602
Saldo al 34 de diciembre 406.846 283.119

{i).- Se inciuye en o saklc de la cuenta !a provisidn de USH 54.6258 que corresponde a la
indemnizacion por despids irterpestivo del ex empleado Sr. Mantufar Carabali Mauro Rigoberte. Con
acta de audiencia de concitiacion robficacidn # 461053-2016 emitida el 31 de ochibre de 2016, en la
que se detemvina que e! \'cr zor despido intempestivo de USH 54.625, serdn cancelados en cuotas
de LSS 2.278; en los 2l4mos das de tadames hasta completar el valor total de ia indemnizacion; al 31
de diciembre de 238 3¢ conceinten dos cuolas.

El satdo de las provisiomes de las cuartias de los juicios en pracesos se detalla a continuacion:

ACTOR RECLAMO CUANTIA

Asociacidn de Productores de Fibra .
“Moniercey” Reclamacion dafios y peruicios 10.264

Sr. Moniufar Carabaii Mauro Rigoberta  Indeminizacion Despido intempestiva 50.073
suman 60.337

FITETREHIRE
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1.

14.

Provisidn Jub g'iacién Patrengl v Desahucio

Un detaite v mon 'ngr“z e 138 Pravisionas poy beneficics a empleadcs a jargo plazo es como
sigue:

Detalie 2016 2015

witilackyy Petrepal 502,490 5204871
Desahuoo 146.822 154,879
Baido. 8_.«3-*3‘«' de diciembre 756.112 §75.650

De cenfornidad zon ias disposicieres del Codige de Trabao de la Repubiica del Ecuador, los
empleacos que bhayan. cymplide wr fermpt minkmo de servicio de 25 afios en una misma
institucién, tendsdn dersche a iz jubliaziér paironal, y, en aquellos casos en los cuaies el
empleado haya prestade sus senvicias entre 22 y 25 afios, el beneficio se reconocerd en forma
proporcional,  Ademas, e Codigs de Yrabajo establece que en los casos de terminacién de (a
relacidn iaborai por desahucio solisitado. por el empleador o por el empieado, el empleador
bonificara al empleado con e-25% del egquivalenie a la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicic prastados a la misma institucion. Bl método actuarial utilizado es el
de “Costec de Crédito Unkario Proyectado”.

Al 31 de diciembie del 2016 y 2015 los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de ia reserva para iubilacian patronal fueromr a) la remuneracion del empleado y
disposiciones del Cadigo del Trabajo,; que astablece que la pension mensual del empleado por
jubilacion patronal np podra ser mayor gque el salario basico unificado medio del dttimeo afic (US$
375 en el 2915 y USS 354 en el 2015), ni inferior a US$ 30 ddlares si solo tiene derecho a la
jubitacién de! empleador v de US8$ 20 si es beneficiario de doble jubilacién; b) 25 afios de servicio
como mimmo; ¢l bases demograficas dei personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, ) una
tasa de interés ar"uar&af el 7.46% anual.

El anatisis de zensivlidal presantado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién pas beneficios definidos, ya gue es poco probable gue e cambio en las
hipétesis se prodizeas en forma aislada unos de ofros {aigunos de fos supuestos pueden ser
correfacionados;.

Es importante merclong:, gie €8l andiisis de senaibilidad desarrolfado, ef valer presente de las
obligacicrgs ror beriafgios definidos se caculd uiiizande el métode de credito unitario
proyectado, gue €8 & mismeogue e aplicado en el caleulo de 'a obligacion por beneficios
definidos reconocido e et esiado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodes e
hipdtesis utiizados gl eiaborar e, 27dksis de sersibiidad respecto a afios anteriores.

Cuentas por Pagar Accienistas

Un detatie de las Cuentas porPagar Accionistas es como sigue:

Detalle Ref. 2016 2015
£ Marketing Co Lida. i 374.966 524645
Saldo al 31 de diciembre 374.966 524,645

(i}.- Durante el aho 2016, se presentaron varios desembolsos esto rélacionados al pago de sueldo de
uno de sus accionistas por un total de US$ 13.500, asi como también asumiendo los accionistas el
pago sobre la Contribucién Solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en e! Ecuador de& propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones de! exterior articuic 5, por un valor de US$ 131.679.
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15. Capital Sociaé

En el afio 2014 FURUKAWS PLANTACIGNES CA DEL ECUADOR manienia un Capital Social de US$
20.000 acciones ordinarias y nomrinaiivas de fo cual ei 12 de agesto de 2015 mediante Junta General
Universal tesolvié por unanimidad aumentar el capitai en ia suma de USSH 20.000 a US$ 200.000,
mediante {a emisidon de 180.500 ruevas acciohes ordinarias y normativas de un détar cada una. E!
capitai suscrita en el aumenic se o realizard mediante capitalizacidén de Ulilidades no Distribuidas del
periodo 2013,

El 9 de diciembre de 2015 la Junta General Universal Extraordinaria de Accicnistas resuelve aumentar
el capitat de FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR, de UiS$ 200.000 a la suma de US$
400.000, mediante la emisién-de 200.000 nuevas acciones ordinarias v nominativas de un ddlar cada
una, debienda realizarse ei pago correspondiente mediante compensacion de créditos. Se regira el
siguiente cuadro de inteqracian de capital.

Capital, Primer Segimdo .

Accionisias Imcia Aumenio Aumenio Nuavo Capital  No Accicnes
Furukawa Marketing Co { #da 19597 180000 200.600 . 385997 395 997
Orpha Noveno ' ¥ . [} ] - i H
Satosti Tanaka . 1 0 - 1 1
Reynaldo Manuei ) L o - 1 1

20.000 180.000 200.060 400.000 4¢0.000

16.1.- Reserva Legat.-

De acuerdo a lo que detesm, sa'a Ly ge Compahlas en su articulo 297 dispone que, al menos, el 10%
de la utilidad anuai liguida sea destinada para formar ia reserva legal, hasta que esta alcance, por lo
menos, el 50% del capital suscrito.

Al cierre det ejercicio ja compafhia se apropid como reserva legal por US$ 68 436 quedando un saldo al
31 de diciembre de 2248 ds URF 120 741 que corresponde al 30.19% ael capital social.

15.2.- Resultados Acumulados:

Durante el afic 2018 ja cuenta de’ Resultados Acumuiados presenia movimienos, estos relacionados
al teparto de dividendos = ice Soc'on'stas, ol.primer repaito se efect(o en el mes de marzo por un
monto de USS 05,185 aprobada medanis asta cefebrada el 04 de marzo ge 2016 y el segundo reparto
por un monta de USE 180.4G7 agrobade con acia del 15 de abril de 2015 resolviendo que dei monto de
US$ 721.628 de resutadas acumuiados se aplique ef 25% para su distribucién de dividendos, el saldo
de esta cuenta al 31 de diziemrkre de 2018 es de US$ 65G.350.
"

La Compaiiia de acuerdo a S0 Rgsicdn socistaria como SCCIEDAD EXTRANUJERA, se encuenira
exento del pago de impueste a ia Renta; de acuerdo a lo que determina el Art. 9 de la Ley de Régimen
Tributaria Interna numeral 1, para el pago del impuesto a la renta de dividendos.
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16. Resultado dei Eiercicio- Gbm_:i!_ia_cién Tributaria

El gasio por impuesto a la renta es airibuibie a leo siguiente:

Detalle 2016 2015

Utitdacl Péioige Bruia 1.045.218 637.344
Menos
(-} 15% Perricipacidyy Trapajadores 156.783 95.602
- imgto 2 las Tiewres Rurwies 75.292 72.798
Mias .

© (+) Gastes No Decucibles 114,482 70.564
{+} 15% ingresos Excentes -
Utilidad antes de impuesto a (2 Renta . £ 927.62% 539.508
Menos
(-} Impuesio a ia Renta (i) 204.078 118.692
Anticipos
Anticipo determinado ejericio anterior 86.701 59.661
Impte determinado mayor gue el causado 107.377 59.030
Saldo pentignie del pago del anticipo {iif) 5.203 4.568
Menos:
Retenciones en la fuente de! ejericio 6.147 5203
Credito Tributario anos anterior 4.407
impio 2 Renta a Pagar o Crédite Tributario 106.433 53.988
Anticipo a Yavidarproxims afo fiv} 131365 46.701

{i}.- Al 31 de diclembre gei 2316 da.corformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto
a la renta, se caicisa et un 22% schre las utitidades sujelas a distribucion, La Compafiia pago el
22% sobre la utifidad de USH 927626

A partir del afo 2010, sa debe covdderar como impuesto a ta renta minima el valor det anticipo
calculado, el cual r88iia Z& e suia malematica def 0.4% del activo, G.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y £.2% de costes y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por comcen'cs esisbetHes en disposiciones tributaras.

{ii).- Para el afio 2018, la Compariia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$ 96.701;
sin embargoe el impuesto a ta renta causado de este afio es de US$ 204.078. Consacuentemente, la
Compafia registré en resuitados USE 204 .078 equivaiente al impuesto a fa renta minima.

{iv).- La Compania cafculo como Anticipe de impuesto a la Renta un monte de US$ 111.365,

presenta dos cuotas a pagar en e mes de julic y septiembre de 2017 por US$ 55.883,
respectivamente
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17. Ventas Netas

Un detaliz dz los ingrasos ooy venias 25 o siquients’

| 2016 2015
VENTAS LOGALES '
Yanta Bepuesios y Herramanias 41.566 45 86
Ventg de Fame 503,283 453.601
Vanta de Fairiio 695
. Verig de Boya 10.610 2 860
Wema de Fibra iocar 6
Arrienda da Gficinas 2.430 4.627
Otros Artiendas ' 104,627 88770
Qteos serviclos 379 506
ngreso nor BoniBacién en Producios 225.864 T 171 486
EXFORTACIONES DE BIENES
Fibea de Abaca ' _ 8515006 5243421
DEVOLUCIONES Y DESCTOS EN VENTAS
Devoluciones Venta ce Bienss (75.670) {277.155)
Devoluckin Ven‘as da Sandcios - (5.756)
Satdo 2l 31 de diciembre 9.448.984  5.727.841

La compadia al 31 de diciembre de 20186, gjecutd sus operaciones comerciales de acuerdg a su
objeto social.

18. Costo deVenias
Se detatia los costos,

“Lgtalle 2018 WS

CO5T0 DE VENTA

TREYC DE WEMTAS ABAGA, 8431410 3736999
SO6TOS DE VERTS PALUA 402.667 277439
COSTO DE VENTA PALMITE - 548
COSTO DE YENTA REPUESTOS 47 820 36.604
COSTO POR CABOS 29,908 15.234
COSTS DE VENTA BOYA _ £.254 1.430
COSTO DE PRODUCCION

COSTO ASIGNADD {1.732.080)  {1.430.475)
MANO DE OBRA DIRECTA 880.744 746.316
MARD DE DUBRA INDIRECTA 308.121 282182
OTROE SCSTOS DE PRODUCCION §32.215 A01.577
OTROS CCSTOS 194.609 B7.186
Al 31 de diciembre 71118568 4.155.441
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19. Gastos Operativos

El detalle de esta cuenta consta en el sigulente resumen;

20s 2015
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de Personal 490.404 385.204
Planas de Bengficios Emplesdos 18.609 3723
Honorarios 109.187 71.895
Mantenimiento y Reparaciones 21.092 17 837
Promacién y Publicidad 1.586 1517
Combustibles 3.450 2862
Segures y Reaseguros 2249 1.024
Transporte y Movilizacion 3518 t.648
Gastos de Gesticn 5283 2.593
Gastos de Vinje 10.596 13.055
Services Poblicos 18.651 14.621
Notariales Legales 3916 4.290
Impuestas ¥ Contrihuciones 159.53 124.394
Depreciacidn 16.101 10.626
Oiros Gastos 10,429 2080
GASTOS DE VENTAS
Gastos de Personst D1 595 100.170
Piznas de Beneficics Empleados 58491 2.572
Hangraros ) - 2.500
Mantenimienta y Reparaciones 18681 18.735
Promocion v Publicidad 790 957
Combustibies ) 449 547
Segures y Rekseguros: 1.385 3.312
Transbarte ¥ Movilizacion 100,566 71.81g
(Gastos de Sestior . 3.784 1.442
Gastos de Wiaje 488 -
Servicios Biblices 3.680 3.847
Notanales weasles 7% 500
rousstos v Coninbocicnes 8.078 10123
Degreciacdn 10.468 15739
Obrpz Gastos §6.803 62.075
SASTUS FINANCIERDS
Gaslos Financieros 5,861 3.277
CTROE ZASTOR
Cires Gasios 80.642 50,730
TOTAL DE GASTOS 1.328.156 1.013.818

20. Contingencias

Af 31 de diciembre ce 2316, a crilerio de la Administracién de la Compafifa y de sus asesores
legales, no mantiene vigentas demandas labosales o de otra indole significativa que deban ser
consideradas cemo un active ¢ pasive sontingente.

21.  Hechos Ccuyridos despueés del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre def 2016 y Ia fecha de emisidn de tos estados financieros no se produjeron
eventos que en opinidn de ia Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. - :

22. Aspectos Tributarios

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL FRAUDE
FISCAL.-

Impuesto a la Renta
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» Ingresos Gravadas .
Se considera como fngregos de fuente ecuatoriana y gravada can el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de ia enajenacion de acciones. participaciones y dereches de capital. De
la misma manera s considera \ngreso gravado el incremento padrimonial no justificado.

» Exenciones

v

Se establece ura Yrrdacidn a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinande zue si e oeneficiario efective de ias utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales -2s una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del
impueste a la renta no serd aplicabie:

Se elimina la exoneracion para la ganancia gcasional proveniente de la enagjenacion de
actiones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento ser& sancionado con una muita del 5% del valor real
de a transaccion.

Se establece ia exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles
siempre que no fealicen una actividad empresaral y los constituyentes o beneficiarios no
sean residentes en paraisos fiscales.

Se elimina 1a exencion por deposito a ptazo fijo a las sociedades e instituciones def sistema
financiero, asi como a las inversiones en vaiores de renta fija para Ias socledades.

Se agrega una excneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “indusirias basicas”, la exoneracién sera de 10 aflos contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibies a dicha inversién. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se ampiia dos afios mas.

¢ Deducibilidad de Gastos

v

v

v

v

Er. el case de activhy "evawados, el gasto par degreciacicn. de activos revaluados no sera
deducibie.

Se establece una dediccion del 156% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se siiminan ias condiciones que actualmente dispone {a Ley de Régimen Tributario interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se estabiece que las mismas se
determinarén via Reglamenta.

Mo se consideraran deducibies los gastos de promocidn y publicidad en alimentos
hipemrocesados, £l criteric para definir tal calidad Ja estabiecerd la autoridad sanitaria
competente,

Via reglamentio se estabieceran los limites para la deducibiiidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite ei reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamenio establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

Ne se aceptara la deduccidon por pérdidas en ia enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derachos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por ef deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

» Tarifa de Impuesto a la Renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue corresponda a la
participacian dirécta o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
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residentes en paraisos fiscales o vegimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 53% la iarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Se refcrma la normativa relacionada al Impueste Unico para el sector bananero,
estableciendo un impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de uliidades ¢ dividendos que se paguen. paguen ¢ acrediten al exterior
pagaran la farifa generai prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derechao.

ingreso gravable que cbitenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por ia enajenacién de accicnes, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general .impuesta pera ias. sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion
actuar como “suslituio” del contribuyente y efectuar fa retencitn del impuesto,

Se.modifican los porcentajes ds retencion en la fuente de impuesto a la Renta en los pagos

que se efectien per conicepto de pagos de primas de cesion o feaseguros en el exterior, de
acuerdo a ias siguentes condiciones:

E! 75% de ias primas de cesidn o reaseguros contratados c¢on sociedades sin
estabiecimientc permanente en sl Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefiatado
por 12 suteridad reguladora de seguros.

El 50% de ias primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades sin
estabiecimiento permanernte en e} Ecuador, cuando superen el porcentaje senalada
por la auteridad. requiagora de seguros,

En caso de gue & sociedad aseguradora dei exterior sea residente fiscal, esté

constituida o vbicada en paraisoes fiscales, por e pago se retendra en la fuente sobre ef
100% de la prima,

s Anticipo de Impuestc a fa Renta

v Para efectos dei calcuio del Anticipe de Impuesto a ia Renta, no se debera incluir en la
férmula e! valor det teval(o de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del

activa v def patrimenio

Se exciuird del calcuip dei Anticipo de Impuesio a ia Reria ios montos referidos a gastos

incrementaies por @ generacion de nuevo empieo, adguisicion de nueves activos

deztinados a ia mejera de productividad 2 innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones

nusvas v productivas v gastos efectivamenie realizados aue se reiacionen con los

beneficios trbutarics para 2f page del Impuesio a le Renta gue recenoce el Codigo de la
Produccion,

23. Eventos Subsecuentas

Entre ei 31 de diciembre del 2016 y hasta {a fecha de emisidn de este informe (03 de marzo de
2017) no se produjo un evenic, qus en opinidn de fa Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto signficative scbre los estados financieros adjuntos y que requieran ser

revelados en el misma o an sus notas, de confarmidad c¢on tas Normas internacionales de
informaciéon Financiera.
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