FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL
ECUADOR

INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

SUPERINTENDENCIA |
i DE COMPANIAS
LA N2

- VUE
| SANTO DOMING & |




FURUKAWA PLANTACIONES C.A DEL ECUADOR

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INDICE Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 2
Balance General 5-6
Estados de Resultados 7
Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas 8
Estado de Fiujo de Efectivo 9
Notas a los Estados Financieros 10-18

Abreviaturas Usadas:

USD $ - Délares de los Estados Unidos de América

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

INEC - Instituto Nacional de Estadistica y Censo

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

Compaiiia / Empresa- Empresa FURUKAWA PLANTACIONES C.A

DEL ECUADOR




CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

FURUKAWA PLANTACIONES C.A DEL ECUADOR

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FURUKAWA
PLANTACIONES C.A DEL ECUADOR , que comprenden el balance general con
corte al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en la fecha
mencionada, asi como un resumen de las politicas contables mas significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable por la preparacion y presentaciéon
razonable de los estados financieros mencionados, de acuerdo con los principios de
contabilidad de general aceptaciéon en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el
diserio, la implementacién, y el mantenimiento del sistema de control interno que es
relevante en la preparacién y presentacion razonable de los mismos de forma que
éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; asi como la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; junto con la elaboracién de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias que se
presenten

Responsabilidad del Auditor

La responsabilidad como auditores externos es la de expresar una opinién sobre los
estados financieros mencionados en parrafo anterior y basados en nuestra auditoria.
La misma que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, por
lo que dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, junto a la
planificacién y se efectué la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados

financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia

suficiente y competente sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
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financieros. Los procedimientos empleados dependen del juicio del auditor que
incluye la evaluacién del riesgo sobre errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Una auditoria ademas comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son los mas apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros, considerando que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Opinion

En nuestra opinién, los indicados estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de FURUKAWA
PLANTACIONES C.A DEL ECUADOR., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en la fecha
mencionada, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones
gue tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia
nacional y principaimente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de la
operacion de la Compariia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser

leidos y analizados considerando la situacién antes mencionada.

De acuerdo a la disposicion emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, sobre la base de la resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, determino que a partir del 1 de enero del 2009, se deberan aplicar las
Normas Internacionales de Informacion Financiera con caracter obligatorio para las

empresas y compafiias sujetas a su control

Mediante ResoluciénNo. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecié un
cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs) y determiné que las compaiiias que participan en el Mercado de
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Valores tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 estas

normas en la preparacion de sus estados financieros.

Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de FURUKAWA
PLANTACIONES C.A DEL ECUADOR por el afio terminado el 31 de diciembre del

2011 fueron preparados bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Quito, 20 de abril del 2012
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FURUKAWA PLANTACIONES
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en US Délares)

Notas 2011 2010
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 4 280.907 379.591
Inversiones Financieras
temporales - 265.674
Cuentas por cobrar 5 260.455 136.563
Impuestos Anticipados 6 300.465 160.277
inventarios 7 480.603 274.127
Total Activos Corrientes 1.322.430 1.216.232
ACTIVOS FIJOS
Propiedad, planta y Equipo 8 2.722.205 2.900.658
(-) Depreciaciéon acumulada (1.316.907) (1.411.778)
Total Activos Fijos 1.405.298 1.488.880
OTROS ACTIVOS
otras cuentas por cobrar 9 1.520 7.015
Total Otros Activos 1.520 7.015
TOTAL ACTIVOS 2.729.247 2.712.127
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Ver notas explicativas
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FURUKAWA PLANTACIONES
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en US Délares )

Notas 2011 2010
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar locales 10 2.944 57.993
Obligaciones con el IESS 11 14.828 17.398
Total pasivos corrientes 17.772 75.391
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Provisiones Sociales 80.309 83.341
Obligaciones con Empleados 7.433 -
Obligaciones Bancarias -
Impuestos por Pagar 12 65.349 48.315
Total otros pasivos corrientes 153.091 131.656
PASIVOS LARGO PLAZO
Provisién Jubilacion Patronal 13 329.460 273.224
Prestamos accionistas 14 1.006.145 1.024.145
Otros pasivos largo plazo 48 179
Total pasivos largo plazo 1.335.653 1.297.548
TOTAL PASIVOS 1.506.516 1.504.595
PATRIMONIO
Capital suscrito 15 1.400 1.400
Aporte para futuras
capitalizaciones 236.359 236.359
Reserva legal 2.504 2.504
Reserva Facultativa 223.024 223.024
Reserva de capital 1.056.200 1.531.137
(-) pérdida acumulada ejercicios anteriores (786.892) (823.211)
revalorizacion de activos fijos 474 .937 -
Utilidad del ejercicio 15.200 36.319
Total Patrimonio 1.222.731 1.207.532
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 2.729.247 2.712.127
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FURUKAWA PLANTACIONES

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en US Ddlares)

Notas 2011 2010
VENTAS NETAS 16 4035066  3.182.993
COSTO DE VENTAS 3.337.777 2.632.206
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 697.289 550.787
GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS
Gastos de ventas 107.405 99.276
Gastos de Administracion 301.566 284.409
Gastos generales 278.825 313.317
TOTAL 687.796 697.002
PERDIDA OPERACIONAL 9.493 (146.215)
OTROS INGRESOS/GASTOS
Gastos Financieros -
Ingresos no operacionales 55.910 298.196
Gastos no operacionales 31.568 (115.662)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 17 33.835 36.319
15% participacién trabajadores 5.075 5.448
UTILIDAD ANTES IMP A LA RENTA 28.759 30.871
Impuesto a la renta 13.560 32.548
PERDIDA DEL EJERCICIO (1.677)
UTILIDAD/PERDIDA NETA 15.200 (1.677)

Ver notas explicativas

Dr. M %Io Almeida I cda. Elia Gonzalez
GERENTE GENERAL ONTADORA GENERAL
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A. DEL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(expresado en miles de délares)

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas
Utilidad Neta del Ejercicio

Ajuste para Conciliar la utilidad con el efectivo neto
Proveniente de actividades de Operacién

Depreciaciones
Amortizaciones

Provisiones Jubilacién Patronal
Mermas Inventario

Efectivo Proveniente de actividades operativas
antes de cambio en el capital de trabajo

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Gastos Anticipados
Proveedores

Otras Cuentas por Pagar

Anticipo Clientes
Gastos Acumulados por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Activos Fijos No Depreciables

Propiedad Planta y Equipo

Activos Largo Plazo

31.D1C.2011

15.199

116.297
28.592

77.294

237.382

(155.019)
(107.336)

(206.476)

(509)
(2.402)
75.099

(130)

(159.390)

(54.067)

181.141

4.279

31.DIC.2010

(1.677)

106.788
29.616

65.890

200.617

73.585
291.945
126.170
10.120
12.590
(27.396)
(60.028)

(29.117)

598.486

107.848
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Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Financiamiento de Socios

Instituciones Financieras
Pago de Prestamos Socios

Efectivo Neto pagado por Actividades de Financiamiento

{-) Disminucién Neta de efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al Final del Periodo

(""" DR. MARCELO ALMEIDA_
GERENTE GENERAL

131.352

(52.646)
(18.000)

(70.646)

(98.684)

379.591

280.907

107.848

(158.652)
(480.953)

(639.605)

66.729

312.862

379.591

c

ELIA GONZALEZ

"CONTADORA GENERAL
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FURUKAWA PLANTACIONES C.A DEL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2011
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América — US §)

1. BASE LEGAL Y ENTORNO ECONOMICO

El 24 de enero de 1953, la empresa FURUKAWA PLANTACIONES C. A DEL
ECUADOR se constituye en el Ecuador, cuyo objeto social es dedicarse al cultivo
e industrializacion de abaca, el ramio y otros productos agricolas como la
ganaderia, ademas de la crianza de gallinas y otras aves junto con la manufactura
de sus productos

El afio 2011 estuvo marcado por acontecimientos que afecto al Pais, entre ellas la
politica, la economia especialmente en el ambito nacional e internacional que
implicaron puntos de vistas muy diferentes entre los protagonistas siendo: la
consulta popular, la intervencion de la justicia, la amanezca de una crisis mundial,
entre otros, por lo que la produccién ecuatoriana se contrajo como resultado de una
crisis internacional, y una recesioén que nuestro Pais afronto, de ahi que las cifras
que surgiran al cierre de este afio se convertiran en el verdadero termémetro para
la industria, siendo asi que el Producto Interno Bruto (PIB) para ciertos sectores es
de vital importancia, sobre la base de que en ario 2011 los sectores industriales que
mas crecieron fueron, la elaboracion de aztcar (24,5%), fabricacion de maquinaria
y equipo ( 23,2%) elaboracién de bebidas (17,1%) y elaboracion de productos de
tabaco (16,9%)

Existen ciertos elementos como la falta de una definiciéon politica gubernamental
orientada a estimular la produccién, asi como la reducida inversién nacional y
extranjera y otros factores que impiden un escenario de confianza, tomando en
consideracion que el Pais afronta varios retos y tiene problemas especificos que
resolver, asi como la incertidumbre en el clima de negocios, la falta de seguridad
juridica

El Banco Central del Ecuador determina las tasas de interés referenciales en el
afio 2011, manteniéndose relativamente estables frente al promedio de las tasas
del afio 2010, pues en el 2011 la tasa activa promedio fue del 8,20%, la pasiva tuvo
un promedio de 4,30%, niveles aceptables para el desarrollo de nuestro Pais

11
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La tasa anual de inflacién del afio 2011 fue del 5,41 %, sobre la base de una
reforma tributaria para nuestro Pais que se encuentra dolarizado
2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion del porcentaje anual del indice de precios al consumidor de los Gltimos
4 afios preparado por el INEC, es el siguiente:

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 9%
2009 5%
2010 4%

201 5%

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafia son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y que tienen su base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecid un
cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs) y determin6é que las compaiiias del primer grupo son aquellas
que participan en el Mercado de Valores vy las otras compaiiias que mantengan en
sus activos el valor de USD $ 4.000.000 por lo que, deberan en forma obligatoria

adoptar y aplicar a partir del 1 de enero del 2010 las NllFs

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la

Compaiiia en la preparacion y elaboraciéon de sus estados financieros:

Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda americana y
tienen relacién con Caja y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar clientes,
Inversiones y otras cuentas por cobrar, Cuentas por pagar, Documentos por pagar y
otras cuentas por pagar

Los activos y pasivos no monetarios estan registrados en moneda americana, asi

como el Patrimonio, que comprende capital social y Reservas.

12
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Los Ingresos se registran de acuerdo a la emision de facturas, y el costo de ventas
es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las

mercaderias vendidas.

La valoracién de los activos fijos se encuentra dada por el costo de adquisicion,
sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos por la Ley de

Régimen Tributario Interno y su Reglamento

4. CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de caja y equivalente de caja se detalla a continuacion:

Detalle 2011 2010
Banco Bolivariano 51.760 62.156
Cta ahorros Bolivariano 105.526 70.825
Banco del Pacifico - 12.424
Cta ahorros Pacifico 51.434 106.538
Banco del Pichincha 70.368 127.648
Saldo al 31 de diciembre 279.088 379.591

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se detalla las cuentas que mantiene la empresa:

Detalle 2011 2010
Prestamos empleados 3.904 7473
prestamos proveedores abaca 42.863 23.184
Anticipo otros proveedores locales 19.702 -
Otras cuentas por cobrar clientes varios 257.862 5.328
Otras cuentas por cobrar 398 471
Anticipo obreros 1.335 -
Clientes extranjeros 233.131 100.108
Saldo al 31 de diciembre 559.195 136.564

6. IMPUESTQS ANTICIPADOS

Este rubro comprende las siguientes cuentas:

Detalle 2011 2010
Crédito tributario 143.621 -
Anticipo impuesto a la renta 29.845 35.374
Retencién en la fuente 5.279 4.035
12% IVA crédito tributario 105.789
Impuesto a la renta por cobrar 49.911 15.080
Saldo al 31 de diciembre 228.656 160.278

13
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7.  INVENTARIOS

La cuenta se resume de acuerdo al detalle siguiente:

Detalle 2011 2010

Produccion en Proceso 4,359 1,073

Producto Terminado 444 284 248,859

Repuestos y Herramientas 31,960 24,195

Saldo al 31 de Diciembre 480,603 274,127
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Detalle Saldo al Adiciones Bajas Saldo al | % Deprec
31/12/2010 31/12/2011

Costo:
No depreciables
Terrenos 533.547 533.547
Acemilas 11.079 (3.505) 7.574
Plantaciones abaca en curso 2.089 (2) 2.087
Plantaciones palma en curso 108.590 28.028 136.618
Plantaciones palmito en curso - -
Magquinaria en montaje 4,942 4,942
otros activos 29.545 29.545
Depreciables -
Edificios 919.916 (3.000) 916.916 10%
Maquinaria y Equipo 207.070 (137.265) 69.805 20%
Equipos de oficina 115.640 1.293 116.933 33%
Equipos de computacion y soft 79.101 929 80.030
Muebles y enseres 48.384 (48.384) -
Vehiculos 390.025 (49.092) 340.933
Plantacion de abaca 314.044 314.044
Plantacion de paima 166.375 166.375
Plantacion de palmito 2.856 2.856
Total Costo 2.903.658 2.722.205
Menos
Depreciaciones acumuladas 1.411.778 1.316.907
Propiedad y Equipos Neto 1.491.880 59.795 (241.249) | 1.405.298

14
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9.

OTROS ACTIVOS

El detalle de la cuenta es como sigue:

10.

Detalle 2011 2010
Aportaciones CORPEI 1,520 5,798
Diferidos 1,216
Saldo al 31 de Diciembre 1,520 7,015

CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta se compone de acuerdo al siguiente detalle:

1.

12,

13.

Detalle Ref 2011 2010
Obligaciones Bancarias - 52.646
Proveedores Locales 2.944 5.105
Otras cuentas por pagar - 242
Saldo al 31 de diciembre 2.944 57.993
OBLIGACIONES IESS Y PROVISIONES SOCIALES
Detalle Ref 2011 2010
Obligaciones con el IESS 14.828 17.398
Obligaciones con empleados 7.433 -
Provisiones prestac sociales 80.309 83.341
Saldo al 31 de diciembre 102.569 100.739
IMPUESTOS POR PAGAR
Detalle Ref 2011 2010
Impuesto SRI por pagar 51.789 16.767
Impuesto a la renta por pagar 13.560 32.548
Saldo al 31 de diciembre 65.349 48.315

PASIVOS A LARGO PLAZO

De acuerdo a disposiciones del Cadigo de Trabajo tendran derecho a ser jubilados
pro sus empelados, los trabajadores que hayan prestado sus servicios en forma
continua sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde como afiliados al IESS, al
31 de diciembre del 2011 la empresa tiene registrada una provisién patronal
sustentada en calculo actuariales preparada por la compafia ACTUARIA
CONSULTORES CIA LTDA.

15
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Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2011 fueron

Tasa de Incremento Salarial

Tasa de Incremento de Pensiones

3.00%
2.50%

14. PASIVOS A LAGO PLAZO - PRESTAMOS DE LOS ACCIONISTAS

Detalle Ref 2011 2010
MURAQOKA FUJISHIMA IROKO 1.006.145 1.024.145
Saldo at 31 de diciembre 1.006.145 1.024.145

16. PATRIMONIO

Capital Social: el capital social autorizado es de $ 1.400,00 dividido en 35.000
acciones ordinarias y nominativas cuyo valor es de $ 0,04 cada una

Reserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compafiias en su articulo 109 se debe
apropiar para reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad anual hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social, esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades autorizadas
en Junta General de socios

16. INGRESOS OPERACIONALES

Detalle Ref 2011 2010
Ingresos/Ventas relacionados giro 4.012.990 3.153.040
Ingresos de arriendos y otros - -
Arriendos a 22.076 29.953
Saldo al 31 de diciembre 4.035.066 3.182.993

a.- La Compaiiia considera como parte normal del giro del negocio, los arriendos
que deberian constituirse como ingresos no operacionales ya que, no se
encuentran relacionados con la actividad comercial de la Compania.

16
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17.  SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia para efectos de presentacion del Impuesto a la Renta ha realizado la
Conciliacion tributaria como se detalla a continuacién:

Utilidad del ejercicio 33,835
(-) 15% Participacion Trabajadores -5,075
(=) Utilidad Antes de Impuestos 28,759
(+) Gastos no Deducibles 27,741
(=) Utilidad Gravabile ario 2011 56,501
24% Impto a la Renta -13,560
Utilidad del Ejercicio despues de impuestos 15,199

18. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisioén de este informe (20 de abril del 2012) no existi6 ningtin
evento que, en opinidn de la administracion de la Compahia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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