AEROQUIR 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La Compadia fue constituida en la Replblica del Ecuador ante el notans septima del
caldn Guayaqull, el 6 de abril de 1988, La actividad principal de la compafia es la Aero
furmigacion con insecticida, fungicida a las plantaciones bananeras y Gtros cullivos die
viclo perenne y ciclo corto, asi como a la fertilizacian de los mismo, en lds actividades
de desihfecddn y extermminio de plagas. Se dedica @mbién a la alimentacion v
fertilizgacion de toda clase de especie Boacudticas,

La oficina principal esta Ubicada en la cudad de Guayagqull, ciudadela Urdess Central,

calle circunvalacion Sur# 209, interseccion calle Unica - diagonal al Jardin de Infantes

Burbujitas, Las nstalacones operativas estan ubicadas en el Km. 20 de g wia £l Tnunfo
Bucay a dos cuadras del peaje

La Informacion contenlda en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Campariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los sstados financieros, han sdo preparados
de conformidad con las Normas Internaoionales de Infarmacion Financlera - NITF
para PYMES, emitidas por el congejo de Normas [Intermacionales de Contabilidad
(TASBE, por sus siglas en ingles),

2.2 Moneda Funcional. - La moneda fundaonal de la compafia &5 el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.5. dalar), la cual &5 la moneds de circulacian an la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacign. - Los estados financieros, han sido preparados sobire
los bases del coslo histdrico., E! costo historicn esta basado generaimente oo &l
valol razonable de la contraprestacion entregada a cambio de biegnes y servicios.

El valor razonable es el preco que se recling por vender un activo o el valor
pagado pare transferir un pasivo entre participantes de un mercada en la fecha
de valpracitn, independientemente de si ese precio 2s directamenle observable
o estimnado utillzando otta técnica de valaracién. Al estimar el valer razonable
de un activo o un pasivo, |8 Compania tiene en cuenta las caracteristicas del
Achivo o pasiva que los participantes del mercado tomanan en cuenta al filar =
precia del activo a pasivo a la fecha da medicion.

Aditionolmente, a efeclos de Informacian financiera, las mediciongs efectuadas d
valor razanable se clasifican en el mivel 1, 2 o 3 con base en & grado de
importancia de 1os msumos para la medicion del valor mronable en su totalidad,
[os cuales se describien & cantmuacion:




2.4

2.5

2.6

Mivel 1. Son precios cotizados (4in ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos identicos que |a entidad puede acceder a la fecha de mediaan,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotlzades Incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o mdirectamente.

Nivel 2 Insumos san datos no abservables para el acliva o pasivo

Los importes de las notas a los estadas financieros estan expresados en U.S
délares, pxceplo cuando se especifique 1o contraro,

A continuacion, se describen las principales politicas contables acoptadas on la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1 Efective y banco - Incluye aguellos activos financieros houicos v
depositos en bancos locales, que no generan ntereses. Los sabregiros
bancarios son presentados como pasivos cormentes en e estado de
situacidn financiera,

2.4.2 Cuentas por cobrar, - Son aclivos financieros no derivadas con pagos
fijos © determinables, gue no cotizan en Un mercado activo, fas cuales
son registradas a su valor razondble v se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores & 12 meses Jdesde o fecha del

estado de situsoon financwra, auoe se casifican como actives no
carrientes,

Despues del reconocimiento iicial @ valor razonable se midern al costu
amorTizado utiizando el metodo de la tasa de nteres efectiva menos
cualguier deteriore del valar. El periodo de crédito pramedio sabira o
venta de bienes es de 45 dias.

2.4.3 Baja en cuenta de los actives financieres. - La compania da de baja
bn  active tinanciere  dnicamente  cuandoe  expiren  los  derechos
contractuales sobre los flujps de efective del activa financiera,
transfigre de manera sustancial los riesgos v beneficlos inherentes 4 &
prepiedad del active Tinancero.

Inventarios. — Son medidas al costo de adquisicion, 1os cudles no excoden su
valor neto de realizacien,  Son miedidos al costg o valor neto realizable, 2
menar. E costo de los inventarios se asigna utilizando e metodo de promedio
penderado.  El valor neto realizable representa el precio de venta estimato
menos lodos 165 costos de terminacion v los costos necesarios pare la venta

Fropiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicien en el momento del reconccimiente. - Se uder
Imicialments al costo de adguisician

Bl costo de propedades, planta v equipos comprende sg precin e
adquisicion mas todes |los costos directamente relaconados con la
ihicacian del activo, sU puesta en condicionas de Tuncionamiento seqgun
o previsto por fa Adminstracian.
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2.6.2 Medicion pesterior al reconocimiento: modelo del costo. - ara
aguellos activos wvaluados bajo el maodelo del costo, después del
recanocrmiento (nicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valar

Los gastos do reparaciones y mantennmientos, se mputan a resultados
an el pericde en gue se producen, Cabe sefalar, que algunos rubiros de
promoedades, planta vy eguipes de |8 Compania, reguieren revisiones
periddicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del active vy con un nivel de
disgregacion que permuta depreaarlos en un pernodo promedio entre @
actual hasta la siguienle reparacion

2.6.3 Meétodo de depreciacién y vidas utiles, - El costo de propledades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La wvida Otil estimada, wvalor residual v método de depreciacian son
revisados al final de caga ane, siendo e efecto de cualguier cambio en el
estimado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se prosentan fas principales parfigas de propedades,
planta v eguipos v las wvidas (tlles usadas en el calculo de la

depreciacion;
Clase de activos Vida util (en @nos)
Maguinarias ¥ equipas 10
Instalaciones e Infrasstructura 10
Equlpos de computacion 3
Yehioulos L
Aoronaves 5
Muebiles v ensares, 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta vy equipes. - La utlida:d o
pérdida gue surfa del rétirn o venta de un activo de propiedades, planta
y equipos es calculada como la diferencia entre el precin de venta y 2
valor an Hbros del activo v reconocida en resultados del ano,

Pasivos financieres. - Los instrumentos de deuda son casificados como
pasivos financerss de canfarmidad can la sustancla del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente a menoes que |
Compania tenge derecho mcandiclonal de diferir o pago de la abligacion par o
menas 12 meses despues de o fecha del estado de sitbacian financlera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no dervados con pagos
fijos © determinables, que ho cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable,

Después dol reconpomiento nicial, a valor razonable, se miden af costo
amartizads utllizands ¢ método de la @sa de nteEres electiva, Imenos.
cualguier deterioro.  Los gasbos por intereses (incluyendo |los intereses
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imphicitos) se reconocen Ccomo costos financierns y se calculan utiizando
la tasa de interes efectiva, excepio para las cuentas por pagar o corlo
plaze cuando el recanpoimienta del interes resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - 5S¢ da Unicamente cuanda s, v solo
sl expiran, tancelan o cumplan sus olligaciones, ya ses por préestamos
¥io cuentas por pagar

Provisiones. - Son reconoodas cuando la compaiiia tlene cna abligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es
pribxable gque la compafia tenga que desprendgrse de reclrsos gue incorporen
beneficios econamicos, para cancelar |d obligacidn, v pueds haceise una
estimacian fiahle del importe de la obligacion

El importe reconocidd como provision debe ser la mejor estimacion  del
desembaolso necesario para cancelar la obligacion presenle, al fingl de cada
perioda. teniendo en cuenta los riesaas v las incertidumbres correspondiernitos.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos; Jubjlacion patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubllacidn patranal
onificecien par desahucio), es determinado en base al correspandiente
calculp matematico actuanal realizado por un prafesional indepentiente,
ittlizande el Meledo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valtiraciones actiariales realizadas al linal de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resdltado
del ane en el gue se QRENEran, asl comao el intergs financiera Aengraco
par Iz obligacian de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananoas v pérdidas
actudriales; se recondcen en €l estado de situacion financiera coan cargo
o abong a8 otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resdltado
integral se raflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no
son reclasificadas a la ubilidad o pérdida del periado,

2.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compania, reconoco ono sus
estados financieros un pasivo vy un gasto por la parbicipacion de los
tralajadores &n las dtllidades de s Entidad. Este beneficio se cilcula o
la tasa del 15% de |a utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa 2 la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l Impuests ciferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - 52 basa en la utibdad gravable (Lributara]
registrada durante e ano:  La wtihdad gravable difere de la obihdadg
contable, debido a las partidas de ingreses o gastos Imponibles o
deducibles v partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de |a
Compaiiia por concepte del impuesto corriente se calcula utllizando las
tasas fiscales aprobadas por el Orgarmismo de Control Tributano - SR, al
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2.12

2.13

2.14

final de cada penodo,

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen come (Ngreso o
gasto, y son reglstrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccidn O SUCESo QUE SE FrECONGCD
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimoro, en cuyo caso @ impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro imicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se reconocen cuando la Compatia transfiere
los nesgos v benefioos, de tipo significativo; el importe de los ingresos v los
costos ncurmdos, o por incurnir, en relacion con la transaccidn pueden ser
medidos con flabilidad y &= probable que la Compafia recba los heneficios
econGmicus asociados con la transaccion,

Costos y Gastos. - Se registran al costo histonco, y Son reconocidos a medida
gue son ncurmdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ s& registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen

Compensacion de saldos y transacciones. - Camo norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en |os que la compensacion
sed requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea & reflejo de
la esencia de la trarisaccidn,

Los Ingrasos y gastas con origen en transacciones que, contractusalmente o por
uni norma legal, contemplan |2 posibllidad de compensacion y la Companiia tiene
ia intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de lorma simultanea, se presentan netos en resultados,

Estimaciones contables. - La preparacion de o5 presantes estades financieras
en conformidad con las NIIF para PYMES reguiere gue la Adrministracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacon y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados linancieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacon de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se recanocen en 2l periodo de la revision
¥ periodos futuros s la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecusntes

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de los presentes estados fingnoieros en canforrmdad con NILF para
PYMES requigre que la Admimstracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos Inherentes g e actividad econdmica de la entidad, con el proposile de
determinge [p valbacidn vy presentacian de algunas partidas oue forman parte de les
ety finongieres,  En ppinion de |a Administracion, tales estimaciones y supuestos

s Jills




estuvieran basados en la mejor utlizacian de la informacion dispomble al momento, los
cudles podrian legar a diferir de sus efectos finales

A confinuacian se presentan las estimaciones v |uicios contables criticos gue |3
administracidn de la Compafiia ha utilizade en ¢l proceso de aplicacion de los criterins
contahles:

3.1 Deterioro de activos - # la fecha de cerre dé cada penodo, o en aguells fecha
fue se considers necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que diches activos hubieran sufmdo upg pérdide por
deterioro. En caso de gue exista dlgdn indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. S se trate de actives dentificables gue no
generan flujps de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo @ la gue pertenece @l activo.

L% I}Ié'rﬂlffEIS [ar deterord reconocidas onoun activo en pericdos antariores son
revertidas cuando se produce un cambno en jas estimacones sobre su mporte

recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que | activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
jpor deteriorn

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos Ld estimacion

de |las widas utiles v el valor residual se efectuan de acuerdo @ lo mencionado en la
MNota 2.6.3.

3.3 WValuacion de los instrumentos financieros  Como se describe ¢n la Nota 16,
la Comparia utiliza las técnicas de valuacidn para a2 medicion del valor razonable
de sus achivos finanoieros y pasivos imanceraos que se hasan, en la medida de o
pasible, en datos observables del mercado. La Compafia utlizo dichas edcnicas de
vitliacion para accwnes no colizadas (a8l valor razonahble con cambio en otro
resdltado mtegral} v algunos otros actlves v pasivos financieros.

La Mota 16 incluye informacon detallada sobre |a naturaleza de |as presuncones

para efectos de estes técnicas de valuackn, as) goma un analisis de sensibilidac
detallaga para dichas presunciones,

4. CUENTAS POR COBRAR

Cicramra 31
2018 2017

Cometgales;

Cllentes {1) 1,133,824 18,812
Lrds cuentds por cobrar:

Compafias relacionadas, nota 15 A32 538 437,538

Empleados 15,863 16,168

Anticipos a pmveedores 153 13,370

Otras cuentas por cobrar 1,075 387
Subtatal 456,529 a67,463

Total 1,590,453 86,275




5.

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principaimente importes pendientes oe cobro
a UZCATIMPORT S.A. por USS 353,282 v AGRIFRUIT S.4. por US% 282,333 nor los
servicios de fumigacion, el periodo promedio de cobro es de 45 dias

INVENTARIOS

Reopuostos v Herramjentas (1)
Materia prima {2)

Utros

Tokel

Al 21 de dickembre del 2018;

Bictamtbine 31
2018 2017
47 694 61,205
42,714 70, 754
_ 439 _A46H
90,847 132,437

(1) Repuestos ¢ herranuentas, representan principalments repuesto de tractares,
repuesiog de avionetas e Iimplemento v herramlientas

(2} Matera prima, representan poncipalmente adhergntes, compustibles, lubricantes

y athlvos

IMPUESTOS

6.1 Actives por impuestos corriente. = Un resumesn 2s coma s

Credito tributart IVA
Cragdito tributario 1R
Credito tributario 1SD

Total

6.2  Pasivos por impuestos corriente.

Hetencionss en la fuente de IR

Retenciones &n la fuente de VA

Total

cemibre 21
2018 2017
(en U.5. dolares)

57,730 23,395
1,951 7,080
3.543

59,081 F4.018

Un resumen es como Siguie
Diciempre 31
2018 2017
{en W5 dolares)

170 1,692
576 122

746 1. 214
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5.4

Canciltacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconcillacion entre la utilidad segin estados financieros de la Compania v &
gasto por fmplesto & la renla corriente, es como sigue:

Diciembre 31

2018
(en WS, aalares)

Perdida antes de impuesto a la renta (98,742}
FPartidas congiliatorias

Gastos no deducibles 3,302
Utilitad gravable 95,440
Tasa de Impuesto (1) 250,

Implesto & la rents causado

Anticipo determinado del IR v reconocido en los
resultados (2) p PPy

(1) [e conformidad con disposiciones legales, el impuesto & g renta <&
getermina coh la tanfa del 25% sohre lns Utilidades sujetas a disteibucian,
no sbstante, |a enfa imposinva se nceementa al 28% sobre la proporoion
de la base imponible que corresponda a la participacian directa o ndrecta
de soclos, acclonistas, beneficiarios o similares, que sean resikdentes on
paraisos filscales o rogimenes de menar imposicion. S dicha particlpacion
excede o 50%, |a tarifa aplicable para la companig sera del 28%

(2) Las soowedades deberan reconocer como gasto de mpuesto a la renta
corfiente, # anticipo mimme calculado sobre @ anpuesto a o redta
tausadn, cuande este dltime es menor o cuando fa companiea reports
perdida, Por lo tanto debe considerarse como gaste anual de impuesto a la
renta & mayor valor de fos conceptos antes indicado.

Aspectos tributarios:

El 29 de dicembre del 2017, se emitid la Ley Organica parg |8 reacthivacion do 1a
ecanomia, fortatecimente de lo dolanzacdn vy modermzacon de la gestion
firanciera, & conlinuacion se detallan los aspectos mas importantes de ia
mencionads Ley

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Lo aspectos mas importantes de dicha reglamento se ncluyves a continuacion
Serg deducilie ia totalldad de los pages efectuados por concepto de desabucoo vy

e pensiones juhilares patronales que obligatariamente s deberan afectar a las




provisiones ya constituidas en anos anternores; en el CBsS0 de  ProvisSiones
realizadas en afos anteriores gue Navan sido consderadas deducibles o no, v
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra Ingreses gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sikdo
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconpomiento de un mpuesto  difendo
relaconado con las privvisiones efectiadas para cubrir los pagos por desahycio v
pensiones |ubilares patronales gue sean constituldas & parbr del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente dé recursos para cancelar |2 obligacion hasto pgor el
monto efectivamente pagadao.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal

B 21 d.E agosto del 2018, se emitio la Loy Organica para el Femento Proguchivo,
Aracoon de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan |os aspectos mas importantes de la mencionada Ley

Se establecieron incentivos especiticos para 2 abraccion de Inversiones privadas
Eees Camoi

Exoneracion del (mpuesto a la renta para las nugvas inversiones product ivas en
sectores phiorizados que se inicien a partic de agosto del 2008 por 12 anos,
cantados desde el primer afio en el gue se generen ingresos atrbulbles directs v
dincamente a la nueva Inversion, y fque se ancuentren fhera de las jurisdiccianes
urbanas de Quito y Guayaqull o dentro de tas nusmas por B anes.  Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.  Fara los
spctores prionizados industral, agrondustrial v agro asociativo, dentro de los
cantanes de frontera, gozaran de esta exongracion por 15 afios.

Exoneracion del Impueste a la Sahide de Divisas - [SD en los pagas realizados al
exterior por Importacan de hienes y dividendes relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,

Exoneracian del ISD en los pagog reallzados al exterior por dividendos para las
sprietdades que reinviartan en nuevos activas productivos en ol pais desde al
menas el 50%, de las utihdades,

Exoneracion del impuesto a la repta y anticipo pare inversiones gus se |nlclen a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores ecandmicos determinadas como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afo en & que se
generen ingresos atribulbles directa v onicamente a la nueva inverson y se
ampliaran por 5 anas mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantanes fronterizos del pals. Esta exoneracian aplicara solo en sociedades gque
generen amples neto

Reformas a varios cuerpos legales

Impu ! n




Ingresos

Se considera Ingraso éxenta, los dividendos v utilldades distribuldos & favor de
sociedades 0 de personas naturales dormiciliados en  paraisos fiscales o
junsdeoiones de menor impasicion, siempre v cdando, las sociedades que
distribuyen no tengan como heneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en e Ecuadar

S elimind el ditimo mcoise del artlculo 9 Exencionas gue establecia fo siguiante:
“En la determimacion y liguidacon del impussto a la renta no se reconocaran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue olras |eyes, generalss o
espetiales,  establezcan exclusiones o dispensas @ favor de  cualguer
contrbuyente, con excepoion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas lnversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

5e determinG nuevos seclores como prionzados pare el Estado, tales como;
agricola; olesquimica; cnematografia ¥ audiovisuales, eventas (ntermacionales;
exportacian de servicias; desarrollo vy servicios de software, produccion v
desarrallo de  hardware  tecnologice,  Infraestructura  dlgltal, seguridad
nformatica, productos vy contenido  digial, servicios en  lineal eficiencia
energetica; mdustrias de matenales y tecnologias de construccion sustentables)
y, sector industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exoneratos del pago del
impuesto 2 la renta y su anticipo por [as primeros 10 afos, conladis & partis ded
orimer glerocio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se estabiece gue s dedugbliidad en el Impuesto @ la Rente v |a exencion oel
IS0 relscionados con los pagos ariginades por flnanciamignto externs seran
aplicables & todo perceplor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimah
Tributaro Interno v con estandares internacionales de transparenaa.

Tarifa

La rarifa del impuesto a la renta para sociedades se \ncrementars al 28% cuando
la socedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivas derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado on
un paraso fscal, jurisdiccen de menor imposicion o regimen fiscal preferente ¢
el heneficiario efective sea residente fiscal dil Ecuadur.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se estabilece un mpuesto a o renta amco & las utilidades que perciban las
socledatdes dumiliagas o no en Ecuadar v las personas maturales, scdatoranas
o extran|eras, residentes o no en el pais, provenigntes de |a enajeracion directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de socedades damiciliadas o
estnblegmuentos permanentes en Ecuador,




Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socoetanas no se
entendera producida enajfenacion directa no indirecta alguna

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se glimina el anticipo de Impuesto 2 la rents para sociedades como Impuesto
minima y se establece su devalucion, en &l caso &n qUe este supare o nNo exista
impuesto a la renta cavsado

Impuesta al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a aravar 12% de IVA,

Las sequros de desgravamaen en el otorgamiento de craditos y los obligatarios
par accidentes agropecdarios, los servicios de constiuccon de vivienda de
interts sacial; y el arrendamiento de tierras destinadas o usos agricnlas pasan &
aravar % de TVA.

El uso del crédite tributario par e IVA pagado en adgusicones locales e
importaciones de Ulenes v servicios, podrd ser utillzado hasta dentro de 5 afios
cantados desde la fecha de pago,

Se podra sollcitar al SRI la devalucidn ¢ compensacidn del cradita tributario poa
retencidnes de IVA hasta dentro de 5 anos.

Lot exportadores de sorvicios podran splicitar la devalucion del IVA de las biones
y serviclos adguiridos peara la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las ¢compensaciones regdlizadas con o sin lg intermedlacon de instituciones del
sistema financiaro va no representan un hecho generador para el pago del 15D,

Se Incluye como exencian de 150, los pagos al exterior realiqados & institlciones
firancieras por otres costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exantos del 1S, los pagos de capital & intereses sabre creditos oforgacos
par irtermedianos financierns que operen en mercados internacianales ¥ gue
cumplan con clertas condiciones coma limite de |a tasa referenoial, plazo minimo
360 dias, destinado # mcrocredite o inversones productivas.

Se establece la devolucian 1SR a exportadores de servicios, por |2 mportacon
de matenas primas, msumos y Dienes de capital, con la fmabdad de que sean
Necesarios para la prestacion del servicio fque se exporte.

Incentivoe zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas mversiones productivas que 52 ejecuten en las siguantes onco afos
cortados a partlr de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provincias de
Manahbi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del lmpuesto a la Renta hasta
par 15 afos, contados desde € primer ang en el que se generen iharesos
atribuibles unicaments a la nueva mversion. Para e caso del sector turistico,
csta gxongracion serd do hasta 5 anes adiconalos,

20




6.5 Precios de Transferencia:

Qe confarmidad can disposiciones legales vigentes, los cantribuyentes sujetos )
impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dertro de un mismao periado fiscal por un Importe agumuiado superior & US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determme s tales operaciones han side efectuadas a wvalores de plena
competencia. Bl importe acumulado de las operaciones de la Comparila con
partes rslaoonadas durante el ano 2018, no supera el imparte acumulado
mencionada.

7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Diclembre 31
2018 2017

Costo 2,395,729 2,277,718
Depreciacion acumulada (787.08%) {e76,74H)
Total 1,608,040 1,600,870
Clasificacion:

Maquinarias ¥ equipos 8,356 2,566

Anronaves 1,354,904 1,329 008

Equipos de campulacion 1,037

Vehicuios 1,920 1.8920

Aeronaves, reconstrlcoen 140,470 148,442

Otras herramiantas 35,505 42,642

Instalacianes & infragstructura 65,758 69,3892

Total 1,608,040 1,600,970
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B. CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31
2018 2017
(en U.S. dolare<)

Lomercales:
Proveedores (1) 11,041 97,788
Otras cuentas por pagar,

Comapafilas rélacionadas, nota 15 2,116,649 1,853,779

Accionistas (2) 944 586 920,822

Anticipo de cliente 502 71

Otras — 1244 s
Subtatal 3,062,981 2,774,672
Total 3,094,022 2,872,460

Al 31 ge diciemibye el 2018

(1) Representan importes pendientes de pago a los proveedores de bienes y
servicios de la compania

{2) Representa valores entregadaos por la sefara lenny Chica Avila, por concepto de
grestamos para capital de trabajo, € cual no generan intereses,

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Dwiembre 31
2018 2017
(en U.S5. dolares)
Benehicios sociales 15,509 31,699
IESS por pagar 12,239 12,236
Totai 27,748 43,955
10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Diciembre 31
2018 2017
[en U.S. dolares)
lubilacidn patronal 14,566 13,158
Bonificacion por desahucio T.A426 9.932
Toml 21,992 18,690
Jubilacién patrongl. - D+ acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los

trabajadores que por vointe anos ¢ mas hubieren prestado sus servicios en florma

ol




contnugda o ininterrumpida, tendran gerecho a ser jubitados por sus empléadores sin
perjulcio de la jublilacidn gue les corresponde en su condicidn de afillados al 1ESS.

Los movinuentos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fucron
oMo sigue:

Dicembre 31
2018
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 13,158
Costo laboral por servicios actuales 2,096
Interas neto (costo financiers) 583
Reversion de reservas trabajadores salidos 11.271)
Saldus al hin del afip 14,566

Bonificacién por desahucio, - De acuendo con disposiciones del Codige de Trabajo,
en |os casos de terminaclon de la relacign laboral por desahucio soliotado por el
empleador o por &l Crabajador, la Compafia entregara el 25% de la Oltima
romuneracion mensual por cada une de jos anoes de servioo,

Los mavimienlos en el valar presente de fa obligacion de bonificacion par desahucio
fueron como sigue.

Blewemore 31

20148
(en U.S ddblores)

Saldos dl comienzo del ana 5,532
Costo laboral por servicics actuales 2:178
Interias neto [costo financiera) 299
Reversion de reservas trabajadaores salidos 1583)
Saldos al fin del afo 1.426

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo oe
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicembre del 2018 por un actudno
independiente. El valor preserte de las oblinaciones por concepto de henchicios
defimdos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este meétodo
los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicoo del empleado y
pasados en W formula del plan, de tal suerte gue se atmbuye la misma cantidad de
benelicio a cada ano de servicio, consderando el uso de hipotess actuanales para
calcular el valor presente de dichos beneficins. Estas hipotesis refiejan ol valor de
diners a traves del tiempo, ol Incremento salarial y las probabilidades de pago de
eslos Deneliios.

Las ganancias vy pérdwdas actuariales que sorjan de los ajustes por e expereniie y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abondn a resultados inlegrales
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durante el remanente de wvida laboral promedio esperado de los empleaoos
correspondientes, con base en el enfoque dé la banda de fluctuacion

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculas actuariales son las

sifjuientas
Croiempre 31
<013
Tasa (5] e descuento B 21%
Tasa (5] esperada del moramerto salanal 3.91%

11. PATRIMONIO
11.1 Capital social, - Al 31 de diclembre del 2018, el capital suscrita v pagado

repreasenta 500,000 acoiones de valor nommal unitano de Ussl. Un detalle de la
estructura del capital socal de lp compania es como se describe a continuacan

Acciones uss Y

Fideicomiso Agricolas 495,599 449,990 9559

Chica Avila Jenny Flarisa 1 1 op.ot

Tatal 500,000 500,000 100
11.2 Resultados acumulades, - Corresponde o las donancias  do glercicios

anteriores, estan a disposicion de (os acoonistas vy pueden ser ubilizado para ia
distribucion de dividendos.

12, INGRESOS OPERACIONALES

.. Diciembre 31
2018 2017
{en U.S. diolares)
Servicms de furmgacion 486,313 769,215
Aceite agricola 101,593 B1,524
Otras ventas 1. 747 19,910

Total 589,653 870,649




13. COSTO DE VENTA

... Diciembre 31
2018 2017

{en U.5. dolares)
Sueldos, salatios v beneficios sociales 165,476 243,293
[epreciacion 110,241 105 443
Costos de ventas 85,349 70,973
Mantenimiento y reparaciongs 58,738 74,072
Combustibles v lubricantes 44,632 55,485
Suministros v materiales 28,080 o 759
Servicios basicos 1421 VU B
Otros 69,284 93,0489
Total 563,925 855,097

14, GASTOS OPERACIONALES

Diciembre 31
2018 2017
fen W.5 dolares)

SEguUros y reaseguros 33,428 33121
Serviclos basicos 20,309 20,173
Sueldos, salarins y beneficlos sociales 20,241 35,712
Gasto de geston 16,003 3,153
Honorarios profesionales 10,596 8,607
Aporte & la seguridad social 5,524 5,383
Impuestos tasas y cantribuciones 4,842 /314
Transpatte 658 689
Manternimients y reparaciones G621 GOn
Surmimistros v materiales 04 636
Gastos de viaje 4608
Otrps 4 883 763
Toral 117,509 22,619

15, PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Chrembre 31
2018
{en .S, dbiares)
|4 re
SOCIEDAD ANON CIVIL AGRIC. ECUADOR S.A. 216,042
COMPANTA DE MECANIZACION AGRIC ¥ MERCADED 117,414
HACIENDA SAN FRANCISCD S.A. 7,463
OBRRAS MECANIZADAS AGRICOLAS S A, OMASA 20,619

Total 432,538




Cuentas por pagar:

TOVOLPEN S.A 1,030,284
MULVIANT S.A. 192,631
INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILD C LTDA 188,789
ANSORENA S.A 160,241
PENSTATION S.A. 144,627
TOURISTGUIDE S.A, 138,197
AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S A, 75,150
LABORES AEREAS COMPANIA LIMITADA 40,815
ANDARAXCORP S.A. 30,000
UZCATIMPORT S.A 1,054
Otros —113.821
Total 2,115,649

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En ¢ curso normal de sus fegocios y
actividades de financiamiento, la Compafiin estd expuesta a distintos nesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menaos significativa 4l
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados

La Companin dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminustrados  por la Gerencla, ogue permiten identificar dichos rissgos,
determinar su magnitud, proponer a |la Administracion medidas de mitigacion,
sjecutar dichas medidas v controlar su efectwidad.

A continuacian, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrentad la
Compania, und caractenzacion y cuantificacion de éstos v una descripoion de las
madilas de mitigacan actualmente en uso por parte de la Compania, s es el
CASD.

16.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgn de credito s refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obdigaciones contractuales resultando en
una pérdida financera para la Campafiia. La Compadia hz adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ol
nesgo de la pérdida financera pcasionada por los incumplimientos  La
Compafia  principalmente  realiza  transacciones con compaiias
relacionadas mitigando significativamente el riesgo.

16.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracion es la dque Lene g
responsabilidad final por la gestién de liouidez.  La Adminstracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de hguidez de
manera que @ gerencia pueda rmanejar los reguermientos  de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asl came la gestion de
quider de la Compafhia. La Compahfis manela o ricsgo de liquioes
manteniendo reservas, facilidades linancieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos electivos proyectados vy reales y
conciliando  los perfiles de venoimienta de lps activos vy pasivos
financieros




16.2 Categorias de instrumentos financieros, - E| detalle de los actives v paswos
financieros medidos al costo amortizada por la Compania son como sigue;

Dwoiembpre 31
2018 2017
(en U.S. dilares)

Activos Nnancieros)
Efectivo vy banco 1,648 11,235
Cusntas par cobirar, nota 4 L.590,453 1,586,275
Tatal 1,592,101 1,497,510
Pasivos financieros.
Sobregiros bancarios, 7.168 2,725
Cuentas por pagar, nota 8 3,094,022 2.872.460
Total 3,101,190 2,875,185

16.3 Valor razonable de las instrumentos financieros. - La Compania consioera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocdos al
casto amortizado en los cstados financleros se aproximan a su valor razonabie.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ! 31 de diclembre de 2018 v |a fecha del informe de |os auditores independientes
(Mayo 27 dol 2019) no se produleron eventos que en opinkan de la Administracion
pudiesan tener un efecto importante sobre los estados financieras,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los sstados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de dicembre de 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafila y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacon definitiva. En opinion de ln Administracion de fa
Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Acconisias
sin madificaciones,




