CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Chrysler Jeep Automotriz Del Ecuador S.A. fue constituida en 1988 en la ciudad
de Guayaquil y su actividad principal es la compra, venta, alquiler, consignacion,
permuta, distribucién, importacién, exportacidn y comercializaciéon de toda clase
de automotores.

A la fecha de emisién de nuestro informe, la Compaiiia no cuenta con los permisos
para distribuir automéviles de la marca Chrysler.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 4 y
30 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de fa Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: lLos estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién: lLos estados financieros de Chrysler Jeep
Automotriz Del Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por los rubros de magquinarias y equipos que son medidas
a su valor razonable, tat como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros adjuntos, fuercn preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio, Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia presenta un
déficit patrimonial de US$5 millones, US$4,9 millones y US3$4,6 millones en
los afios 2012, 2011 y 2010, proveniente de pérdidas en esos afios y de
periodos anteriores, estas situaciones han criginado que haya presentado
una deficiencia en el flujo de efectivo de actividades de operacién en el afio
2011 por US$1,8 millones. Segun la Ley de Compafilas, cuando las pérdidas
alcanzan el 50% o mas del capitai mas reservas, la Compafiia se encuentra
en causal de disolucion y podria entrar en liguidacion a no ser que sus
accionistas propongan alternativas de selucién a satisfaccion de la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas situaciones indican, a
nuestro juicio, que la Compafiia depende de eventos futuros, qgue incluyen la
capitalizacién de nuevos aportes por parte de los accicnistas y la existencia
de una falta de seguridad material que puede proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la empresa para continuar como una empresa en

- funcionamiento.




2.3

2.4

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sustanciales
sobre la habilidad de la Compafia para continuar operando como empresa
en funcionamiento. Adicionalmente, la Compafila no ha revelado la
existencia de planes para revertir estas situaciones.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.

Inventarios: Son presentados al costo de adguisicion o valor neto
reallzable, el menor. Un detalle de dicha cuenta es como sigue:

. Vehiculos al costo especifico

. Repuestos y accesorios a valor neto realizable

. Importaciones en transito al costo de adquisicién de vehiculos,
repuestos y accesorios mas los gastos de nacionallzacién incurridos
hasta la fecha de! estado de situacion financiera

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacion: Después del reconocimiento inicial, el terreno y el
edificio son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién del terrenc y el edificio se
reconoce en otro resultade integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y
equipos. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién del
terrenc y edificio es registrada en resultados.

10




2.6

2.5.4

2.5.5

E! saldo de revaluacién del terreno y edificio incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Consecuentemente, al 31 de diciembre del 2012 no se ha efectuado
la medicidbn a valor razonable de todos los componentes que
conforman los saldos de las cuentas de propiedades y equipos.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo y costo atribuido
de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida Util {en afios)
Edificio 35
Muebles y Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utllidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precic de venta v el valor
en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
fa intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2,7 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una aobligacién

2.8

2.9

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligaciéon, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacidén patronal
y bonificacidén por desahucio) no ha sido determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Asi mismo, la norma técnica establece que, las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio
0 en otro resultado integral.

2.8.2 Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaifila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos:; Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.
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2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y ios costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafila reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

2.9.2 Prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de
la prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la
prestacion del mismo.

2.10 Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensaciéon de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuatmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos
en resuitados.

2.12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son iniclaimente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidon se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan como activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el gue se adguirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro.
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2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente @ menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por to menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.13.1 Cuentlas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métado
de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas: La
Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera {(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretacicnes del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sldo emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 10

NIIF 11
NIIF 12
NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF § y NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11
y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1,
NIC 16, 32 y 34)

Titulo
Instrumentos financieros
Consolidacion de estados
financieros
Acuerdos de negocios
conjuntos
Revelaciones de intereses en
otras Entidades
Medicion del valor razonable
Revelaciones - Compensacion
de activos financieros y pasivos
financieros
Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 9 y revelaciones de
transicién
Estados financieros
caonsolidados, acuerdos
conjuntos y revelaciones sobre
participaciones en otras
entidades: Guia de transicidon
Beneficios a empleados
Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y
negocios Conjuntos
Compensacion de activos y
activos Financieros
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efecti .
Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014
Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros en los periodos futuros tendrian un impacto sobre los
importes de los actives y pasivos v las revelaciones de la Compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1. Estimacién de vidas dtiles de edificio, muebles y equipos de oficina
y vehiculos: La estimacion de las vidas ttiles y el valor residual se efectian
de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.5.4.

3.2. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 15 4,795 2,871

Clientes locales 447 935

Provision para cuentas dudosas - (480}
Subtotal 5,242 3,326
Otras cuentas por cobrar:

Otros - 224
Total 5,242 3,550

Al 31 de diciembre del 2012 el rubro de cuentas por cobrar con clientes locales
constituye ventas de bienes y servicios realizadas a Compafiias no relacionadas,
las cuales no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de repuestos y partes

Inventario de vehiculos

Inventario de combustibles y lubricantes

Inventario en transito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
560 744
57 297
21 33
= 569
638 1,643

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:
Terreno

Edificio

Maquinaria y equipos

Muebles y equipos de oficina

Total

... Diciembre 31,..

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

1,428 1,428
(688) (645)

740 783

384 384

269 276

61 90

26 33

740 783

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

] ion

Saldo al 1 de enero dei
2011

Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre
del 2011
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre
del 2012

Terreno Edifice  Maquinarias Muebles y Total
y equipos al £Quipos y
costo otros al costo
384 305 400 321 1,410
- - - 18 18
384 305 400 339 1,428
384 305 400 339 1,428
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Edificio Maguig_aﬂa; Muebles y Total
¥ equipos enseres y
otros
(en miles de U.S. dblares)

Saldo al 1 de enero del 2011 - 282 298 580

Gasto por depreciacion 28 29 8 65
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2011 28 311 306 645

Gasto por depreciacion 8 28 7 43
Bajas

36 339 313 688

Saldo al 31 de diciembre del 2012

6.1 Bienes revaluados: Un perito independiente realiz6 el avalto del terreno y
edificio de la Compafiia para determinar su valor razonable. La fecha de
vigencia del avalio es el 20 de diciembre del 2011, considerado para la

adopcién NIIF al 1 de Enero del 2011.

Como se indica en nuestro dictamen de auditoria, la Compafiia no revalorizé

las propiedades y equipos correspondientes a maquinaria y equipos.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiias relacionadas, nota 15
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Otras

Total

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31,...

2012

2011
(en miles de U.S. ddlares)
2,701 1,725
— 6 315
2,707 2,040
32 —
2,739 2,040

Al 31 de diciembre del 2012, el rubro de obligaciones a largo plazo corresponde a
financiamiento recibido por parte de una entidad financiera no relacionada
domiciliada en el exterior la cual no genera intereses y no tiene plazo de

vencimiento establecido.
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9.

IMPUESTOS

9.1

9.2

9.3

9.4

Activos del aiio corriente: Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprende
al saldo de retenciones en la fuente a favor de la Compafiia.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del
13% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon {14% para el afio 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2012, la Compafiia declaré
como impuesto causado US$39 mil (US$22 mil en el 2011).
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$3S mil (US$22
mil en el 2011) equivalente al saldo del impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2010
al 2012,

Cédigo Orgédnico de la Produccién: Con fecha diciembre 29 del 2011 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, para la medicién del activo {pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio
del 23%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo
en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental
y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios el incremento del 2% al 5% de la tarifa del Impuesto a
la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Ademas de ello, esta
reforma estable que por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos vy bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria v que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.
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10.

11,

9.5 Depreciacién de Revaluacién Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha
30 de mayo del 2012, ei Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compaiia decidié tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de
enero de 2012, el valor de la depreciacion de la revaluacidn de activos fijos
efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones
posteriores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumutado superior a US$6 millones, estén obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. La Administracion de la Compafia indicé que las
transacciones con partes relacionadas del exterior durante el afio 2012, carecen
de importancia relativa y no superaron el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros: En el cursc normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controtar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidon y cuantificacion de éstos y una descripcidn
de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compaiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es
manejado por la Compafiia a través de la cancelacion oportuna a
proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas.

11.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.
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12.

11.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
... (en miles U.S. ddlares)...
Activos financiergs:

Efective y bancos 2 96

Cuentas por cobrar comerciales 5,242 3,32
Total 5,244 3,422
Pasivos financieros:

Préstamos 3 3

Cuentas por pagar comerciales 2,707 2,040
Total 2,710 2,043

PATRIMONIO

12.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 120.000 de acciones
de US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2012 (120.000
acciones en el 2011), las cuales ctorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos.

12.2 Reserva Legal: La Ley de Compaiiias reguiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Déficit acumulado: Un resumen de las déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... (en miles de U.5. dolares) ...
Déficit acumulado (5,900) (7,574) (7,579)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF - 429 712

Reserva de capital - = =

Total (5,900) (7.145) {6.867)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez
de las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segun
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre
del 2012, podréan ser utilizados de la siguiente forma:

12.1.1 Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopcidon por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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13.

14,

15,

INGRESOS
Un resumen de |os ingresos es como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas a no relacionadas 2,724 76
Ventas a relacionadas 1,491 4,562
Descuentos y devoluciones en ventas (743) (8)
Total 3,472 4,630

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue;

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 3,110 3,918
Gastos de ventas 238 362
Gastos de administracién 168 160
Gastos financieros 9 -
Total 3.525 4,440

Un detalle de ccstos y gastos por su naturaleza es como sigue!

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de vehiculos 2,743 3,438
Costo de repuestos y lubricantes 456 199
Costos y gastos de sueldos y salarios 174 509
Gastos generales 143 294
Gastos financieros 9 -
Total 3,525 4,440

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Chrysler Jeep Automotriz Del

Ecuador S.A. realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:
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Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares)...

Venta de repuestos 1,343 4,327
Venta de aceite y lubricantes 144 68
Servicio de taller _ 4 167
Total de venta 1,491 4,562
Compras de repuestos 1,273 3,594
Cancelacion de mano de obra - 284
Compra de aceite - 40
Total costo de ventas 1,273 3,918

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar:

Divisidon Automotriz 4,708 2,785
Otras Divisiones 43 42
Division Naviera 28 28
Divisién Seguros 16 16
Total cuentas por cobrar relacionadas 4,795 2,871
Cuentas por pagar:

Division Automotriz 2,115 1,125
Division Exportadora 465 448
Division Empaque 68 74
Otras Divisiones 28 36
Division Seguros 25 42
Total cuentas por pagar relacionadas 2,701 1,725

De acuerdo con el criterio de la Administracidn, las ventas de bienes y servicios a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron

al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo
actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen plazo
de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(30 de Septiembre del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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17.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia en Julio 11 del 2013 y serén presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones,
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