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Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN International Ltd

www.aureacpas.com
Phone: (593-4) 256 0055
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL
ECUADOR S. A, al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
deficiencia patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errOneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
operando como negocio en marcha. Como esta indicado en la nota 2, los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en $5,106,479; presenta un déficit acumulado por $6,277,180 y
una deficiencia patrimonial por $4,048,427. Segun la Ley de Compailias del Ecuador, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucidén a satisfaccion de la Superintendencia de Compaﬁias Estas situaciones resultan dudas
sustanciales, sobre la habilidad de la Compaiiia para con.t puar-operando como negocio en marcha,
los cuales preveen la realizacién de activos y cancejaGya e 1 Q& :
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¢ En relacion con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser requeridos.
Los efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006, y
por el afio terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacion indicada
precedentemente, no son factibles de ser determinados a la fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos materiales de la incertidumbre comentada en
el parrafos 3, los referidos estados financieros no presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera d¢ CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR 8.
A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 6
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a los accionistas
Propiedades y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos, neto
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios por pagar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos de accionistas

Provision para jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

DEFICIENCIA PATRIMONIAL:
Capital social

Aportes para aumento de capital
Reservas

Déficit acumulado

Total deficiencia patrimonial

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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(DOLARES)

18,271
3,542,174
1,235,404

140,942
4.936.791

199,972
471,132
564.987
1,236,091

6,172,882

101,452
9,863,113

_78.705

10,043.270

176,528

1.511

178.039

4,800
896,486
1,327,467
(6.277.180)
(4,048.427)

6,172,882
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS (DOLARES)

VENTAS NETAS 15 3,239,113
COSTOS DE VENTAS 15 (2.835.293)
MARGEN BRUTO 403.820
GASTOS OPERACIONALES:

Ventas 15 (212,474)
Administracion 15 (186.389)
Total (398.863)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO: (8.564)
PERDIDA DEL EJERCICIO (3,607)

Ver notas a los estados financieros
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Aporte
Capital futuro Déficit
social aumento Reservas acumulado Total
(Expresado en U.S. délares)
Enero 1, 2006 4,800 896,486 1,327,467 (6,273,573) (4,044,820)
Pérdida del ejercicio (3,607) (3,607)
Diciembre 31, 2006 4,800 896,486 1,327,467 (6.277,180)  (4.048,427)

Ver notas a los estados financieros
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(DOLARES)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Pérdida del ejercicio (3,607)
Ajuste para congciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 41,314
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (425,382)

Impuestos anticipados (75,093)

Gastos anticipados (46,578)

Inventarios (99,268)

Cuentas por pagar 899,540

Impuesto por pagar (25,289)

Gastos acumulados 6.064
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 271,701
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos para adecuaciones y mejoras en bienes inmuebles (387,794)
Adquisicion de propiedades (14.613)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (402,407)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros por pagar 101,274
CAJA Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio (29,432)
Comienzo del afio 47,703
FIN DEL ANO 18271

Ver notas a los estados financieros
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S. A., fue constituida en Ecuador en el afio 1988 y su
actividad principal es la adquisicion, distribucién y venta de automotores, maquinarias agricolas,
repuestos y accesorios importados, y de produccién nacional.

Durante el afio 2006, la compaiiia realiz6 adecuaciones y remodelaciones a los locales de ventas y
de servicios de taller en las unidades operativas de Quito y Guayaquil, con la finalidad de cumplir
con estrategias de mercadeo requeridas por el principal proveedor del exterior de la linea
automotriz Chrysler.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la
Compafiia continuard operando como negocio en marcha, los cuales preveen la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de las transacciones. Como est4 indicado en
los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006, los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en $5.1 millones; presenta un déficit acumulado por $6.3 millones y una
deficiencia patrimonial por $4.1 millones. Segun la Ley de Compaiiias del Ecuador, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compaiiia se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacién a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias. La continuacién de la Compaiiia
como negocio en marcha depende de la posibilidad de generar fondos, contar con un patrimonio
sélido que permitan cumplir con sus obligaciones y obtener un nivel adecuado de operaciones
rentables.

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provisién para Cuentas Incobrables.- La provision para cuentas incobrables esta constituida de
acuerdo a estimaciones de la Administracion en relacion a cuentas de dudosa recuperacién.

Inventarios.- Al costo de adquisicion que no excede al valor de mercado, como sigue:

o Vehiculos al costo especifico
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o Repuestos y accesorios al costo promedio de adquisicién

¢ Importaciones en transito al costo de adquisicion de vehiculos, repuestos y accesorios mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta al fecha del balance general

Gastos Anticipados.- Representan principalmente desembolsos para renovaciones de polizas de
seguros, y pagos para publicaciones y promociones de vehiculos. La amortizacion de gastos
anticipados se registra con cargo a resultados durante un afio.

Propiedades y Equipos.- Al costo de adquisicion, nota 8. El costo de propiedades y equipos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida ftil, estimada de
20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de
telecomunicacién, 5 para vehiculos, y 3 para equipos de computacion.

Otros Activos y Cargos Diferidos — Representan desembolsos para adecuaciones y mejoras
realizadas en bienes inmuebles, los cuales seran amortizados durante 5 afios a partir del afio 2007.

Ventas y Costos de Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de inventarios.

Transacciones con Partes Relacionadas.- Estas transacciones se efectuaron en términos,
condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia
pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en comun. (Ver nota 15).

CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, caja y bancos incluye principalmente $17,859 correspondiente a
fondos depositados en cuentas corrientes en bancos local y del exterior; los mismos que se
encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por cobrar estd conformado:

(DOLARES)
Clientes 1,040,840
Partes relacionadas, nota 15 2,777,044
Anticipos a proveedores y contratistas 119,965
Impuestos, incluye principalmente impuesto al valor agregado 83,632
Otras 28,235
Provision para cuentas incobrables (507,542)
Total 3,542,174
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Clientes, incluye principalmente $429,151 por concepto de facturaciones por ventas de vehiculos
realizadas a terceros con crédito a 30 dias plazo promedio, y $601,462 correspondiente a cartera
vencida por mas de 365 dias que se encuentran en tramite de recuperacion por parte del
departamento legal.

Durante el afio 2006, provision para cuentas incobrables no presenta movimiento y constituye el
49% del total de cuentas por cobrar a clientes.

Partes relacionadas, incluye principalmente transferencias de fondos en calidad de préstamos y
ventas de repuestos que no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento. Las
compaiiias relacionadas Coenansa Fébrica de Vehiculos S.A. y Talleres Europeos Euromotor S.A.
se mantienen inactivas desde los afios 1996 y 2001, respectivamente.

Anticipos a proveedores y contratistas incluye principalmente $103,577 correspondiente a valores
entregados en calidad de anticipos a un proveedor local para importaciones de maquinarias,
equipos y herramientas para servicios de taller. Estos anticipos fueron liquidados en enero del
2007 al momento de la cancelacion de las facturas del proveedor.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de inventarios esta constituido como sigue:

(DOLARES)
Vehiculos 798,382
Repuestos y accesorios ' 384,045
Importaciones en transito 107,178
Combustibles, lubricantes y otros 2,824
Reserva por valuacion de repuestos (57,025)
Total 1,235,404

Vehiculos, representan 26 automotores almacenados en las distintas localidades de la Compaiiia,
los cuales se encuentran libres de gravamenes y no estan entregados en garantia.

Repuestos y accesorios incluye principalmente existencias de la linea Chrysler que se encuentran
ubicadas en las bodegas de las distintas localidades de la Compaiiia.

Importaciones en transito, incluye principalmente $82,099 correspondiente a desembolsos
realizados durante el afio 2006, por cancelacién de facturas a proveedores del exterior y pagos a
terceros para la desaduanizacién de repuestos, partes y herramientas importados y almacenados en
bodegas de una compafiia relacionada.

GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006, incluye principalmente $91,102 por renovacion de pdlizas de seguros
con vencimiento en octubre del 2007; y $43,107 que representan desembolsos efectuados a
compaiiias publicitarias para futuros servicios de publicidad.
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7. PRESTAMOS A LOS ACCIONISTAS

Representan préstamos en efectivo otorgados a los accionistas locales de la compafiia que
provienen de afios anteriores, los cuales no generan interés ni tienen fecha especifica de
vencimiento. (Ver nota 15)

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta propiedades y equipos, neto esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Terrenos y pinacoteca 258,694
Edificios 321,607
Maquinarias y equipos 221,006
Muebles y equipos de oficina 206,987
Equipos de computacién 51,561
Vehiculos 35,861
Equipos de telecomunicacion 11,270
Sub-total 1,106,986
Depreciacion acumulada (630,420)
Reserva por valuacion de activos fijos (5.434)
Saldo, neto 471,132
El movimiento de las propiedades y equipos, neto fue como sigue:
Saldo neto al comienzo del afio 497,833
Adiciones 14,613
Depreciacion (41.314)
Saldo neto al final del afio 471,132

9. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, otros activos y cargos diferidos, neto esta constituida como sigue:

(DOLARES)

Cargos diferidos:

Adecuaciones y mantenimiento de locales 231,666

Compra de equipos y herramientas 102,818

Componentes para cuarto de pintura 37,110

Otros 12,721
Sub-total 384.315
Otros activos:

Impuestos anticipados 108,904

Reclamos a proveedor del exterior 68,178

Certificados de inversion — CORPEI 1,924

Inversiones en acciones 1,666
Sub-total 180.672
Total 364,987

-10-
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10.

11.

Adecuaciones y mantenimiento de locales, representan reembolsos de pagos efectuados por una
compaiiia relacionada durante el afio 2006 para mejoras y remodelaciones a locales para servicios
de taller vehiculos y bodega de repuestos en las unidades operativas de Quito y Guayaquil. Estos
valores seran amortizados durante 5 afios.

Compra de equipos y herramientas, representa registro de costos de equipos para enderezada,
soldadura y otros destinados para la prestacion de servicios de taller en las unidades operativas de
Quito y Guayaquil, los cuales fueron adquiridos a un proveedor local.

Impuestos anticipados, incluye principalmente $100,677 correspondientes a retenciones en la
fuente del impuesto a la renta del 1% practicada a la compaiiia sobre las ventas de inventarios
desde el afio 2000 hasta el afio 2005.

Reclamos a proveedor del exterior, representa valores pendientes de liquidar por concepto de
publicidad y garantias aplicadas a las facturaciones por importaciones de vehiculos y repuestos.

SOBREGIROS BANCARIOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, incluye principalmente sobregiro contable por $101,274 en un banco
local.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por pagar esta conformado como sigue:

(DOLARES)
Proveedores del exterior 844,355
Proveedores locales ' 256,875
Partes relacionadas, nota 15 8,714,003
Anticipos de clientes para reservaciones de vehiculos 29,486
Otras 18.394
Total 9,863,113

-11-
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12.

13.

14.

Proveedores del exterior incluye principalmente $830,310 correspondiente a registro de
facturaciones emitidas durante octubre y noviembre del 2006 por Chrysler International
Corporation — Venezuela para la importacion de vehiculos. Estas facturaciones fueron canceladas
durante enero y febrero del 2007 mediante transferencias de fondos bancarios.

- Proveedores locales incluye principalmente $139,094 correspondiente a registro de facturaciones

emitidas por AVIAUTO Cia. Ltda. para importaciones de maquinarias, equipos y herramientas

para servicios de taller pendientes por pagar a esa fecha. Estas facturas fueron canceladas en
febrero del 2007.

Partes relacionadas, incluye principalmente transferencias de fondos recibidas en calidad de
préstamos, financiamiento para liquidaciones de certificados de depoésitos en afios anteriores y
compras de repuestos que no devengan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento. Durante

el afio 2006, la Compaiiia no registré interés por el saldo de las cuentas por pagar a una compaiiia
relacionada.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, los gastos acumulados por pagar estin conformados de la siguiente
manera:

(DOLARES)
Intereses por pagar, nota 15 62,635
Beneficios sociales por pagar 16,070
Total 18,705

Intereses por pagar, incluye principalmente $53,705 por concepto de registro de intereses
financieros provenientes de afios anteriores por préstamos recibidos de una compaiiia relacionada.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2006, representan préstamos recibidos de accionistas locales provenientes
de afios anteriores, los cuales no devengan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento. Este
saldo incluye $62,492 correspondiente a intereses financieros que fueron calculados hasta el afio
2003 y transferidos a ésta cuenta en diciembre del 2005. (Ver nota 15)

CUENTAS PATRIMONIALES

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006, el capital social estd constituido por 120,000
acciones de valor nominal unitario de $0.04 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para Aumento de Capital - Al 31 de diciembre del 2006, representan aportes recibidos
en afios anteriores de una entidad relacionada local. La capitalizacién de dichos aportes se
encuentra en tramite legal. (Ver nota 15)

-12-
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15.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2006, reservas esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Legal 117
Facultativa 4
De capital 1,327,346
Total 1,327,467

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa - Incluye una apropiacién de la utilidad anual para su constitucién mediante
resolucion de la junta general de accionistas de la Compaiiia 6 lineamientos efectuados por
estatutos de la misma. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir
pérdidas y para cubrir contingencias.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacién del patrimonio
y reexpresion monetaria originadas en la correccidn monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con
ocasion de la aplicaciéon de la NEC 17, dolarizacion de los estados financieros. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas efectuadas al 31 de diciembre del
2006, fueron como sigue:

(DOLAREYS)

ACTIVOS:

Bancos local y del exterior 8,111
Cuentas por cobrar 2,777,044
Gastos anticipados, seguros ' 91,102
Préstamos a los accionistas 199,972
Otros activos, inversion en acciones 1,666
PASIVOS:

Cuentas por pagar 8,714,003
Gastos acumulados, incluye intereses por pagar 53,705
Préstamos de accionistas 176,528
APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL 896,486
INGRESOS:

Ventas, netas de vehiculos y repuestos 485,863
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16.

17.

18.

(DOLARES)
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas de vehiculos y repuestos 471,829
Servicios prestados 157,912
Pélizas de seguro 73,236
Gastos corporativos 39,127
Servicios de guardiania 11,505

Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de comin acuerdo entre las partes en
términos y condiciones como se indica en la Nota 1.
SITUACION TRIBUTARIA

General

Al 31 de diciembre del 2006, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2004 hasta el afio 2006, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

La Compafiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje

Diciembre 31 de variacién
2003 6
2004 2
2005 4
2006 3

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Segiin la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, las compaiiias, que mantienen transacciones
con partes relacionadas en el exterior, estdn obligadas a presentar informacién relacionada con

estas transacciones a partir del ejercicio econémico que termina el 31 de diciembre del 2005 en
adelante.
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19. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 31,
2007), no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
y que ameriten una mayor exposicion.
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