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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas y Junta de Directores
de CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.:

® . Hemos auditado el balance general adjunto de CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL
ECUADOR 8. A. al 31 de diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados, de
deficiencia patrimomal y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

® 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Fcuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza
razonable de si1 los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la Administraciéon, asi como una evaluacidon de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

e

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafnia continuara
operando como negocio en marcha. Como esta indicado en la nota 2, los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en $4,603,634, y presenta déficit acumulado por $6,227.864 y
deficiencia patrimonial por $3,999,112. Segun la Ley de Compaiias del Ecuador, cuando las
perdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
¢ solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Companfiias. Existen situaciones que resultan
en dudas sustanciales, sobre la habilidad de la Compafiia para continuar operando como negocio
en marcha, los cuales preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal de las transacciones, estos estados financieros no preveen la presentacion,

principalmente de los siguientes aspectos:

e En relacion a los activos, su valor de realizacion sobre las bases de liquidacion o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

e En relacion con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias o los cambios que podrian ser requeridos respecto de su grado de
prioridad y vencimiento.




e Lnrelacidon con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser requeridos.
Los etectos legales sobre la situacidn patrimonial de la Compaiia al 31 de diciembre del
2002, y por el ano terminado en esa fecha de¢ los procedimientos requeridos para la
liquidacion indicados precedentemente, no son factibles de ser determinados a la fecha.

4. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos materiales de la incertidumbre comentada
en ¢l parrato 3, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR
S. A. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones, el déficit patrimonial y los
[lujos de etfectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
ceneralmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

(Gastos anticipados

Total activos corrientes

wh 2= LD

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 6
Terrenos

Pinacoteca

Edificios

Maquinarias y equipos

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Sub — total

Menos depreciacion acumulada y reserva por valuacion
Total propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS, NETO

TOTAL

Ver notas a los estados tinancieros

(US S doélares)

21,285
1,184,991
1,339,793

61.634
2,607,703

254,550
4,143
321,607
202.171
181.457
77.214
51,561
1,092,703
(463.146)
629.557

3.35

ppisles—

3,240.019



®
PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL NOTAS (US § ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros Bancarios 2,592
Obligaciones bancarias 9 1.266.000
Cuentas por pagar 7 5,040,415
® Gastos acumulados por pagar 8 902,330
Total pasivos corrientes 7.211.337

PASIVOS NO CORRIENTES:

Provision para jubilacion patronal y desahucio 19,298
® [ngreso diferido 9.096
Total pasivos no corrientes 28.394

DEFICIENCIA PATRIMONIAL:

Capital social | 10 4,800
g Aportes para aumento de capital I 896,486
' Reservas 12 1.327.466
Déficit acumulado (5,846,057}
Pérdida del ejercicio _(381.,807)
o Total deficiencia patrimonial (3.999.112)
TOTAL 3,240,619
®
®
@

Ver notas a los estados financieros



CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTAS (US § dolares)
VENTAS NETAS 13 4,587,679
COSTOS DE VENTAS 13 4.007.793
MARGEN BRUTO 579.886

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 13

Ventas
Administrativos
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Intereses pagados 13
Otros egresos, neto

Total

PERDIDA DEL EIERCICIO

Ver notas a los estados tinancieros

193.903
53,799
247.702

332.184

(638,031)
(75.960)
(713.991)

(381.807)




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DELL ECUADOR S, A.

ESTADO DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

.......................... RESETIVAS .ocrviviniieniinrarasennses
Aportes
para
aumen- Legal Reserva Revalori-  Reex- Pérdida
Capital to de y facul- de zacion del  presion-  Déficit del

social capital tativa capital Patrimonio monetaria acumulado ejercicio

(expresado en dolares)

Enero 1, 2002 4800 896,486 121 308,769 1,018,576 (5,323,599) (522,458)
Pérdida del ejercicio (381,807)
Reclasificacion [,327,345 (308,769) (1,018,576)

Transferencia (522,458) 522,458
Diciembre. 31,2002 4,800 896,486 121 1,327,345 (5,846.057) (381.,8:0_71

- —
S ———

Ver notas a los estados tinancieros



CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
FFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ejercicio
A)ustes para concihiar la pérdida del ejercicio con el etectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
[nventarios
(rastos anticipados
Cuentas por pagar
(Gastos acumulados por pagar

Impuesto a la renta

[-tectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades
Desembolsos en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de 1nversion
Disminucion neta en efectivo
I:tectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(US § ddlares)

(381.807)

72,571

1,088.293
1,088,475
20,523
(2.040,977)
150.558

(19.778)

(22.142)

(39,427)
(1.446)

(40.873)

(63.015)

84.300

21.285




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S, A.

® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S. A. fue constituida en Ecuador en el afio 1988 y su
actividad principal es la adquisicion, distribucion y venta de automotores, maquinarias
agricolas, repuestos y accesorios importados, y de produccion nacional.

S1 bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de Ameérica como
una moneda estable, la variaciéon en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 15) en
la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2002.

® 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que

la Compaiiia continuara operando como negocio en marcha, los cuales preveen la realizacion

de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de las transacciones. Como esta
® indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de dictembre del 2002, los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en $4.603,634, y presenta déficit acumulado por
$6,227.864 y deficiencia patrimonial por $3,999,112. Segun la Ley de Compainias del
Ecuador, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compaiiia se
encuentra en causal de disolucidén y podria entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas
propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Companias. La
continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha depende de la posibilidad de generar
fondos, contar con un patrimonio sélido que permitan cumphir con sus obligaciones y obtener
un nivel adecuado de operaciones rentables.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de

e la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
® preparacion de sus estados financieros:




Provision para Cuentas Incobrables.- Se registra con cargo a resultados la provision para
cuentas 1ncobrables. El castigo de cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se
contabilizan aplicando a ésta provision.

Valuacion de Inventarios.- Al costo de adquisicion que no excede al valor de mercado,
COMO S1gue:

e Vehiculos: al costo especitico.
e Repuestos y accesorios: al costo promedio de adquisicion.

e Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicion de
vehiculos, repuestos y partes.

Gastos Anticipados.- Representan principalmente desembolsos para renovaciones de polizas
de seguros. y pagos para publicaciones y promociones de vehiculos. La amortizacion de
cgastos anticipados se registran con cargo a resultados durante un afo.

Valuacion de Propiedades y Equipos.- Al costo de adquisicion, nota 6. EIl costo de
propiedades y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
anos de vida util, estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y
enseres, 5 para vehiculos, y 3 para equipos de computacion.

Ventas y Costos de Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y
a la entrega de inventarios.

Transacciones con Partes Relacionadas.- Estas transacciones se efectuaron en términos,
condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes, debido a que la
Compaiiia pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en comun (Vease
Nota 13). A continuacion se detallan las mas importantes transacciones:

e Contratacion de polizas de seguros
e Préstamos bancarios

e Ventas de vehiculos

e Ventas de repuestos

e [ntereses pagados



CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de cuentas por cobrar esta conformado:

(US $ délares)

Clientes 1.105.434
Partes relacionadas, nota 13:
Automotriz Noboa S. A. 59,761
Exportadora Bananera Noboa S. A. 50,488
Compuplan S. A. 47,287
Mall del Sol 23,700
Mercanoboa S. A. 22.833
Euromotor S. A. 18,345
Otras 20,919
Accionistas 199,972
Empleados 1,002
Retenciones en la fuente ¢ impuesto a la renta 83,066
Reclamo a compaiiia de seguros, nota 13 19.998
Otras 56,389
(-) Provision para cuentas incobrables (524.201)
Total 1,184,991

Chientes incluye principalmente $356,771 correspondientes a ventas de vehiculos y repuestos
realizadas a terceros con crédito a 30 dias plazo promedio. El saldo de la provision para

cuentas incobrables representa el 47% del total de cuentas por cobrar a clientes.

El saldo de partes relacionadas representan ventas de repuestos efectuadas en el giro normal
del negocio y transtferencias de fondos realizadas en calidad de préstamos que no generan

interés ni tienen plazo de vencimiento establecido.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2002 fue como sigue:

(US § ddlares)
Saldo neto al comienzo del afio (486,371)
Regularizacion del saldo, neto _(57.830)
Saldo neto al tinal del ano ( 524.,201_)

10
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0.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de inventarios esta constituido como sigue:

(US $délares)

Vehiculos 704776
Repuestos y accesor1os 552,817
Importaciones en transito 136,698
Combustibles, lubricantes y otros 2,527
Reserva por valuacion de repuestos (57.,025)
Total 1,339,793

TR ]
.

Vehiculos representan 21 automotores almacenados en las distintas localidades de la
Compaiiia y 3 automotores almacenados en bodega de una compaiia relacionada.

[La reserva por valuacion de repuestos representa el 10% como obsolescencia del total del
inventario de repuestos.

Estos inventarios se encuentran libres de gravamenes y no se encuentran entregados en
garantia.

GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2002, incluye principalmente $53,662 que representan desembolsos
efectuados a compaiiias publicitarias para futuros servicios de publicidad y promociones de
vehiculos.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades y equipos durante ¢l afio 2002, fueron como sigue:

(US § dolares)
Saldo neto al comienzo del aino 662.701
Adquisiciones 39,428
Depreciacion (72.572)
Saldo neto al final del ano 629.5 éj_

11



7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de cuentas por pagar esta conformado como sigue:

(US $ dolares)

Proveedores locales y del exterior, nota [3 276,546
Partes relacionadas. nota 13:
Fruit Shippers Limited 3,448,632
Koreamotor S. A. 451,375
Iraderco S. A. 329,350
Exportadora Bananera Noboa S. A. 68,335
Industria Cartonera S. A. 67,940
o Otras 102,238
Provision de gastos, nota 13 186,801
. Anticipos de clientes para reservaciones de vehiculos 92,358
Otras 16,840
Total 5,040,415

Proveedores locales y del exterior incluye principalmente $209,444 que representa a provision
en exceso de intereses financieros provenientes de afios anteriores y que fueron reversados
contablemente en enero 31 del 2002 de la cuenta gastos acumulados - intereses por pagar a
entidad relacionada del exterior.

Partes relacionadas representan principalmente a transferencias de fondos recibidos en calidad
de préstamos, los cuales no devengan interés ni tienen plazo de vencimiento establecido:;
excepto el saldo de cuentas por pagar a Fruit Shippers Limited que devenga el 13% de interes
anual.

Provision de gastos representa basicamente a registro en exceso de intereses financieros del
ano 2002 y que fueron reversados contablemente en diciembre 30 del 2002 de la cuenta gastos

acumulados - intereses por pagar a entidad relacionada del exterior.

8.  GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, los gastos acumulados por pagar estan conformados de la
sigulente manera:

(US $ ddlares)

Intereses por pagar, nota 13 894,106
Beneficios sociales por pagar _8.224
Total 902,330

12




9.

[ntereses por pagar representan principalmente a provision de gastos financieros por $812,592
y $81.349 producto de préstamos otorgados por banco local relacionado en proceso de

saneamiento y compaiiia relacionada del exterior, respectivamente.  Estos préstamos
provienen de aios anteriores.

Durante el afio 2002, la Compania registré con cargo a resultados $226.828 y $395,598 por
concepto de intereses por pagar a banco local relacionado en proceso de sancamiento y a
compania relacionada del exterior, respectivamente.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de obligaciones bancarias representan préstamos
vencidos y otorgados por un banco local relacionado que se encuentra en proceso de
saneamiento para posteriormente entrar a una etapa de hquidacion forzosa por parte de la
Agencia de Garantia de Depositos (Vease Nota 13).

A continuacion detallamos dichos préstamos bancarios:

(US $ délares)

Avales bancarios:

Vencido en mayo 19 de 1999, a una tasa
de interés reajustable del 18% anual. 602,982

Vencido en mayo 4 de 1999, a una tasa
de interés reajustable del 18% anual. 227,000

Vencido en abril 27 de 1999, a una tasa
de interés reajustable del 16% anual. 21,982

Préstamo sobre firma:
Vencido en abril 27 de 1999, a una tasa
de interés reajustable del 16% anual. 300,000

Fideicomiso: vencido en mayo 24 de 1999,
a una tasa de intercs del 20% anual. 114,036

Total 1.266.000

Estas obligaciones se encuentran garantizadas mediante pagarés firmados por la Compaiiia.

13



10.

11.

12.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002, el capital social esta constituido por 120,000 acciones de valor
nominal unitario de $0.04 cada una; todas ordinarias y nominativas.

APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2002, representan aportes en efectivo y compensacion de pasivos
entregados por entidad relacionad en junio de 1998 y en febrero de 1999, respectivamente. La
capitalizacion de dichos aportes se encuentra en tramite legal.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de reservas esta constituido como sigue:

(US § dolares)
Reserva Legal 117
Reserva Facultativa 4
Reserva de Capital 1,327.345
Total 1.327.466

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la aplicacion de la correccion monetaria
del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. El saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de dividendos en etectivo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas efectuadas al 31 de diciembre
del 2002, fueron como sigue:

(US § dolares)
ACTIVOS:
Cuentas por cobrar 263,329
(Gastos anticipados, Seguros 7.627
[nversiones en acciones 1.666

14



14.

PASIVOS:

Gastos acumulados por pagar, Intereses 893,941
Cuentas por pagar 4,864,114
Obligaciones bancarias 1,266,000
PATRIMONIO:
Aportes para aumento de capital 896.486
INGRESOS:
Ventas, netas de vehiculos y repuestos 310,403
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas de vehiculos y repuestos 299088
Pdlizas de seguros 73,952
[ntereses financieros 627.746

SITUACION TRIBUTARIA

General

Al 31 de diciembre del 2002, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el ano 1998 hasta el afio 2002, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

[La Compaiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transaccilones que la parte
formal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

[La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, €s como sigue :

ARo terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1999 61
2000 91
2001 23

2002 9

15



16. EVENTO SUBSECUENTE

n julio 21 del 2003, la Compania efectud la cancelacion de obligaciones bancarias vencidas
desde el ano 1999 con el Banco de Crédito S. A. en saneamiento bajo la Administracion de la
Agencia de Garantia de Depdositos, mediante la compensacion de acreencias garantizadas por
la entidad estatal. Esta compensacion fue realizada con certificados de depositos
reprogramados a nombre de companias relactonadas y del mismo deudor que mantenian en el
Banco relacionado en saneamiento; dichas acreencias sirvieron para cancelar préstamos
bancarios por $1,151,964 ¢ intereses devengados hasta el 30 de junio del 2003 por $748.,203.

16




