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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de CHRYSLER, Jeep Automotriz del
Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en los parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un examen
en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras ¢ informaciones reveladas
en los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi
como la evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos respuestas a las solicitudes de ciertos Asesores legales de la Compania sobre la
situacion legal respecto de los juicios o acciones judiciales en que la Compaiiia tenga
participacion y que como consecuencia ocasione eventuales pérdidas no registradas, con
incidencia en los estados financieros a esta fecha.

No obtuvimos respuestas a las solicitudes de confirmaciones de Bancos, cuentas por cobrar
clhientes, cuentas por pagar, compaiiias relacionadas del exterior y seguros, cuyo saldo al 31 de

diciembre del 2001 asciende en activos a US$637.038 y en pasivos a US$1.788.694.

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en el afio 2002, no pudimos

estar presente durante el inventario fisico de vehiculos y repuestos, que al 31 de diciembre del
2001, ascendian a USS$ 1.840.989.

Al 31 de diciembre del 2001 las cuentas por cobrar incluyen US$1.024.053 adeudados por
compaiiias relacionadas que se encuentran con problemas financieros y dificultades de generar
flujos de efectivo necesarios que le permitan cumplir con estas obligaciones, por lo que
consideramos que la posibilidad de recuperacién de estos valores es incierta.
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En nuestra opimion, excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los estados
financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacidn financiera de CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y normas o

o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Como se indica en la nota 13, los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, presenta
patrimonio negativo por las pérdidas incurridas en los ultimos afios, y los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en US$4.266.691, este valor incluye US$2.986.887 neto
correspondiente a partes relacionadas, todo esto crea la duda acerca de la habilidad de la
Compariia de continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados asumiendo que CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A. seguird como
un negocio en marcha, y no incluyen ajuste alguno relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o los montos y la clasificacion de pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Compania presenta sus estados financieros en US Dolares, de acuerdo a disposiciones de la
ey para la Transformacion Economica del Ecuador y de la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador.

° Dorira @cwj D Lltmicotsd %m«%
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Superintendencia de Socia
Companias: 010
Agosto 24, 2002
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
® (Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de dictembre del 2001
Activos
Activo corriente
® Caja y bancos USS 84.300
Cuentas por cobrar:
Clientes 832.214
Partes relacionadas (nota 3) 1.751.980
Funcionarios y empleados 13.758
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 49.611
Anticipos y reclamos a proveedores 128.797
Otros 94.262
Total cuentas por cobrar 2.870.621
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 8) 486.371
Menos intereses no devengados L 6.561
® Cuentas por cobrar, neto 2.377.690
Inventarios:
Vehiculos 747.499
Repuestos 620.094
Inventarios en poder de terceros (nota 4) 473.396
Inventarios en transito 642.947
® Otros 1.357
Total inventarios - 2.485.293
Menos reserva por obsolescencia de inventarios (nota 8) 57.025
Inventarios, neto 2.428.268
Gastos pagados por anticipado 82.157
N Total activo corriente 4.972.415
® Propiedades y equipos 1.053.275
Menos depreciacion acumulada 385.140
Menos reserva para valuacion de propiedades y equipos ) 5.434
Total propiedades y equipos, neto (nota 5) 662.701
Otros activos 1.913
® / USS 5.637.029
Las nota adJuntas s -, te, te ante |

de los estades -",.1‘

[ng. Xavier Fernandez
® Gerente General

ot 1

A]ﬁe:io L(")p;z
Contador General
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasi Patri .

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario US$ 178
Préstamos bancarios (nota 6) 1.266.000

Cuentas por pagar:
Proveedores 1.833.982
Compaiiias relacionadas (nota 3) 4.738.867
Anticipos de clientes 233.208
Otros 21.608

Total cuentas por pagar 6.827.665

Gastos acumulados por pagar (nota 7) 1.145.263
Total pasivo corriente 9.239.106

Deuda a largo plazo-

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (nota 8) 15.227

Total pasivos 0.254.333
Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas: 120.000 acciones
de US$ 0,04 cada una 4.800

Aportes para aumento de capital 896.486

Reserva legal (nota 9) 117

Reserva facultativa 4

Reserva de capital (nota 14) 1.327.346

Déficit acumulado (nota 13) ~ {5.846.057)
Total patrimonio (3.617.304)

USS$ 5.637.029

Las notas gdjntas son parte integrante
de los gstados finangcieros

e
P

'Ing. Xavier Fernandez
Gerente General

Contador General
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® CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
(Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
® Ventas netas (nota 3) USS$ 3.595.827
Costo de ventas 3.370.698
Utilidad bruta | 225.129
Gastos de operacion:
Gastos administrativos 57.560
Gastos de ventas - 125.833
Total gastos de operacion 183.393
Pérdida en operacion 41.736
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (nota 3) (549.433)
@ Intereses ganados (nota 3) 190.742
Comision financiamiento (36.593)
Otros, neto . (8.132)
Total otros ingresos (egresos), neto (403.416)
® Pérdida del ejercicio (nota 12) USS (361.680)
Las notas adjuntas son parte integgante
de los estados ﬁnanciers ; .
/] - " [ s
L Iy
/ | |
/Le’/\m l . | A’ N '
Ing. Xavier Fernande Alfreqo Lopez
Gerente General Contador General
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
Aportes Reserva

Capital para aumento Reserva  Reserva de Déficit

acciones de capital legal  facultativa capital acumulado  Total
Saldo al inicio del afio US$ 4.800 896.486 117 4  1.327.346 (5.484.377) (3.255.624)
Pérdida del gjercicio 0 0 0 0 0 (361.680) (361.680)
Saldo al final del afio USS 4.800 896.486 117 B 4 1.327.346 55.-846.057! (3.617.304)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estadog’Tinancieros

AT

|
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J

Ing. Xavier Fernand
Gerente General

| Alfredo Lopez
Contador General
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

e Aumento (disminucion) en efectivc
Flyjos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 3.621.806
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.916.128)
Otros i 184.079
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 889.757

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos (7.725)

Aumento €n inversiones permanentes L (649)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (8.374)

@ Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Disminucion en sobregiro bancario (13.581)

Préstamos pagados a compaiiias relacionadas (890.863)

Aumento en préstamos bancarios L 59.676
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (844.767)
@ Aumento neto en efectivo 36.615
Efectivo al inicio del afio 47.685
Efectivo al final del afio US$ 84.300

PASAN ...
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.

VIENEN ...

onciliacion de la pérdida neta con el efective

Yyrovisto por las actividades de operacion

Pérdida neta USS$

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta con ¢l
efectivo provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 79.128
Ajustes por depreciacion (2.335)
Provisién para cuentas de dudoso cobro 4
Provision para bonificacion por desahucio - 6.146

Total partidas conciliatorias

Cambi0s en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (143.598)
Aumento en inventarios (604.823)
Aumento en gastos pagados por anticipado (22.142)
Aumento en cuentas por pagar 1.514.045
Aumento en gastos acumulados por pagar 425.012
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados tinancieros

(361.680)

82.943

1.168.494

g._i(a_;figr Fernandez | A do opez
Gerente General Conta or General

889757
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001

Operaciones

CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A. se constituyo en Ecuador en 1988 y
su actividad principal es la adquisicion, distribucion y ventas de automotores,
magquinarias agricolas, repuestos y accesorios importados y de produccion nacional.

La economia del Pais en el ano 2001 fue alentadora, la inflacion cayoé a su menor
nivel en 20 anos del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, €l 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continue la evolucidon macroecondémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacion de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petrdleo y la falta de dinamismo en
el incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian
estar frenando la evolucion macroeconomica esperada y hace que para este afio se
prevea un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

] Indices Inflacion
Indice a Porcentaje de
Ao diciembre variacion anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22,44

F, " L a4 =
e LINICTE GO 1dd D 4 DO TaIILeS JC COIiay 2l

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacion

ILa Compaifiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.
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Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente
aceptados son las siguientes:

La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requirid el
ajuste al estado de situacidén, partidas no monetarias, segun indices de
devaluacion a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la conversion de todos los estados
financieros, ajustando las partidas no monetarias a costos historicos.

Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion
convertido a US Ddlares de acuerdo a regulaciones locales. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de las
inversiones en acciones por el método de participacion patrimonial cuando
se posee del 20% al 50% de capital accionario con derecho a voto y la
consolidacidn de los estados financieros cuando se posee mas del 50% del
capital accionario con derecho a voto.

Provision para cuentas dudossa

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan

aplicando a esta provision.

Intereses no devengados

Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento en la venta de
vehiculos, los cuales se transfieren a resultados en base al vencimiento de los
documentos.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos y otros estan valuados al costo que es menor que
el valor del mercado. El costo ajustado se determina como sigue:

- Vehiculos, estan registrados al costo especifico.
- Repuestos, estan registrados al costo promedio de adquisicion.
- Inventario en transito, al costo de los valores desembolsados.

ropi 1

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion convertido
a US dolares, ejecutado de acuerdo a disposiciones legales (nota 5).
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Las propiedades y equipos se deprecian por €l método de linea recta basado en
la vida 1util esttmada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 3%
- Muebles y enseres 10%
- Herramientas 20%
- Vehiculos 20%
- Equipos de computacion 20%
- Maquinarias y equipos 10%
- Equipo telefénico 10%

La Compaiiia efectud en 1999 reserva para valuacion de propiedades y equipos
con cargo a péerdidas acumuladas (nota 5).

.-'- | 3 L 'l" - L
f) Serva para jubilacion patronal v desanucic

El Coédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, s1 un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

- <2< relacionad

Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de
comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compafiia pertenece a un grupo
corporativo con una administracién comun.

Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. vende el 70% de sus vehiculos y
repuestos a compaiiias relacionadas.

[La Compaiiia realiza y recibe préstamos de sus compatiias relacionadas para cubrir
sus necesidades de liquidez. Durante el afio 2001 la Compania cobré y pago
intereses por €l 13% anual sobre el financiamiento de las ventas a relacionadas y
deudas con Fruit Shippers Limited.

Las transacciones con partes relacionadas que se etectuaron en el ejercicio del 2001,
fueron:

~ USss
Ventas de Vehiculos 2.095.952
Ventas de Repuestos 434.985
Seguros 39.194
Intereses ganados 185.713
Recuperacion de costos -25.046

Intereses pagados, gastos 260.000
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Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado
de situacion, no tienen vencimiento especifico y en algunos casos no causan o
devengan intereses, excepto por la deuda con Fruit Shippers Limited, y son el
resultado de las transacciones antes descritas.

Inventarios en poder de tercerc

Corresponde a los vehiculos importados bajo régimen de Depdsito Comercial
Publico que se encuentra en las instalaciones de Bodalmet S.A. compaifiia
relacionada.

Propiedades v equipos
El movimiento de propiedades y equipos durante el afio 2001, es como sigue:
) ~ US$ o ~
Saldo al Saldo al
- 31-12-00  Adiciones Venta Ajustes 31-12-01
Terrenos 254.550 0 0 0 254.550
Edificios 314.366 7.240 0 0 321.606
Muebles y enseres 154.738 0 0 -8 154.730
Herramientas 65.078 0 0 0 65.078
Vehiculos 83.480 0 -14.457 0 69.023
Equipos de computacion 51.076 485 0 0 51.561
Maquinanas y equipos 125.456 0 0 0 125.456
Equipo telefonico 10.627 0 0 10.627
Equipo refrigeracién 644 0 0 0 644
Total costo - 1.060.016 7.725  -14.457 -8 1.053.275
Menos:
Depreciacion acumulada 314.621 79.128 -6.266  -2.343 385.140
Reserva para valuacion 3434 0 0 0 5.434
Propiedades y equipos, netos 739.961 _662.701

e —————

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de US$79.128.

Prestamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2001, los préstamos bancarios se descomponen en:
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US$

° B 1e Crédito - AGD
16% de interés reajustable,
vy 3% de comisidn anual,
vencida el 27/04/99 300.000

16% de interes reajustable,
y 3% de comisién anual,
¢ vencida el 27/04/99 21.982

18% de interés reajustable,
y 3% de comisidén anual, |
vencida el 04/05/99 227.000

18% de interés reajustable,
y 3% de comisién anual,
vencida el 19/05/99 602.982

Fideicomiso, al 18%
de interés, vencida el 24
de mayo de 1999 114.036

o  1.266.000

Fn garantia de estas obligaciones, la Compaiiia tiene firmado pagarés.

El Banco de Crédito se encuentra cerrado y estd en poder de la Agencia de Garantias
de Depdsito AGD.

7.." TASLOS ACUINLIIAUO0S DOT Ddadd

Al 31 de diciembre del 2001, el detalle de los gastos acumulados por pagar, es como

sigue:
En USS o

Saldos al Saldos al

31/12/2000 _ Adiciones _Capitalizacion __ Pagos 31/12/2001
Beneficios Sociales 6,871 15,726 0 -17.138 5,459
Intereses acumulados por pagar 709,380 587.495 -59.676 -97.395 1,139,804
® Otras 4,000 0 0 -4.000 0
720,251 603221 -39,676 _  -118,532 _ 1.145,263

8.- Provisiones

El siguiente es el movimiento, de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante
2001:
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Saldo al Saldo al
31/12/2000 Adiciones Pagos 31/12/2001
Cuentas de dudoso cobro  US$ 502,117 4 -15,750 486,371
Obsolescencia de inventarios 57,025 D 0 57,025
Jubilacidn patronal y
bontficacidén por desahucio 11,375 6,146 -2.,294 15,227
Reserva para valuacion de
propiedades y equipos 5,434 5,434
Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las compafiias anonimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a Ja renta

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia, hasta el afio 1996.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgé el nuevo Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas, ¢l que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio;
de lo contrario reliquidara el impuesto.

La Compaiiia incluye en cuentas por cobrar-otras, valores por cobrar al Servicio de
Rentas Internas por los titulos de crédito emitidos a favor del contribuyente que al 31
de diciembre del 2001 no se han compensado con ningiin tributo, por US$25.905.

El movimiento de impuesto a la renta en el afio que termind ¢l 31 de diciembre de
2001, es el siguiente:

US$
Saldo al inicio del afio 29.972
Compensacion -257
Retencidn en la fuente afio 2001 31.220
Reclamo de pago indebido-retencién
en la fuente afio 1998 -11.324

Impuesto a la renta pagado en exceso 49.611
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11.- 1laci¢ ]

El Codigo de Trabajo dispone el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores para aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido
y hubiere cumplido veinte afios (20) afios, y menos de veinticinco (25) anos de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.

12.- Diferencia entre estados financierc ibros:

Al 31 de diciembre del 2001, la pérdida neta de los estados financieros adjuntos
difiere de la pérdida declarada por ajustes de aios anteriores, que auditoria los habia
ajustado en el afio anterior.

US$
Pérdida del gjercicio -361.680
Ajustes afios anteriores -160.778
¢ Pérdida neta, declarada L -522.458
13.- Déficit, patrimonio v capital de trabajo negativg
® Al 31 de diciembre de 2001 la Compaiiia presenta un déficit acumulado de

US$5.846.057; patrimonio negativo de US$3.617.304 y a esa fecha los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$4.266.691, se incluye
US$2.986.887, neto correspondiente a compaiiias relacionadas y accionistas.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a

limitar el fondo social al capital existente, siempre que €ste baste para conseguir €l
objeto de la Compaiiia.

® 14.- Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio economico concluido, si las
hubtere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.




