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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.

® 1. Hemos auditado el estado de situacion adjunto de CHRYSLER, Jeep Automotriz
del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
® opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con ¢l fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La

PN auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que
respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

3. No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmaciones de saldos al 31 de
diciembre del 2000, de bancos, cuentas por cobrar y pagar, seguros. A pesar de
efectuar procedimientos alternos de auditoria no nos fue posible satisfacernos de la
eventual existencia de otras transacciones y saldos y su efecto, si los hubiere. sobre
los estados financieros adjuntos, ni Ia posible existencia de activos pignorados y
garantia de obligaciones bancarias.

4, En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrato anterior, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera, de CHRYSLER, Jeep

Automotriz del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador.
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. Como se indica en la nota 14, la Compaiiia ha incurrido en pérdidas recurrentes en
los ultimos afios y al 31 de diciembre del 2000, los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en US$3,985,473.90 y el patrimonio se presenta negativo en
US$3,255,625.15 todo esto crea la duda acerca de la habilidad de la Compaiiia de
continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados asumiendo que CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
seguira como un negocio en marcha, y no incluyen ajuste alguno relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o los montos y la
clasificacion de pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

6. En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Dolares, de
acuerdo a disposiciones de la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador y
de la Superintendencia de Compaiiias de 1la Republica del Ecuador.
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
¢ (Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000
s Activos
Activo corriente
Caja y bancos US$ 47,685.32
Cuentas por cobrar:
Clientes 777,422.38
Compaiiias relacionadas (nota 4) 1,421,771.38
Funcionarios y empleados 14,877.35
Impuestos y reclamos (nota 12) 29.972.02
Anticipos y reclamos a proveedores 128,317.28
Accionistas 199.972.10
Otros 25,352.73
e Total cuentas por cobrar 2,597,685.24
Menos provisidn para cuentas de dudoso cobro (nota 9) 502,116.74
Menos intereses no devengados (nota 2) 7,209.06
Cuentas por cobrar, neto 2,088.359.44
Inventarios:
Vehiculos 709,917.37
® Repuestos 782,279.16
[nventarios en transito 375,777.31
Otros 12,495.47
Total inventarios 1,880,469.31
Menos reserva por obsolescencia de inventarios (nota 9) 57,024.60
Inventarios, neto 1,823,444.71

Gastos pagados por anticipado 60,014.82
Total activo corriente 4,019,504.29
Propiedades y equipos 1,060,014.73
Menos depreciacion acumulada 314,620.89
@ Reserva para valuacion de propiedades y equipos (nota 9) 5,433.90
Total propiedades y equipos, neto (nota J) 739,959.94
Inversiones a largo plazo 599.98
Otros activos (nota 6) 664.03
o US$_4,760,728.24

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
. 4 (Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE SITUACION

31 de diciembre del 2000

Pasivos vPatrimonio
® Pasivo corriente:
Sobregiro bancario USS 13,759.08

Préstamos bancarios (nota 7) 3,206,324.11

Cuentas por pagar:
Proveedores 377,942.775

Compariias relacionadas (nota 4) 3,499,493.69
Impuestos por pagar (nota 12) 33,725.37
Anticipos de clientes 145,890.28
Otros 7,591.70
Total cuentas por pagar 4,064,643.79

P (Gastos acumulados por pagar (nota 8) 720,251.21

e e __J

Total pasivo corriente ) 8.,004,978.19

Deuda a largo plazo-
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (notas 9y 13) - 11,375.20
Total pasivos 8,016,353.39

® Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas: 120.000 acciones

de US$ 0.04 cada una 4,800.00
Aportes para aumento de capital 896,486.20
Reserva legal (nota 11) 116.69
Reserva facultativa 3.64
Reserva de capital 1,327.345.68
Déficit acumulado (nota 15) -5,484,377.36

Total patrimonio -3,255,625.15
US$ 4,760,728.24

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Ventas netas (nota 4) US$ 2.084,043.34
Costo de ventas 1,717,574.35
® Utilidad bruta 366,468.99
Gastos de operacidn:
Gastos administrativos y generales 196,219.09
Gastos de ventas 342,298.27
Total gastos de operacion 238,517.36
Pérdida en operacion -172,048.37
Otros 1ngresos (egresos): '
Intereses pagados (nota 4) -805,267.76
Diferencia en cambio, neto -531,387.99
Intereses ganados (nota 4) 11,460.62
® Comisidn financiamiento -12,470.91
Impuesto a la circulacion de capitales -19,511.61
Otros, neto 204,136.45
Total otros ingresos (egresos), neto -1,153,041.20
Resultados por exposicidn a la inflacion (nota 3) 1,165,081.09
® Pérdida del ejercicio US$  -160,008.48

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Aportes
Capital  para aumento Reserva
acciones de capital legal

Saldo al inicio del aiio, US$ 6,145.69 560,559.85 149.39

previamente informado (nota 16)
Ajustes anos anteriores (nota 14) 0.00 0.00 0.00
Ajuste por 12 brecha existente

entre indices de devaluacién e

inflacion a diciembre 31, 1999 (nota 16) 0.00 0.00 0.00

Saldo al inicio del afio, ajustado 6,145.69 560,559.85 149.39
Ajuste por devaluacion de S/.19.525,89 -1,345.69 -122,742.65 -32.70

a S/.25.000
Error en conversion NEC 17 0.00 0.00 0.00
Pérdida neta 0.00 0.00 0.00
Transferencia 0.00 458,669.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 USS  4,800.00 896,486.20 116.69

Reserva

4.66

0.00

0.00

4.66

-1.02

0.00

0.00

0.00

3.64

Reserva por
revalorizacion

facultativa del patrimonio

103,252.30

0.00

159,108.44

262,360.74

124,122.06

-77,713.40

0.00

-308,769.40

0.00

Reexpresion
monetaria

0.00

82,164.75

1,221,970.78

1,304,135.53

-285,559.25

0.00
0.00

-1,018,576.28

0.00

Reserva de
capital

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

1,327,345.68

1,327,345.68

Déficit

acumulado

-5,594,224 .49

679,635.45

-409,779.84

-5,324,368.88

0.00

0.00

-160,008.48

-5,484,377.36

Total

-4,924,112.60

761,800.20

971,299.38

-3,191,013.02

-285,559.25

-77,713.40
-160,008.48

458,669.00

-3,255,625.15

— ——— —— - —————— ———— —§ —— ————— ;- ————————————————— —— —— S . — _— —— e i e e

Las notas adjuntas son parte ihtegrante
de los estados financieros
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Aumento (disminucion) en efective
Flujos de efectivo en las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 1,944.378.54
Efectivo pagado a proveedores y empleados -1,662,468.11
Intereses pagados y diferencia en cambio -1,277,066.01
Intereses pagados y otros 203,126.16
Impuesto a la circulacion de capitales -19,511.61
Impuestos pagados y reclamos 103,413.86
Efectivo neto usado en las actividades de operacion -708,127.17

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos -23,039.00
Aumento en cargos diferidos 21.90
Efectivo neto usado en las actividades de inversion -23,017.10

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiro bancario 11,038.72
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas 33,429.21
Aumento en préstamos bancarios 187,648.19
Aportes de accionistas 458,669.00

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento _690,785.12

Disminucion neta en efectivo -40,359.15
Efectivo al 1nicio del afio 112,727.87
Pérdida por devaluacion -24,683.40

_ 88,044.47

Efectivo al final del afio USS 47.685.32
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.
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Pérdida neta

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta con el
efectivo neto usado en las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacion
Provisién para cuentas de dudoso cobro
Provision para bonificacién por desahucio

Resultado por exposicidn a la inflacidon
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Disminucioén en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucidn en gastos pagados por anticipado
Disminucion en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ -160,008.48

71,288.41
53,950.16
189,269.74
6,145.92

-844,426.86

60,127.05
307,205.91
28,342.38
-494,808.58
395,441.41

__296308.17
US$ -708,127.17
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CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones

CHRYSLER, Jeep Automotriz del Ecuador S. A. se constituyé en Ecuador en 1988 y
su actividad principal es la adquisicidon, distribucion y venta de automotores,
maquinarias agricolas, repuestos y accesorios importados y de produccién nacional.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante cr:sis
economica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacion,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especlalmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos

petroleros, la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo economico a
largo plazo, reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico,

podria ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancana, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econdémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la faita de un programa dinamico de gobierno
para impulsar la produccion, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacion del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reducciéon de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, s1 las hubiere, sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compafiia, no puede ser determinada.
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Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
a)  Bases de¢ presentacion
° LLa Corporacion lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados

financieros de acuerdo con las Normas Ecuatonianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compailias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacidn,

partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacion a la fecha
¢ de transicion; luego se aplique el indice especial de correccién de brecha

entre los indices de inflacion y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los
saldos convertidos a US Délares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31
de marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

. ll'r
b) ¢ Uil DAl ICTILAS (L0 SA

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan

aplicando a esta provision.

® c) Intereses no devengados

Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento en la venta de
vehiculos, los cuales se transfieren a resultados en base al vencimiento de los
documentos.



d)

11
Inventarios

Los inventarios de vehiculos y otros estan valuados al costo mas ajustes por
correccién monetaria, que es menor que el valor del mercado. El costo

ajustado se determina como sigue:

- Vehiculos, estan registrados al costo especifico.
- Repuestos, estan registrados al costo promedio de adquisicion.
- Inventario en transito, al costo de los valores desembolsados.

Propiedad .

[Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicidon convertidos
a US Délares, ejecutado de acuerdo a disposiciones legales (nota 5).

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Muebles y enseres 10%
- Herramientas 20%
- Vehiculos 20%
- Equipos de computacion 20%
- Maquinarias y equipos 10%
- Equipo teletdnico 10%

La Compariia efectud en 1999 reserva para valuacion de propiedades y equipos
con cargo a pérdidas acumuladas (nota 35).
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El Cddigo de Trabajo requiere el pago de beneticios jubilatorios por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidon patronal. La

Compaiiia ha efectuado provisidn para este concepto.
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La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecié la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacidon de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a Ila
inflacion”. La reexpresiéon se determina en funcion de la vaniacién porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccion monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Dolar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacidn
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicidon. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas

aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del
sistema de correcciéon monetaria y el indice especial de correccidn de brecha, se

registrara en las siguientes cuentas:

a)

b)

En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; v,

En la cuenta “Resultado por exposiciéon a la inflaciéon”, (R.E.L.) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicidn.
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El efecto de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria y el esquema de
dolarizacion al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es

el siguiente:

Correccién Correccion por brechas

~_monetaria aDic 31/99 a Marz 31/2000 Total

'Enero-Marzo/2000

~ R.E.I ~_ R.M. R.E.I

En miles de sucres B

Inventarios 2,967,458 8,302,722 -857,669 10,412,510
Propiedades y equipos 2,883,015 9,056,766 -809,550 11,130,231
Patrimonio 29,467,325 6,503,579  -4,523,552 31,447,353

35,317,798 23,863,067 _ -6,190,771 52,990,094

——— e —w—
—

Las disposiciones de correccidon monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccidon monetaria por inflacion y por la brecha entre intlacion y devaluacion de
las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

La Compaiiia no aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 a los
saldos de las cuentas de inventarios de vehiculos, porque los ajusta en base a indices
de devaluacion.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacion

—Trm—

Indice a Porcentaje de

Aflo Diciembre variacion anual
1998 279.2 43 .40
1999 448.7 60.70

2000 857.0 91.00
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Las transacciones con partes relacionadas se efectian en términos, condiciones y
precios establecidos en bases especiales debido a que esta Compaiiia forma parte de
un grupo corporativo administrado por una gerencia comun. Las transacciones
efectuadas durante el periodo 2000 y que estan registradas en el estado de situacién y
en los resultados del ejercicio, son como sigue:

USS
Préstamos 2,000,000.00
Intereses pagados 301,747.55
Intereses ganados 104,327.90
Compra de repuestos y servicio
de taller 244 .00

Propiedad .

El movimiento de propiedades y equipos durante el afio 2000, es como sigue:

. ~ _Enmilesdesucres _ _EnUSS -
Correccion Saldo
Saldo al monetaria antes de Saldo al
31-12-99 yBrechas Ajustes  Transf. conversién USS Adiciones  31-11.00
Costo:
Terrenos 687,817 0 0 5,675,945 6,363,762 254,550 0 254 550
Edificios 949 842 0 0 6,909,296 7859138 314,366 0 314 366
Muebles y enseres 566,576 0 0 3238 877 3.805453 152,218 2,520 154,738
Herramientas 245,194 0 0 1,371.416 1,616,610 64,664 414 65078
Vehiculos 679,876 0 0 1,407,118 2,086,994 83 480 0 83 480
Equipo de Computacion 289 511 0 0 563,229 852,740 34,110 16,967 51,076
Maquinarias yEquipos 614,166 0 0 2,443,791 3,057,957 122,318 3,138 125,456
Equipo Telefénico 29 321 0 0 236,351 265,672 10,627 0 10,627
Equipo refrigeracion 16,066 o 0 0 16,066 643 0 643
Total costo 4.078 369 K 0 21,846,023 25924392 1,036976 23039 1,060,015
Correccion monetana:
Tesrenos 439,746 3,715,817 1,520,382  -5,675,945 0 0 ¥, 0
Edificios 2,504,611 4,394,050 10,635 6,909,296 0 0 0 0
Muebles y enseres 1092303 2,432,724  -286,150  -3,238,877 0 0 ¢ 0
Herramientas 480,292 932,646 41,522 -1371416 0 0 0 0
Vehiculos 311,189 1,098,982 -3,053 -1,407.118 0 0 0 0
Equipo de Computacion 508,213 408,630 -353614 -563,229 0 0 0 0
Maquinanas yEquipos 775,817 1,435,453 232,521  -2,443.791 0 0 0 0
Equipo Telefonico 114,885 158,436 -36,970 -236,351 0 0 0 0
Equipo refmgeracion 19,221 0 -19,221 c 0 0 ~ 0 0
Total correccidon monetana ~ 6,246277 14,576,738 1,023,008 -21,846,023 0 K 0 0
Total costo y Correccion monetana  10,324.646 14 576,738 1,023,008 0 25,924,392 1,036,976 23,039 1,060,015
Depreciacién acumulada:
Costo 893 874 0 0 5,189436 6083310 243,332 71,288 314 621
Correccion monetana 2,058,117 3446507 -315,188 -5,189436 @ 0 0 0 0
Total depreciaciéon acumulada 2,951991 3446507 -315,188 0 6083310 243,332 71,288 314,621
Menos reserva para valuacion 135,848 135,848 5.434 5434
Propiedades y equipos, netos 7,236,807 788,209 739.960

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de

US$71,288.00.
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Otros activos
Los cargos diferidos y otros, neto de amortizacion, estan constituidos como sigue:
Saldo al Saldo al
31-12-1999  Amortizaciones  Recuperacion  31-12-2000
(astos Pre-operacionales  USS$ 3,494.84 -3,494.84 0.00 0.00
Adecuacion oficina, neto 18,919.28 -18,919.28 0.00 0.00
Depdsito en garantia 685.93 0.00 -21.90 664.03
Ajustes de inventarios - 31,53604 @ -31,536.04 @ 0.00 0.00
USS  54,636.09  -53950.16 2190  664.03

Pré | .

Al 31 de diciembre de 2000, los préstamos bancarios se descomponen en:

Banco de Crédito -~ AGD
16% de nterés reajustable,

y 3% de comision anual,
vencidas el 27/04/00

16% de interés reajustable,
y 3% de comision anual,
vencidas el 27/04/00

18% de interés reajustable,
y 3% de comisidn anual,
vencidas el 04/05/00

18% de interés reajustable,

y 3% de comisidén anual,
vencidas el 19/05/00

Fideicomiso, al 50,31%
de interés, vencida el 24
de mayo de 1999

Intercredit Bank
13% de interés, con vencimiento

el 31 de marzo del 2001

13% de interés, con vencimiento
el 31 de marzo del 2001

_US§

—

300,000.00

21,982.00

227,000.00

602,982.00

54,360.11

1,000,000.00

- 1,000,000.00

©3,206,324.11

En garantia de estas obligaciones, la Compaiiia tiene firmado pagarés.

El Banco de Crédito se encuentra cerrado y esta en poder de la Agencia de Garantia

de Depésito AGD.
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8.~  Gastos acumulados por pagar

@
Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de los gastos acumulados por pagar, es como
sigue:
USS
Beneficios sociales 6,871.30
® Intereses acumulados por pagar 709,379.65
Otras 4.000.26
Total 720,251.21

El movimiento de esta cuenta durante el periodo 2000, fue como sigue:

USS
Saldo inicial 415,870.67
Ajuste por devaluacién -91,060.86
Adiciones 533,810.50
Pagos -138,369.10
¢ Saldo final ~ 720,251.21
9.- Provisiones
® El siguiente es el movimiento, de las provisiones efectuadas por la Compailia durante
2000:
Saldo al Pérdida por Saldo al

31/12/99 devaluacién Adiciones  Bajas  Ajustes 31/12/00

Cuentas de dudoso cobro USS 400,554.08 -87,707.08  189,269.74 0.00 0.00 502,116.74

Obsolescencia de inventarios 75,048.87  -16,433.03 0.00 -1,591.24 0.00  57,024.60
Jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio 13,145.42  -2,878.38 6,145.92 0.00 -5037.76  11,375.20
Reserva para valuacion de
propicdades y equipos 6,957.33 -1,523.43 0.00 0.00 (.00 5,433.90
o
La Compafiia ha incrementado la provisién para cuentas de dudoso cobro por
diferencial cambiario de la cartera incobrable en ddlares.
@
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Al 31 de diciembre del 2000 difieren los estados financieros que se acompaiian con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia por lo siguiente:

Aumento
(disminucion.
Diferencias en: S >
Estados de Situacion
Activos
Cormente -129,680.00
No Corriente - -31,536.04
-161,216.04
Pasivo
Corriente -11,812.94
No Cormente - ~447.293.80
-459,106.74
Patrimonio - 297,890.70
Estado de Resultado
Pérdida - 160,778.30

- ot o — — —_— 1

11.- Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

12.- lmpuesto a la renta

Las autonndades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la Compaiiia hasta el afio 1996.

A partir de enero 1° del 2001 se derogd el impuesto a la circulacion de capitales.

Los saldos de impuestos por cobrar y pagar en el afio que termind el 31 de diciembre

de 2000, es el siguiente:
oo Usy
Cuentas por  Cuentas por
___cobrar ~ pagar
Retenciones afios anteriores 11,324.31 0.00
Retencion en la tuente ano 2000 8213.13 0.00
Anticipo impuesto a larenta 10,434 .58 0.00
Impuesto al valor agregado 0.00 31,805.60
Retencion en la fuente 0.00 1.919.77

[ I — —C— S P PR Q] w— -

1 29.972.02. 33,725.37

—-———
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fubilacid |
El Coédigo de Trabajo dispone el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores para aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, s1 un trabajador fuere despedido
y hubiere cumplido veinte afios (20) afios, y menos de veinticinco (25) afios de

trabajo, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidon patronal. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compaiiia no realizé estudio actuarial.

X le af .

Corresponde a subestimacion de inventarios por US$686,815.60, propiedades y
equipos por US$68,534.44 y sobreestimacion de provision para jubilacion patronal
por US$6,450.16 con efecto en reexpresion monetaria US$82,164.75 y déficit
acumulado US$679,635.45.

. o) l!.!.'!' 1'..1!' !.!,' ¢y d ¢

Al 31 de diciembre de 2000 la Compaiiia presenta un déficit acumulado de
US$5,484,377.36; patrimonio negativo de US$3,255,625.15 y a esa techa los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$3,985,473.90.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia
entra necesariamente en liquidacidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que €ste baste para conseguir €l
objeto de la Compaiiia.

Patrimon;

Segin Resolucion de la Superintendencia de Compaiifas No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Ddlares se dividiran para S/.19,525.89; cotizacion determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos

convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de
1999.

Aporte Rescrve por

Capital PRfA aumMentio Reserva Reservs revalorzaciéa Reexpresion Déficit
acciones  decapual begal faculiativa __ def patrimomio mosctaria acumuiado Total
Saldo al inicio del a0 reportado Miles &/ ] 20,000 10945 430 2917 91 2,016,093 0 -109.232 212 06,147 681
Converndos a dolarcs a ls tasa
de §/.19 525 89 USS 6.143.69 560 559 .83 |45 .39 4.66 103,252.30 0.00 -5,594 224 49 4.924,112.60
Ayuste por ls brecha existente
entie indices de devaluacida e
inflacaon a diciembre 31, 1999 Miles & 0 0 0 0 4,126,109 23,860,067 -10,626,638 17,359,488
Con regresion Miles &/ 0 g 0 0 3,106,734 13,860,067 -3,00) 313 18,965,488

Comrvertidos a dolares a 1a tasa
de §/.19.525,89 LSS 0.00 000 0.00 0.00 159.108.43 1,221 970.7% 409,779 34 971,299 38

e

S— L —— Py



