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OPINION DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador "En Liquidacion”

Abstencion de opinion

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de dque comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fluios de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de Ias politicas contables significativas.

2. Nao expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos de

Chrysier leep Automotriz del Ecuador "En Liquidacién" debido a Ia
importancia de los asuntos descritos en los parrafos 3 al 8 en Ia seccion
"fundamentos de la abstencion de opinidn”, no nos fue factible obtener
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para
nuestra opinion sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de fa abstencion de opinion

3. Al 31 de diciembre de 2019, no se ha efectuado la medicién a valor razonable de

todos los componentes que conforman los saldos de fas cuentas de propiedades
que carresponden 2 los componentes de maquinarias y equipos, tal como se indica
en fa nota 2 {(medicion posterior al reconocimientoc modelo de revaluacion). De
acuerdo a o que establece en fa NIC 16, la Administracion de la Compaiiia debid
(en fa fecha de transicion NIIF correspondiente al afio 2011) establecer 13 medicion
al valor razonable de todos fos componentes que conforman los rubros de activos
fijos de maguinarias y equipos, y por consiguiente, no nos fue factible establecer
los posibles efectos de la correcta medicion a su valor razonable de dichas cuentas.
A criterio de la Administracién los efectos por dicha medicidén no son materiales, sin
embargo el mantener este saldo de maquinarias y equipos registrado a su costo
histdorico motive nuestra calificacion de opinion de auditoria en los afos 2017 y
2018. En nuestra opinidn sobre fos estados financieros del periodo 2019, también
observamos este hecho debido al posible efecto no ajustado en los resultados det
ejercicio,

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha realizado un estudio para
determinar el grado de obsolescencia de sus inventarios, asi mismo no ha
establecido los efectos de ajustar a valor neto realizable el stock de inventario
disponible para la venta. Al respecto las Normas Internaciones de Informacion
Financiera establecen que se realicen provisiones en el caso del deterioro de
inventarios. A no contar con referidc estudio, motivd nuestra calificacion de opinidn
de auditoria en los afios 2017 y 2018. En nuesira opinion sobre los estados
financieros del periodo 2019, también observamos esie hecho debido al posible
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.
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. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene otros activos & largo plazo que
incluyen saldos de créditos tributarios provenientes de periodos anteriores (mas de
5 anos), los cuales no han sido recuperados por un monto de US$221 mil que
corresponden a importes de retenciones en la fuente de impuesto a la renta de
afios anteriores. {as normas internacionales de contabilidad establecen gue
cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo
por cobrar, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a da cual el cobro ha
dejado de ser probable, se lo recongcera como un gasto con cargo a los resultados
del ejercicio. A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos montos no son
recuperables, sin embargo este imporie no ha sido ajustado al cierre de los estados
financiercs al 31 de diciembre de 2019. Si se hubiera reconocido referido ajuste, el
activo se hubiera disminuido en US$221 mil v perdida hubiera aumentado en
US$262 mil v el patrimonio de los accionista hubiera disminuido en US$221 mil,
respectivamente,

. Al 31 de diciembre de 2019, no pudimos satisfacernos mediante ofros
procedimientos de auditotia sobre fa cuenta "Otras cuentas por pagar prestamos”,
dicho saldo revelado se encuentra en los pasivos no corrientes por US$177 mil, en
razon a que no nos fue proporcionada informacion que sustente referido saldo a
esa fecha. Esto motivd nuestra calificacion de opinion de auditoria en los afios
2017 y 2018, en nuestra opinion scbre Jos estados financieros def periodo 2019,
también observamos este hecho debido a que no hemos podido determinar si
existen ajustes que deban ser registrados o informacidn adicional gue deba ser
revelada en las notas a los estados financieros.

. Al 31 de diciembre de 2019, fa Compaiia no ha clasificado apropiadamente los
saldos por cobrar y por pagar por un monto de US$4.3 millones y US$7.1 millones,
respectivamente, basado en la clasificacion por vencimientos establecidos por fas
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), dichas partidas pertenecen a saldos
con una antigiledad mayor a un afio pactadas con sus deudores y acreedores. Al
respecto, dichas normas establecen que una entidad presentard sus activos
corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no corrientes, como
categorias separadas en su estado de situacion financiera, independientemente del
método de presentacidn adoptado, por consiguiente una entidad revelard activos y
pasivos dentro o después de los doce meses para cada partide del estado de
situacion financiera. Si se hubiesen clasificado estas rubros, los activos corrientes
¥ los pasivos corrientes hubieran disminuido en US$4.3 millches y US4$7.1 millones,
asi como los activos ¥ pasivos no corrientes hubieran incrementado en las mismas
cifras, respectivamente.

. Al {a fecha de emisidén de nuestra opinidn, e hemos recibido contestacion a la
carta de confirmacion de saldos de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019
con Toggi Limited S.A US$2.2 millones, respectivamente. No fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos
de auditoria, ni hemos podido determinar si existen ajustes gue deban ser
registrados o informacién adicional que deba ser revelada en las notas a los
estados financieros.
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Empresa en funcionamiento

0.

Tal como se explica, con mas detalle, en fa nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia desde afios anteriores no registra ingresos por sus
actividades continuas (compra, venta y comercializacion de toda clase de
automotores), esta situacion conllevo a que se registre pérdidas recurrentes desde
periodos anteriores, en consecuercia a ello, se reflefa un deficit patrimonial por
US$5,4 millones 31 de diciembre de 2019 . Al respecto, con fecha 3 de Mayo del
2015 ia Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros designa al
representante legai como liquidador de la Compafiia con ef fin de dar inicic al
proceso de liquidacidn de Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador "En Liquidacion”. A
la fecha de nuestra auditoria ng hemos conocido que fa Administracion tiene planes
de continuar operando como negocio en funcionamiento. Estos hechos constituyen
a nuestro criterio, fa incapacidad actual de la entidad para continuar como empresa
en funcionamiento,

Parrafo de énfasis

10.

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que la Organizacién Mundial de fa Salud
en ios primeros meses del aflo 2020 dedlaro un estado de alerra mundiat por 13
expansion del virus SARS-Cov2 (Covid 19) que posteriormente fue catalogado
comg una pandemia mundial debido a su alto indice de contagio y ia inefectividad
de los farmacos para poder contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de
contagio y salvaguardar la capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha
16 de marzo de 2020 el gobiernc nacional mediante decreto ejecutivo N°1017

~ establece la ejecucion del estado de excepcidn e impone una cuarentena nacional

i1,

con limite de restriccion de movilidad en horarios definidos, postericrmente
establece restricciones de circulacion vehicular por dias y nimero de placa y
subsecuentemente establecid nuevas girectrices en la operacidn de varios sectores,
entre otros aspectos el priorizar solo 18 operacion de los sectores de salud,
alimentaciin, servicios basicos, y exportacion; la aplicacion de {a modalidad del
teletrabajo, y; la mantencion de las obligaciones laborales de los trabajadores. La
Compaiiia considera que esta situacion podria generar incertidumbre a futuro sobre
la capacidad de mantenerse como negocio en marcha, dependiendo dei desarrollo
a futuro de la actividades recurrentes puede que la Compafiia presente un impacto
negativo en el resultado operacional, 1o que podria comprometer su capacidad
financiera es su futuro inmediato.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador "En
Liquidacion®, y para su presentacion a la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros en cumplimiento de las disposicicnes emitidas por esta entidad de control,
y podria no ser apropiado para otros propdsitos.

Responsabilidad de Ia Administracion y de los encargados del gobierno de la
Caompaiiia por los estados financieros

12, La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los

estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
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Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interna detertinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

13. En la preparacion de los estados financieros, fa Administracion es responsable de
evaluar |z capacidad de la Compailia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, 1os asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como e} uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, @ menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerio.

14.La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de fa Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

15. Nuestra responsabilidad es efectuar uha auditoria de los estados financieros de
Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador "En Liquidacion”, de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embarge,
debido a los asuntos descritos en {a seccién ‘Fundamentos de la abstencion de
opinion ” de este informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinidn sobre
dichos estados financieros.

16. Somos independientes de Chryster Jeep Automotriz del Ecuador "En Liquidacién” de
acuerdo con ef Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independentia de Ya Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo.

%ﬁﬁo%ﬁ% Arocerkys (. Uic

Avditores & Asociados CPA. John Hidaigo, Msc.
(Hidaudit) Cia. Ltda. Socio
SC-RNAE-870 SC-RNAE-774

Guayaquil, 29 de mavyo del 2020




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efective y bancos
Cuentas por cobrar a corto plazo
Inventarios

Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo
Ofros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar a corto plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a largo plazo

Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones

Déficit acumulado
Déficit patrimonial

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

/_.___

Abg. Roberto Ponce I\ro
Liguidador

...diciembre 31...

Notas 2019

2018

{en miles de U.S. dolares)

1 2
5y 13 4.317 4.776
613 613
4.931 5.392
256 260
6 842 856
1.098 1.116
6.029 6.508
8 y 13 7.174 7.177
10 10
7.184 7.187
8 y 13 4.301 4.736
11.485 11.923
11
5 5
896 896
(6.357) (6.316)
{5.456) (5.415)
6.029 6.508

%J’QM oo

CPA. Manuel Pinillo
Contador General




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...diciembre 31...
Notas 2019 2018

(en miles de U.5. ddlares)

Gastos de administracion 12 (48) (29)
Otros ingresos 7 6
Pérdida {(41) (23)

Ver notas a los estados financieros

N Mot S 10 foir
Abg. RbbertdPonte Noboa CPA. Manuel Pinillo
Liquidador Contador General




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Aporte para Déficit Déficit
social capitalizaciones acumulado patrimonial

{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero det 2018 5 896 {6.293) {5.392)
Pérdida del afio - - {(23) {(23)
Saldos al 31 de diciembre del 5 R96 (6.316) (5.415)
2018

Pérdida del afic - - (41) (41)
gglld‘;s al 31 de diciembre det 5 895 (6.357) (5.456)

Ver notas a los estados financieros

Q&saj ‘;Iénwp‘,zw;_zé

Abg. Roberto Porite No CPA. Manuel Pinilio
Liquidador Contador General







CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador "En Liguidacidén" fue constituida en 1988 en
la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la compra, venta, alquiler,
consignacion, permuta, distribucion, importacion, exportacion y comercializacion
de toda clase de automotores. Desde periodos antericres, la Compafiia no
cuenta con los permisos para distribuir automoviles de la marca Chrysler, por tal
motivo en e} 2015, la Compafiia se dedicé exclusivamente a la venta de
repuestos y lubricantes para todo tipo de automotores. En lo gue respecta al
afio 2019, no registra ningun ingreso por esta actividad.

Con fecha 14 de Marzo del 2014, la Superintendencia de Compafiia y Valores y
Seguros mediante resolucién No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0003938, declara la
disolucion de la Compafia Chrysler leep Automotriz del Ecuador S.A,. Al
respecto, con fecha 13 de Mayo del 2015 la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros mediante oficic No. SCVS-INC-DNASD-SD-15-00009754
designa al representante legal como liquidador de la Compafiia con el fin de dar
inicio al proceso de liquidacién de Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador "En
Liquidacion". A la presente fecha, la Administracion de la Compafiia no ha
tomado una decision respecto a la disolucidn de oficio determinada por parte de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no cuenta con empleados bajo
refacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblar}, el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

Bases de preparacidn: Los estados financieros de Chrysler Jeep Automotriz del
Ecuador "En Liquidadén”, han sido preparados sobre |as bases del costo historico,
tal comg se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Bl costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientermnente de si ese precio es directamente observabie
¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafia desde afios
anterigres no ha generado ingresos de sus actividades continuas {compra, venta




y comercializacion de toda clase de automotores), ni por otros conceptos. Al 31
de diciembre de 2019 sus ingresos de actividades no continuas no cubren sus
costos y gastos, es por ello que, la compafila presente un déficit acumulado de
US$6.3 millones proveniente de pérdidas recurrentes del periodo y periodos
anteriores, consecuentemente esto ha conllevado a que al 31 de diciembre de
2019 revele un déficit patrimonial de US$5.4 millones. Segdn la Ley de
Compafiias cuande |as pérdidas alcanzan el 50% ¢ mas del capital mas reservas,
ta Compaiiia se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacién
a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de
la Superintendencia de Compafiias, Valares y Seguros. Adicional a lo expuesto,
con fecha 3 de mayo del 2015 la resolucidon No SCVS-INC-DNASD-SD-15-00007
declara la diselucién de la Compafiia. A la presente fecha la Administracion de
la Compafila no ha tomado una decisidén respecto a la disolucién de oficio
establecida por dicha Institucidn. Estos hechos constituyen a nuestro criterio, la
incapacidad actual de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

A la situacidén actual que enfrenta la Compafiia en base a los antecedente
expuesto, su proyeccién para el afic 2020 que ha realizado la Compafiia
mantienen un panorama negativo debido a la crisis sanitaria que atraviesa el
pais generado por la pandemia mundial del virus SARS-CoV2 {Covid-19). Al
respecto la Qrganizacidén Mundial de la Salud en los primeros meses del afio
2020 declaro un estadao de alerta mundial por la expansion del virus SARS-CoV2
{Covid 19) que posteriormente fue catalogado como una pandemia mundial
debido a su alto indice de contagio y la inefectividad de los farmacos en poder
contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de contagio vy salvaguardar la
capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de marzo de 2020 el
gobierno nacional mediante decreto ejecutivo N°1017 establece la ejecucion del
estado de excepcién e impone una cuarentena nacional con limite de restriccidon
de movilidad en horarios definidos, posteriormente establece restricciones de
movilidad vehicular por dias y nimero de placa y subsecuentemente establecid
nuevas directrices en la operacién de varics sectores, entre otros decretos
estableciendo principalmente lo siguiente:

+ Priorizar unicamente fa operacidon en los sectores de salud, alimentacion,
servicios basicos, cadenas de exportacién, industria agricola, ganadera,
cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres, medicinas y afines;

¢ Aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible
su ejecucidn, asi como el goce de las vacaciones previo acuerdo y la
recuperacion de los dias laborales entre los fines de semana y feriado una
vez que se [evante ei estado de excepcion, y;

« E! cumplimiento de |as obligaciones laborales de los empleaderes durante el
tiempo que transcurra la paralizacion de actividades.

Cabe de indicar que esta crisis constituye la segunda paralizacion de actividades
como la fue en el mes de octubre de 2019, por un paro nacional que durd 12
dias por el decreto presidencial en la liberacién de los subsidios al precio de la
gasolina, medida que fue derogada para restablecer el orden constitucional a
finales del mes de octubre

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NiIF, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:




Efectivo v bancos; Incluye aquelloes activos financieros liquidos, gue se pueden
transformar rapidamente en efectiva.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion ¢ al valor
neto realizable, e menor, Un detalle de dicha cuenta es como sigue:

Vehiculos al costo especifico;

Repuestos y accesorios a valor neto realizable, e;

Importacicnes en tréansito al costo de adquisicidon de vehiculos, repuestos y
accesorios mas los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del
estada de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimadoe menos todos [os
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualgquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de [os activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidon de activos calificados.,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiente inicial, las maquinarias, equipos y otros activos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodc en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento modelo de revaluacién: Despueés
del reconocimiento inicial, e terrenc y el edificio son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectlian periddicamente.

Cualquier aumento en |a revaluacian del terreno y el edificio se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos,
excepte s revierle una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados,

El saldo de revaluacién del terreno y el edificio, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas atiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al firal de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.




A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas litiles usadas en el célculo de la depreciacidn:

ftem Vida Etnl
{en afos):
Edificios 35
Muebles v equipos de oficina 10
Vehiculos 5

« Retiro o venta de propiedades y equipos: L2 utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es caiculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de valuacidén es transferido directamentea resultados
acumulados.

» Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de 1a
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido, como describimos a
continuacién:

» Impuesto corriente: E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ deducibles. El pasive de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

s Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimienta inicial (distinto al de 'a combinacién de negocios) de otros
activoes y pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferide no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.




La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gque se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a Jla misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafila tiene 1a intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

» Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgidc de una transaccion © suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

+ Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
tegal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incarporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion,

El importe reconccide como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de Iingresos: Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
ctorgar, una descripcion del principal ingreso, es como sigue:

« Prestacidn de servicios: Llos ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de reatizacién de la prestacion del mismo.

Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos, como se describe a continuacion:

» La Compaiiia como arrendador: El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Gastos: Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que
son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
page, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.




Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compaiiia
tiene la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Actives financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las
compras o ventas requlares de activos financieros son todas aquellas compras ¢
ventas de activos financieros que reguieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

» 1os activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financleros se miden posteriormente a2 su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podra tomar la siguiente elecclon / designaclén irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

= La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

* La compafila puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a
otro resuitado integral para medirlo a valor razonable con cambios al
resultado del afio si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo tedos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros compradoes o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, inciuidas las pérdidas de
crédito esperadas.




El costo amortizado de un activo financiero es el importe al gque se mide un
activo financiero en el reconocimiente inicial, menos Jos reembolsos de principal,
mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualguier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualguier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorades a su costo amertizado y al valor razonable
con cambio a otro resultade integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de intereés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado {véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han detericrado, 10s ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero.
Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que &l activo ya no se encuentren deteriorado,
5€ Teconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado Integral, Para los activos financieros que no sean
comprados U originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando fa tasa de interés efectiva para el valor brute en libros de un activo
financiero, a excepcitn de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros -
ingresos por intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resuitado del afo:
Los activos financieros que no cumplen lgs criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razenable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado
o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado integral se
clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afio. Ademas, los
instrumentos de deuda que cumplan cuaiquiera de los criterios de costo
amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro resultado integral
pueden ser designados como a valor razonable con cambios al resultado del afo
en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o reduce una
inconsistencia en la medicidn o reconocimiento (denominado ‘asimetria
contable'), que surgiria de la medicibn de activos o pasivos o en el
reconocimiento de !as ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la Compafiia
no ha designado ningun instrumentc de deuda como a valor razonable con
cambios 2! resultado del afio.

Baja en cuenta de los activos financieres: La Compafiia dara de baja en
cuentas un active financiero udnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo det active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continlia reteniendo el control del active transferido, 1a Compafia reconocera su
participacion en el activo y cualquier obligacidn asociada por los importes que
podria tener que pagar. 5i la Compafia retiene sustancialmente todos los




riesgos vy ventajas inherentes a ia propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonioc son clasificados como pasivos financiercs o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibides, neto de los
costos de emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afio.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activa financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacidn.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieres que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii)
designados como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se
reconoce en resultados.




3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Norma Internacional de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son efectivas en el afio actual

Mejoras anuales a las Enmiendas a |a NIIF 3, NIIF 11,
NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

. Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019

compensacicnes negativas
Enero 1, 2019

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario,
la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC
17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La
diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excento los arrendamientos de corte plazo vy aquellos con
un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es [nicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatarfo es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones
al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de
€aja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion
también tendrd impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos
por arrendamiento serén divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimlentos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continla con el requerimiento de c¢lasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Compafiia no ha identificade un impacto
significativo a |la fecha debido a que la Comparfia no tiene contratos de
arrendamientos que cumpla con las condiciones establecidas en las
Normas Internacionales de Informacion Financieras.




Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si
una caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce
la opcibn puede pagar o recibir una compensacién razonable por el
prepago cualquiera que sea la razén para el page adelantado, En otras
palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no
fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respectc a la aplicacidn
inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia determindé que la aplicacién de estas
maodificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros,
por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adiciones en las
notas de los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que ain no
son obligatoriamente efectivas para la compafiia v que se detallan a
continuacion:

—~ NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica gue una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafila determiné que la aplicacién de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros,
por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adiciones en las
notas de los estados financieros.

Nuevas nermas y revisadas emitidas aplicables pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafila no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

. Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
Marco Conceptual 2018 Modificaciones en la definicién Enero 1, 2020
de activos y pasivos
Modificaciones a la NIIF 9 Modificaciones en guias de Enero 1, 2020
estimacion de deterioro por
Covid 19
Moedificaciones a la NIIF Modificaciones, reduccion o
19 liquidacién del plan
CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2020

tratamiento de impuestos a la
ganancia

Modificaciones a la NIIF Venta o aportaciéon de bienes Enero 1, 2020
10 v NIC 28 entre un Inversionista y su

Asoclada o Negocic Conjunto
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Marco Conceptual 2018

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propdsito
mejorar la evaluacién los elementos y evitar confusidn entre los usuarios
de los estados financieros, se modificaron todos aquellos términos que
permitan un interpretacién errdnea de la definicién real de un elemento
de los estados financieros, dande una nueva interpretacion de activos y
pasivos tal y como indicamos a continuacion. La aclaracion se debe a que
usualmente la Interpretacion de “flujos de beneficios economicos futuros”
daba una aclaracion errdnea a |la Compafiia con respecto a la probabilidad
de la obtencion o pérdida de los mismaos por lo cual se decidid cambiar la
definicién come “recurso econémico” que cumple con una definicion
razonable sobre el andlisis del IASB. Entre estos cambios los siguientes:

— Activos: Recurso econdmico presente controlado peor la entidad como
resultado de eventos pasados; vy,

- Pasivos: Es una obligacion presente de la entidad para transferir un
recurso econdmice como resultado de eventos pasados.

La Administracion de la Compafila no espera que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futurc tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a ia NIIF 9 aclaran que con el propdsito de mejorar los
parametros de evaluacién respectc al deteriorc de la cartera con fa
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones
basadas en la mejor informacion disponible sobre eventos similares gue
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y prondsticos de
condiciones econdmicas. Esto debe acompafiarse con la informacion
razonable vy verificable que este disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, la Compafiia puede aplicar consideraciones especificas
sobre el Covid 19 considerande a su vez las medidas de apoyo que han
emprendide los gobierno de cada pais alejandose de la estimacion
mecanica del célculo del deterior y adaptdndose al entorno actual
macroecondémico.

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiendo de cuando las
medificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafila estimé que la aplicacién de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adiciones en las notas de los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccién o liquidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo
(activo} por beneficios definidos utilizando supuestos actuazlizados vy
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero igncrando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficic
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definido estd en una posicidon excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccidon o liguidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los pérrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual vy el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también
se han modificado. La Compafiia ahora estd requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion
después cambio en el plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a 1a modificacién del plan, el interés neto se calcuta
multiplicando el pasivo {active) por beneficios definidos neto establecida
en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién
{teniendo también en cuenta el efecto de |las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasive (activo} neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en ©
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracidn de la Comparfiia estimé que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futurc en los estados
financieros, por io cual se establecid que no se requiera revelaciones
adiciones en las notas de |os estados financieros,

» CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacidon aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconccimiento y medicidon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinarid si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado © en conjunto con otro u otros tratamientos
impositivaos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionaimente, establece que una
entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién
en la determinaciéon de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

La Administracidon de la Compafila estimé que la aplicacién de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financierps, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adiciones en las notas de los estados financieros.

+ Modificaciones a la NXIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportacion de
Activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribucién de actives entre un inversionista y su
asociada o negacio corjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
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subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccidon con una
asociada © un negocio conjunto, que se contabilicen utilizandeo el metodo
de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en una
asociada 0 un negocio conjunto que se contabilice segln el método de
participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora
sblo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha
sido determinada, sin embargg, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafila estimé que la aplicacion de estas
modificaciones no tendrd un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecié que no se requiere revelaciones
adiciones en las notas de los estados financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios {(que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las revisiones a |las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en gue
se revisa la estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo
de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales
y futuros. A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:

= Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el pericdo que se
informa que puede tener un riesge importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién:

- Provisién de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada, la Compafila utiliza informacién prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores economicos y comae estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que
surge dado el incumplimiento, Se basa en |la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy
mejoras integrales del crédito,
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La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicidn de la perdida crediticia esperada. La probabilidad de
fncumplimiento es una estimacion de la probabiiidad de incumplimiento
en un horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras,

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterloro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
abligacidn por beneficios definidos: Las cbligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en
la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicic
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacidon de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos
y la identificacidn de los wvalores atipicos que se excluyen. Esta
presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion
debido a que pequefios cambics podrian significar un efecto importante en
los estados financieros,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

Estimacién de vidas dtiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas (tiles), e;

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracidn, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos v pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafiia estima que
los efectos determinados por la Administracién no serdn recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafila ha considerado no registrar dichos
efectos,
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5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMmo sigue.

..diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S, ddlares}
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 33 866

Compafiias relacionadas, notas 13 4,213 3.839
Subtotal 4.246 4.705
Otras cuentas por cobrar:

Otros 71 71
Total 4.317 4.776

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de las cuentas por cobrar representan

principalmente transacciones con partes relacionadas, proveniente de afios
anteriores.

Los créditos otorgados a las partes relacionadas, indicados antericrmente,
incluyen montos que estdn en mora al final del periodo; sin embargo, la
Compariia al 31 de diciembre del 2019, no ha reconocido una provision para
deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado unt cambic

significativo en la calidad del créditc y por lo tanto, las cantidades aun se
consideran recuperables.

6 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019, otros activos representan propiedades y otros, es
como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.5, dolares)

Propiedades:
Costo 1.476 1.476
Depreciacién acumulada (858) (842)
Costo neto 618 634
Otros:
Retenciones en la fuente 200 200
Anticipo impuesto a la renta 24 22
Subtotal 224 222
Total 842 856

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de propiedades representan bienes no
depreciables y depreciables que se componen de terreno, edificio, maquinarias,
muebles y otros activos fijos. Sobre los bienes depreciables, la Compafiia ha
reconocide en el estado de resultados la depreciacién en linea recta.
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Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de otros corresponde principaimente a
saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones en la fuente v
anticipo del impuesto a la renta provenientes de afos anteriores. Estos
importes a criterio de la Administracion de la Compaiiia no son recuperables.

7 CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a corto plazo es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S, ddlares)
Cuentas por pagar corto plazo:

Companias locales 3 6
Compafias del exterior 7.165 7.165
Subtotal 7.168 7.171

Otras cuentas por pagar
Otros 6 6

Total 7.174 7.177

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro de compafiias del exterior corresponde a
saldos pendientes de pago con Fruit Shippers Limited y Financiera
Sudamericana, compafiias domiciliadas en las Islas Bermudas y Bahamas,
respectivamente, sobre dichos saldos no mantienen establecidos un plazo de
vencimiento y no se ha definido el pago de una tasa de interés.

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...diciemhbre 31,..
2019 2018

{en miles de ddlares)
Cuentas por pagar:

Companias locales 2.589 2.917
Compafias relacionadas, nota 13 1.712 1.819
Total 4.301 4.736

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por pagar corresponden a saldos con
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayores a un afio;
sobre las cuales la Administracidn de la Compafiia se encuentra en proceso de
reestructuraciéon de deudas y en la definicién sobre los plazos de cancelacion y
la aplicabilidad de una tasa de interés si fuera el caso.

La Administracion de la Compafila considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen
dentro de los términos acordados.
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9 IMPUESTO A LA RENTA

Co

n respecto a los temas relacionados con el impuesto a la renta, informamos lo

siguiente:

a)

b}

<)

]

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afic 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por |las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en €l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, y que a su vez el beneficiario final efectivo
sea residente fiscal en el Ecuador, asi misme, si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia serd del 28%,. Esta tarifa del
28% también se aplicard si la Compaiiia no reporta al SRI la composicién
acciocnaria mediante los anexos correspondientes (APS). Esta tarifa de
impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto a la renta para el
afio 2019 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion vy del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién).

A partir del afio 2010 vy hasta el 2018, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. En tal sentido, se constituye
este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor gue el impuesto
a la renta causado calculado en la determinacion del impuesto a la renta de
cada afio.

Confgrme reforma al reglamento de aplicacion a la Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades en disolucion que no hayan generado
ingresos gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la
obligacion de pagar anticipos en el afio fiscal en que, con sujecion a la ley,
se inicle el proceso de disolucidon, Durante el afio 2019, acorde a la norma
tributarta sefialada, la compaiiia no realizd el calculo de impuesto a la renta
debido a que no ha generado ingresos y se encuentra en proceso de
disolucidn.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2017 al 2019

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos

aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificacion vy

Progresividad Tributaria {31 de diciembre de 2019), es como sigue:

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento;

— Eliminacion del anticipo minimo de impueste a la renta;

— Institucién de un anticipo voluntario de impuesto a |a renta;
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Deduccion del 50% adicional de seguros de crédito contratades para la
exportacién,

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
que no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financieras y el limite de un 300% de |a deuda con relacién al patrimonio
para bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria;

Deduccién de lgs gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal;

Deduccidn de provisiones aplicables en el 2021 para atender de jubilacion
patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

+ Seran considerados (nicamente aquellos empleados con antigiledad
rmayor a 10 afios, y;

s La provision deberd ser gestionada por una sociedad administradora
de fondos.

Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Gnico al sector
bananero:

* 2% para productores, y;

* 3% para exportadores.
Instauracidn del impuesto unico a actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. {(de! O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para los
exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

» Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca vy
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 0%;

« Llas instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas
como agentes de retencidon del IVA por los pages de servicios
digitales;

¢ Servicios digitales gravaran tarifa 12%.

Impuesto a los censumos especiales (ICE):

* Planes de telefonia movil estaran gravades con el 10% del Impuesto
a los Consumas Especiales (ICE};

s Implementacion de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en &l 2023,

Devolucién simplificada y automatica de impuestos al comercio exterior

por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacion de la
declaracién aduanera;
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11 PATRIMONIO

Capital social: El capital sedal autorizado consiste de 120.000 de acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2019 y 2018 Dichas
acciones otorgan un voto por accien y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dé&ficit acumulado: Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

.diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. délares)

Déficit acumulado (6.787) (6.746)
Resultﬁdos acumuladps provenientes de la 430 430
adopcién NITIF por primera vez

Total (6.357) (6.316)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las
NIIF, la cual segdn Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

+ Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor séle podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluldo, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

12 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Depreciaciones (16) (20)
Impuestos y cantribuciones (11) -

Jubilacién y desahucio (2) (2)
IVA al gasto (2) (0)
Otros gastos {17} {7)
Total (48} (29)
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13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

.diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.5. dolares)

Cuentas por cobrar:

Division automotriz 3.666 3.693

Otras divisiones 547 146
Total cuentas por cobrar relaciohadas 4.213 3.839
Cuentas por pagar:

Division automotriz 936 936

Otras divisiones 776 883
Total cuentas por pagar relacionadas 1,712 1.819

Al 31 de Diciembre del 2019, la Administracion de la Compafia considerd
revelar como partes relacionadas, a aquella divisién en la cual se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

Los saidos pendientes no estdn garantizados v se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en perfodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido, Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2019, los saldos con compaftias relacionadas incluyen montos en
procesos de reestructuracién de deudas y se encuentran en procesq de
definicidn con dichas entidades sobre los plazos de recuperacidon y la
aplicabilidad del ccbro de una tasa de interés, si fuera el caso. La
Administracidn de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar y
pagar seran recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se
estan implementando entre las partes. La Compadiia dispone de politicas de
gestién de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes
de cobros sean recuperados dentro de los terminos acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan intereses y
no tienen un plazo de vencimiento establecido.

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (15 de abril del 2020) existieron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacionai
emite el decreto ejecutivo N°1017 debido a la pandemia mundial del virus
SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instd al cierre de operaciones de empresas
con actividades diferentes de la produccion y abastecimiento de articulos de
primera necesidad, actividades de expertacion vy servicios basicos
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conjuntamente con la aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las
empresas que sean factible su ejecucion. Esta situacidn podria generar
incertidumbre a futuro sobre la capacidad de mantenerse como negocio en
marcha debido al impacto negativo que esto representa para la ejecucion
normal de las operaciones de la Compafia.

En esta etapa, los efectos productos de la paralizacién por el estado de
excepcidn gue aun se mantiene en el pals y no permite establecer el impacto
real econdmico de este virus Covid-19, asl como, su cuantificacion en los
estados financieros de la Compafila v su posicién financiera futura en los
resultados de las operaciones, consecuentemente puede conllevar a que se
presente un impacto no favorable en los estades financieros de la Compafia,
siempre y cuando fueren significativos.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el (15 de abril del 2020) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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