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OPINION DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En Liquidacion”

Abstencion de opinion

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de Chrysler Jeep
Automotriz del Ecuador S.A. "En Liquidacién", que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En Liquidacion" debido a la
importancia de los asuntos descritos en los parrafos 3 al 7 en la seccion
"Fundamentos de la abstencion de opinion”, no nos fue factible obtener
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para
nuestra opinion sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3.

4,

5.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiila no ha realizado un estudio para
determinar el grado de obsolescencia de sus inventarios, asi mismo no ha
establecido los efectos de ajustar a valor neto realizable el stock de inventario
disponible para la venta. Al respecto las Normas Internaciones de Informacion
Financiera establecen que se realicen provisiones en el caso del deterioro de
inventarios. A no contar con referido estudio, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de referido saldo mediante otros procedimientos de auditoria, ni
hemos podido determinar si existen ajustes que deban ser registrados o
informacion adicional que deba ser revelada en las notas a los estados financieros.

Al la fecha de emisién de nuestra opinién, no hemos recibido contestacion a la
carta de confirmacién de saldos de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018
con Toggi Limited S.A (US$2.2 millones), respectivamente. No fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos
de auditoria, ni hemos podido determinar si existen ajustes que deban ser
registrados o informacion adicional que deba ser revelada en las notas a los
estados financieros.

A la fecha de nuestra revision hemos evidenciado una diferencia de Us$2.3 millones
entre el saldo presentado en los estados financieros versus la confirmacion de
saldos a Financiera Sudamericana Limited y Fruit Shippers Limited. Sin embargo,
no nos han proporcionado la conciliacion que sustente dicha diferencia. Por lo cual,
no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos mediante
otros procedimientos de auditoria, ni hemos podido determinar si existen ajustes
que deban ser registrados o informacién adicional que deba ser revelada en las
notas a los estados financieros.




6.

Al 31 de diciembre de 2018, no pudimos satisfacernos mediante otros
procedimientos de auditoria del saldo de otras cuentas por pagar a largo plazo por
US$177 mil, en razén a que no se nos ha proporcionado el detalle de dicha cuenta
y no nos fue posible determinar si existen ajustes que deban ser registrados o
informacién adicional que deba ser revelada en las notas a los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, no se ha efectuado la medicidn a valor razonable de
todos los componentes que conforman los saldos de las cuentas de propiedades
que corresponden a los componentes de maquinarias y equipos, tal como se indica
en la nota 2 (medicién posterior al reconocimiento modelo de revaluacién). De
acuerdo a lo que establece en la NIC 16, la Administracion de la Compafia debid
(en la fecha de transicion NIIF correspondiente al afio 2011) establecer la medicién
al valor razonable de todos los componentes que conforman los rubros de activos
fijos de maquinarias y equipos, y por consiguiente, no nos fue factible establecer
los posibles efectos de la correcta medicién a su valor razonable de dichas cuentas.
El mantener este saldo de maquinarias y equipos registrado a su costo histdrico
motivé nuestra calificacion de opinién de auditoria en los afios 2016 y 2017. En
nuestra opinion sobre los estados financieros del periodo 2018, también
observamos este hecho debido al posible efecto no ajustado en los resultados del
ejercicio.

Empresa en funcionamiento

8.

Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En Liquidacion" desde afios
anteriores no generd ingresos por sus actividades continuas (compra, venta y
comercializacion de toda clase de automotores), adicionalmente la Compafia al 31
de diciembre de 2018 presenta un déficit patrimonial de US$5.4 millones, producto
de las pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores. Al respecto, con fecha 3
de Mayo del 2015 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros designa al
representante legal como liquidador de la Compafia con el fin de dar inicio al
proceso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, a la fecha de nuestra opinion,
este proceso aln se mantiene. Estos hechos constituyen la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar operando como empresa en funcionamiento.

Parrafo de énfasis

9.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En
Liguidacion", y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control,
y podria no ser apropiado para otros propositos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

10. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los

estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.




11. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compahia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

12.La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

13. Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En Liquidacion" de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin
embargo, debido a los asuntos descritos en la seccion 'Fundamentos de la
abstencion de opinion ” de este informe, no nos fue factible obtener suficiente
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinion
sobre dichos estados financieros.

14. Somos independientes de Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En
Liquidacién" de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
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CPA/John Hidalgo, Msc. RNAE-870
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Guayaquil, 8 de abril de 2019




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar a corto plazo 5y 13

Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo

Otros activos 6
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar a corto plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo 8 y 13

Total pasivos

Patrimonio: 11
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Déficit acumulado
Déficit patrimonial

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

‘Nob

Liquidador

...diciembre 31...

2018

2017

(en miles de U.S. ddlares)

2 1
4.776 4.937
613 613
5.392 5.551
260 144
856 877
1.116 1.021
6.508 6.572
7.177 7.219
10 9
7.187 7.228
4.736 4.735
11.923  11.963
5 5

896 896
(6.316) _ (6.292)
(5.415)  (5.391)
6.508 6.572

Ao AL

CPA. Manuel Pinillo
Contador General




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31...
Notas 2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Gastos de administracion 12

(29) (37)
Otros ingresos 6 26
Pérdida (23) (11)

Ver notas a los estados financieros
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Abg. Roberto-

ce Noboa CPA. Manuel Pinillo
Liquidador Contador General




CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Aporte para Déficit Déficit

social

Saldos al 1 de enero del

capitalizaciones acumulado patrimonial

(en miles de U.S. dolares)

2017 5 896 (6.282) (5.381)
Pérdida - . (11) (11)
gglld;s al 31 de diciembre del 5 896 (6.293) (5.392)
Pérdida - _ (23) (23)
ig;dsc)s al 31 de diciembre del 5 896 (6.316) (5.415)

Ver notas a los estados financieros
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Abg. Roberto Ponce Noboa
Liquidador
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CPA. Manuel Pinillo
Contador General
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CHRYSLER JEEP AUTOMOTRIZ DEL ECUADOR S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En Liquidacion" fue constituida en
1988 en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la compra, venta,
alquiler, consignacién, permuta, distribucién, importacién, exportacién y
comercializacién de toda clase de automotores. Desde periodos anteriores, la
Compaiiia no cuenta con los permisos para distribuir automoéviles de la marca
Chrysler, por tal motivo en el 2015, la Compafiia se dedicé exclusivamente a la
venta de repuestos y lubricantes para todo tipo de automotores. En lo que
respecta al afio 2018, no registra ningln ingreso por esta actividad.

Con fecha 14 de Marzo del 2014, la Superintendencia de Compaiiia y Valores y
Seguros mediante resolucién No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0003938, declara la
disolucién de la Compafiia Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A,. Al
respecto, con fecha 13 de Mayo del 2015 la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros mediante oficio No. SCVS-INC-DNASD-SD-15-00009754
designa al representante legal como liquidador de la Compaiia con el fin de dar
inicio al proceso de liquidacién de Chrysler Jeep Automotriz del Ecuador S.A. "En
Liquidacion". A la presente fecha, la Administracion de la Compaifiia no ha
tomado una decisidn respecto a la disolucién de oficio determinada por parte de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no cuenta con empleados bajo
relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros 'y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Chrysler Jeep Automotriz del
Ecuador S.A. "En Liquidacién" han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacidon de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia no revela ingresos
de operaciones continuas (compra, venta y comercializacion de toda clase de
automotores), lo que ha ocasionado que la Compafia presente un déficit




acumulado de US$6.3 millones, a consecuencia de las pérdidas recurrentes del
afo y periodos anteriores, esto ha conllevado a revelar un déficit patrimonial de
US$5.4 millones. Al respecto, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, expide con fecha 3 de mayo del 2015 la resolucion No
SCVS-INC-DNASD-SD-15-00007, en donde declara disuelta de oficio a la
Compaiia y desigha a un liquidador a fin que efectie las operaciones de
liquidaciéon A la presente fecha, la Administracion de la Compafiia no ha tomado
una decision respecto a la disolucién de oficio determinada por dicha Institucion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisiciéon o al valor
neto realizable, el menor. Un detalle de dicha cuenta es como sigue:

- Vehiculos al costo especifico;

- Repuestos y accesorios a valor neto realizable, e;

- Importaciones en transito al costo de adquisicion de vehiculos, repuestos y
accesorios mas los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del
estado de situacidn financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

* Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados.

¢ Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias, equipos y otros activos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

e Maedicion posterior al reconocimiento modelo de revaluacién: Después
del reconocimiento inicial, el terreno y el edificio son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectGian
periédicamente,
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Cualquier aumento en la revaluacién del terreno y el edificio se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto
si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados.

El saldo de revaluacion del terreno y el edificio, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

e Método de depreciacion y vidas uatiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

. Vida atil
Item (en afos):
Edificios 35
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

¢ Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de valuacion es transferido directamentea resultados acumulados.

e Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las

necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido, como describimos a
continuacioén:

e Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

e Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por




todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar, una descripcién del principal ingreso, es como sigue:

Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del mismo.




Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

¢ La Compaiia como arrendador: El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

e Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podra tomar la siguiente elecciéon / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

¢ la Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

e La compafia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del
aino si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.




Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizaciéon acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase mads adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afo y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros — ingresos
por intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del aiio:
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

e Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo

amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afio.
Ademads, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser desighados como a valor razonable con cambios




al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacién elimina o
reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
'asimetria contable'), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Compafiia no ha designado ningln instrumento de deuda como a valor
razonable con cambios al resultado del ano.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dard de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su
participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afio.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compania, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.




Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha realizado una evaluacion para medir el
impacto que tendran las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacion se detalla los
impactos:

a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

i) La clasificacion y medicion de activos financieros;

ii) La clasificacidon y medicidon de pasivos financieros, y;

iii) Deterioro de los activos financieros.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los
estados financieros son descritos a continuacion:

i) La clasificacion y medicion de los activos financieros:

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuacion
detallo los modelos de negocios:

— Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y
que dichos flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e
intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral “valor razonable con
cambios a otro resultado integral”, y;

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en
resultados “valor razonable con cambios al resultado del afio”.




iii) La clasificaciéon y medicién de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfoque de la
NIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacién, los
pasivos financieros se seguirdn midiendo a coste amortizado, seguira la
opcién de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoracién a valor
razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero deberd medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

— Al valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor
razonable.

- La transferencia de activos financieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacién continuada.

iij) Metodologia del deterioro de valor:

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya
no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas. ’

b) Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecuciéon o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion.




Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular -
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

, Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019
Incertidumbre frente a los
tratamiento de impuestos a la
CINIIF 23 ganancia Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,

NIIF Ciclo 2015 - 2017  NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2019

e NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La
diferenciaciéon entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendréd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
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arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continla con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Companiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que una
evaluacién detallada haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si
una caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce
la opcién puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago
cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién
inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacion en la determinaciéon de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adn no
son obligatoriamente efectivas para la compafila y que se detallan a
continuacién:
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-~ NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:

o Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

- Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada, la Compafiia utiliza informaciéon prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de la perdida crediticia esperada. La probabilidad de
incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en
un horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
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una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

- Estimacion de vidas tiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas (tiles), e;

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. La Compafiia estima que los
efectos determinados por la Administracion no seran recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 866 982

Compainiias relacionadas, notas 14 3.839 3.883
Subtotales 4.705 4.865
Otras cuentas por cobrar

Empleados y otros 71 72
Totales 4.776 4.937

6 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, otros activos representan propiedades y otros, es
como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Propiedades:
Costo 1.476 1.477
Depreciaciéon acumulada (842) (822)
Subtotal 634 654
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Otros

Retenciones en la fuente 200 200
Anticipo impuesto a la renta 22 23
Subtotal 222 223
Total 856 877

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de propiedades representan bienes no
depreciables y depreciables que se componen de terreno, edificio, maquinarias,
muebles y otros activos fijos. Sobre los bienes depreciables, la Compafiia ha
reconocido en el estado de resultados la depreciacién en linea recta.

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de otros corresponde principalmente a
saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones en la fuente y
anticipo del impuesto a la renta provenientes de afios anteriores. Estos importes
a criterio de la Administracién de la Compafia seran recuperables via reclamo
y/o en futuros actos tributarios en donde sea factible y viable su compensacion
con glosas del mismo impuesto.

7 CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a corto plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compaifiias locales 6 6
Proveedores del exterior 7.165 7.165
Subtotales 7.171 7.171

Otras cuentas por pagar
Otros 6 48

Total 7.177 7.219

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de dodlares)
Cuentas por pagar:

Compaiiias locales 2.917 2.917
Compaiiias relacionadas, nota 13 1.819 1.818
Total 4.736 4,735

Al 31 de diciembre del 2018, compaiiias relacionadas, y compaiias locales
representan rubros pendientes de pago mayores a un afo, que incluye a
entidades que se encuentran sin operacién y en proceso de reorganizacion de
actividades; sobre dichos saldos la Administracién de la Compaiiia se encuentra
en procesos de reestructuracion de deudas y en la definicién sobre los plazos de
cancelacién y la aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.
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La Administracion de la Compafiia considera que todas las cuentas por pagar a
largo plazo seran canceladas acorde al plan reestructuracién de deuda que se
estdn implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de
gestion de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de
pago sean cancelados dentro de los términos acordados.

9 IMPUESTO A LA RENTA

Tarifa de impuesto a al renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta para
el afio 2018 se incrementé del 22% al 25% para sociedades constituidas en el
Ecuador (en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%), asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementard 3 puntos porcentuales
(28%) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, y que a su vez el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en
el Ecuador, asi mismo, si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable de la Compaiiia sera del 28%. Esta tarifa del 28% también se
aplicard si la Compafiia no reporta al SRI la composicién accionaria mediante
los anexos correspondientes (APS). Esta tarifa de impuesto a la renta puede
ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta para el afio 2018 fue del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién).

Conforme reforma al reglamento de aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades en disolucion que no hayan generado ingresos
gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la obligacion de
pagar anticipos en el afio fiscal en que, con sujecidon a la ley, se inicie el
proceso de disolucién. Durante el afio 2018, acorde a la norma tributaria
sefialada, la compafiia no realizd el calculo del anticipo debido a que no ha
generado ingresos y se encuentra en proceso de disolucion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2015 al 2018

¢ Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del
2018), es como sigue:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

- Exoneracidon de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 anos;

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta en
caso de Incumplimiento de informar sobre la composicidén societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa societaria en paraisos fiscales;
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- Se consideraran como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;

- Se considerardan como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

- El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo;

- Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta;

- Se consideraran que para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago, vy;

- Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

En relacion con los cambios en la Ley para la Aplicacion de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

- Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector plblico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remisidn de
interés y multas, no podran beneficiarse sobre el mismo concepto, por un
periodo de al menos 10 afios;

- Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipo por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacion de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracion dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas
nuevas como empresas existentes en la proporcion de la nueva inversion;

- Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacién de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre
otros;
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Ampliacidn de plazos de exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo
para aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Cddigos como:
Cédigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e Inversiones para aquellas
industrias consideradas como industrias basicas; para aquellas inversiones
productivas realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas
amparadas en la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por las empresas
administradores de ZEDES y PYMES de turismo;

Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
que inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la enajenacion de
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenacién de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucién de
dividendos a sociedades y personas naturales;

Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocién y publicidad, patrocinio deportivo;

Eliminaciéon de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y
devoluciéon del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

Se establece un impuesto a la renta unico por concepto de enajenacion de
accione;

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios
de antigliedad para su uso como compensacién o devolucion;

Se realizaron cambios a la base imponible para el calculo del impuesto a la
salida de divisas;

Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos pagos
realizados al exterior por concepto de importacion de bienes de capital y
materias primas y distribucién de dividendos; y sociedades que reinviertan
el 50% de sus utilidades en activos productivos;

Inclusiéon de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacién de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo, y;

Se establece que el presidente de la republica podra reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.
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¢ Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afo 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Companiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si
es el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas Relacionadas.

11 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 120.000 de acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dblares)

Déficit acumulado (6.746) (6.723)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién NIIF por primera vez 430 430
Total (6.316) (6.293)
18




El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las
NIIF, la cual segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

¢ Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

12 GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Depreciaciones (20) (22)
Jubilacién y desahucio (2) (9)
Otros gastos (7) (6)
Total (29) (36)

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar

Divisiéon automotriz 3.693 3.734

Otras divisiones 146 149
Total cuentas por cobrar relacionadas 3.839 3.883
Cuentas por pagar

Divisidn automotriz 936 936

Otras divisiones 883 882
Total cuentas por pagar relacionadas 1.819 1.818

Al 31 de Diciembre del 2018, la Administracion de la Compaiia considerd
revelar como partes relacionadas, a aquella division en la cual se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan intereses y
no tienen un plazo de vencimiento establecido.

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros 12 de marzo de 2019 no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de marzo de 2019 y seradn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidon de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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