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Dictamen sobre los estados financieros \@i‘j AQUL

A 1os accionistas de
AGROPECUARIA VELBAMAL S.A.

-

Hemos auditado el balance general adjunto de AGROPECUARIA VELBAMAL
S.A., por el afno terminado al 31 de diciembre de 2010, y el correspondiente estado de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o a error seleccionado y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de presentacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errOnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar propiedad de las politicas contable uég;das ylo )
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion;<a¥f Ydé o
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinion de auditoria.

Limitacion en el alcance

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compaiia y el
alcance de nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del
afio precedente para permitirnos determinar, si las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) han sido aplicadas uniforme y consistentemente en relacién con el ano anterior, y
validar que los saldos iniciales a enero 1, del 2010 se presentan razonablemente. En
razén de esta circunstancia, no nos fue posible determinar los efectos si los hubiere,
sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la compafia derivada de esta
situacion, en el presente periodo.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, en la
posicion financiera de acuerdo a lo indicado en el pérrafo anterior los estados
financieros de la Compafiia mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AGROPECUARIA VELBAMAL S.A,, por el afo terminado al 31 de diciembre de
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad.
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Balance general

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inversiones

Inventarios (Nota 4)

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 3)

Activos a largo plazo (Nota 6)
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7)
Obligaciones patronales

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo a largo plazo (Nota &)
Total pasivos

Patrimonio de accionistas:

Capital social (Nota 9)

Reserva legal

Resultados acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas
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33,730
43,779
147
385,553
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466,194
514,263

651,424

1,631,881

57,700
21,537
21,847

101,084
1,515,315

1,616,399

2,000
10,703
2,779

15,482

1,631,881
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AGROPECUARIA VELBAMAL S.A. ‘!

Estado de resultados

Ingresos

Ventas de ganado
Total ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos
Gastos administrativos
Gastos financieros

Costos de produccion

Gastos de explotacién ganadera
Transferencia a inventarios
Gastos operacion ganadera
Transferencia a inventarios

Total gastos

Utilidad operacional

Otros ingresos y gastos
Otros ingresos
Utilidad del ejercicio

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 10)
Utilidad neta

Ver notas adjuntas
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Por el aiio

terminado en
Diciembre 31,
2010

(US Ddélares)

147,549
147,549

(117,817)

29,732

20,223
12,330

124,472

(124,637)
50,223

(50,059)

32,552

(2,820)

4,349

1,529

229
416
884
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Estado de cambios en el patrimonio de accionisf&% /
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010™%ra

Capital Reserva Resultados Total
social legal acumulados
(US Ddélares)
Diciembre 31, 2009 2,000 10,703 (52,903) (40,200)
Absorcién de pérdidas 54,798 54,798
Resultado 2010 884 884
Diciembre 31, 2010 2,000 10,703 2,779 15,482

Ver notas adjuntas
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Estado de flujos de efectivo

2010
(US Ddlares)

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio 1,529
Mas cargos a resultados que no afectan al efectivo

Depreciacién 30,622
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 609,603

Inventarios (140,683)

Cuentas por pagar (650,814)

Gastos acumulados 28,989
Fondos netos generados en actividades de operacion (120,754)
Efectivo usado para las actividades de inversion:
Disminucién neta de propiedades y equipo 575
Incremento neto de otros activos no corrientes (654,406)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (653,831)
Efectivo usado para las actividades de financiamiento:
Incremento obligaciones bancarias 753,078
Absorcion de pérdidas 54,798
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 807,876
Disminucién neta de fondos 33,291
Saldo inicial caja 439
Saldo final caja 33,730

Ver notas adjuntas
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre del 2010

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida el 13 de noviembre de 1987, e inscrita en el Registro
Mercantil 25 de febrero de 1988. Tiene por objeto la adquisicién y beneficios de bienes
inmuebles urbanos y rurales, en especial a la explotacion agropecuaria entendiendo por
tal la siembra de toda clase de gramineas, plantas, arboles frutales y la cria de ganado de
cualquier clase que fuere. La Compania puede efectuar todas las actividades sefialadas
dentro de su objeto social permitidas por las leyes ecuatorianas.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tiltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de diciembre inflaciéon anual
2010 3.33%
2009 4.30%
2008 8.80%

2. Politicas contables significativas
Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por la NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.

De acuerdo con la Resolucion N° 08.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compaiiias
de fecha noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2010, las compaifiias con
activos menores a 4 millones de ddlares.
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Politicas contables significativas (continuacion) YAQ

La Compania debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) a partir del 1° de enero del 2012, con periodo de transicién en el 2011.

La Resoluciéon N° SC.Q.ICI.CPAIFRS. 11.01, de fecha enero 12 del 2011, establece la
clasificacion como PYMES a las compaiiias, bajo las siguientes condiciones:

e Activos inferiores a cuatro millones de ddlares.

e Registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco millones de
dolares; vy,

e Tengan menos de 200 trabajadores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Propiedades y equipos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funciéon de los anos de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Magquinarias y equipos 10 %
Equipos y muebles de oficina 10 %
Equipo de computacion y software 33 %
Instalaciones 10 %
Edificios 5%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.



AGROPECUARIA VELBAMAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Politicas contables significativas (continuacion)

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de Impuesto a la Renta. Este beneficio es registrado con

cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provision para Impuesto a la Renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

Ingresos

Son reconocidos al momento de la transferencia de dominio del bien con los riesgos y
beneficios importantes de estos a los clientes.

Costos y gastos
Son registrados sobre la base del devengo, es decir, en el momento que ocurran, haya o
no movimiento de dinero como consecuencia del reconocimiento del derecho u

obligacién cierta, vencimiento de plazos, condiciones contractuales, cumplimiento de
disposiciones legales o practicas comerciales de general aceptacion.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

(US Ddlares)
Clientes 26,957
Anticipos 1,411
Otras cuentas 10,844
Anticipo Impuesto a la Renta 4,567
Total 43,779
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AGROPECUARIA VELBAMAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010, los inventarios consisten en ganado vacuno y equino, los
cuales son usados principalmente para la venta.

S. Propiedades y equipos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010

fueron como sigue:

Descripcién

Terrenos

Obras en proceso

Edificio

Equipos de computacion
Instalaciones y adecuaciones
Licencias y software
computacion

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres

Total

Depreciacion acumulada
Total

6. Activos a largo plazo

Diciembre 31, Diciembre 31,
2009 Adiciones Retiros 2010
(US Délares)

336,977 ; ; 336,977

59,627 - (59,627) -

- 58,405 - 58,405

1,032 - - 1,032

128,551 - - 128,551

144 . ; 144

54,100 648 - 54,748

1,102 - - 1,102

581,533 59,053 (59,627) 580,959
(36,074)  (30,622) - (66,696)

545,459 28,431 (59,627) 514,263

Corresponde principalmente a préstamos de efectivo a sus compafiias relacionadas para
capital de trabajo, estas deudas no generan intereses, y no tienen fecha de vencimiento.
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AGROPECUARIA VELBAMAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

(US Ddlares)
Proveedores 37,167
Otras cuentas 9,003
Anticipos 11,530
Total 57,700

Proveedores comprende facturas de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de

las actividades, sin plazo de vencimiento y no devenga interés.

8. Obligaciones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones a largo plazo consisten en:

(US Ddlares)

Accionistas y terceros

Isidro Romero Carbo 1,014,545

Domeniti S.A. 146,912

Walltech International 132,944

Inmoulkem S.A. 44,028

Proexporca 40,444

Compaiia de servicios aéreos Colaereos S.A. 12,786

Industria Walltech Ecuador 765
Préstamos bancarios

Banco Promerica 122,891
Total 1,515,315

Las obligaciones bancarias corresponden a dos préstamos a la tasa de 9.76% y uno a la
tasa de 12.60%, mismos que se cancelan trimestralmente, con vencimientos en

diciembre de 2011, agosto de 2013 y junio de 2014 respectivamente.
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AGROPECUARIA VELBAMAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

9. Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2010, el capital suscrito consiste de 2000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una US $1,00.

10. Impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiia.

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 25% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compafia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del
15%

El célculo del impuesto a la renta del afio 2010, se lo aplico de la siguiente manera:

(US Ddlares)
Resultado del ejercicio 1,529
Participacion trabajadores (229)
Gastos no deducibles 366
Utilidad gravable 1,666
Impuesto causado 416

11. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisidn del presente informe, no se han
producido otros eventos que, en opinién de la administracion de la compaifiia puedan
afectar la presentacion de los estados financieros.
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