ANDERSEN

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
Agricola e Industrial Primobanano S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Agricola e Industrial Primobanano S. A. (una

sociedad anonima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
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2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general

de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Agricola e Industrial Primobananeo S. A. al
31 de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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. Segun se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador atraveso por una
profunda crisis econdmica, caracterizada por la reduccion de su actividad economica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad
en relacion a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacion en los precios de

exportacion del petréleo, a 1a reduccion de las tasas de interés y a la Dolarizacion de la economia. Sin
embargo, el futuro econdmico del pais ain es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el
gobierno tendientes a su recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de la
Compafiia y la resolucidn definitiva de esta situacion no puede ser determinada a la fecha. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada.
Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatorano
decreto la Dolarizacion de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

en €l Ecuador. Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Dolares de
E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 y segun se menciona en la Nota 4, los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dolares de E.U.A., de

acuerdo con la Norma Ecuatonana de Contabilidad (NEC) 17.

5. Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compafiia cambi0 el método para
reconocer en los resultados del afio el efecto por inflacidn, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 16.

Patricio Cevallos

‘ RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
30 de marzo del 2001



Agricola e Industrial Primobanano S. A.

Balance general

Al 31 de diciembre del 2000
Expresado en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente
Propiedad, plantaciones y equipo, neto

Cargos diferidos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital social- 20,000 acciones ordinarias y nominativas

con valor de 1 cada una, totalmente pagadas 20,000
Reserva de capital 286,606
Utilidades retenidas 19,245

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.

11,012
21,014
5,246
9,272

47,444

326,413

1,735

375,592

44,261
5,480

49,741

325,851

373,592




Agricola e Industrial Primobanano S. A.

Estado de resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ventas netas 915,201
Costo de ventas | (729,019)
Utilidad bruta 186,182

Gastos de operacion:

Administracion 171,196
Financieros, incluye resultado por exposicion a [a inflacion 16,552 (187,748}
Pérdida neta (1,566)
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Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Agricola e Industrial Primobanano S. A.

Estado de patrimonio de los accionistas

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

L

Reserva Reserva Utilida-

Capital de Reserva facul- des por

social capital legal tativa aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 20,000 286,606 3,259 6,067 41,385 50,701

o

Menos:
Dividendos en efectivo - - -~ - (29,890) (29,890)
Pérdida neta - - - - (1,566)  (1,566)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 20,000 286,606 3,259 6,057 9,929 19,245

4

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Agricola e Industrial Primobanano S. A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con el efectivo neto provisto por actividades de

operacion-

Depreciacion

Efecto por diferencia en tasas de cambio
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucidon en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cargos diferidos

Disminucidn en cuentas por pagar
Disminuciéon en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Disminucion en inversiones en acciones
Adiciones a propiedad, plantaciones y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Filujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién en préstamos bancarios

Dividendos en efectivo
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

(1,566)

48,184
673

3,641
(5,246)
(383)
(4,642)
(749)
(6,879)

33,033

248
(9,798)

(9,550)

(20,947)
(29,890)

(50,837)

(27,354)

39,266

11,912
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Agricola e Industrial Primobanano S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones
La actividad principal de la Compaiiia es la produccidon y comercializacion de

banano.

Crisis econdémica en Ecuador

Desde 1998, el Ecuador atraveso por una profunda crisis econoémica,
caracterizada por la reduccion de su actividad econdmica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha
experimentado cierta estabilidad en relacion a los dos afnos anteriores,
debido principalmente a la recuperacion en el precio de exportacion del
petroleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la Dolarizacion de la
economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais aun es incierto, ya
que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su
recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de la

Compaiia.

Adicionalmente, debido a la crisis economica del pais, el 9 de enero del
2000 el gobierno ecuatoriano decreto la Dolarizacion de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.
Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por
Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S$/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres
Ecuatorianos a Dolares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad
economica, los estados financieros adjuntos no incluyen ninguin ajuste que
pudiera resultar de la situacion mencionada. Los efectos correspondientes a
dicha situacién, seran expuestos en los estados financieros, cuando se
conozcan 0 se puedan estimar razonablemente.

Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los



Notas a los estados financieros (continuacion)

cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. La gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccion Monetaria integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversion de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion (Véase Nota 4),

respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa.
Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del aiio anterior a Dolares de E.U.A., bajo los
lineamientos de la NEC 17.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de Dolarizacién, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Doélares de E.U.A. de acuerdo con ia Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacién
financiera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A. (Véase Nota

4).
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(b) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no

exceden el valor de mercado.

(¢) Propiedad, plantaciones y equipo-
LLa propiedad, plantaciones y equipo esta registrada a una base que
se asemeja al costo histérico. El costo de reparacion y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se

carga a los resultados del afic a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resuitados del afio y se




Notas a los estados financleros (continuacion)

calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

(d) Cargos diferidos-
L os cargos diferidos corresponden a gastos preoperativos, los cuales
estan registrados a una base que se asemeja al costo historico y son
amortizados por el método de linea recta durante el periodo de 10

anos.

(e) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en
el ano 2000 (Véase Nota 3(a)).

&

4. Conversion de estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A.
Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decret6 ia Dolarizacion de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como ia moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo de 2000 la
Compaiiia convirtid sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a
Délares de £E.U.A. Los procedimientos para convertir. dichos estados
financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los estados financieros
en Sucres Ecuatarianos por inflacién, (b) ajustar los estados financieros en
Sucres Ecuatorianos por el indice especial de correccion de brecha
(diferencia entre inflacion y devaluacion), y (c) convertir los estados
financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada Ddélar de
E.U.A. A continuacion se presenta un resumen de los procedimientos
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efectuados:

(a) Ajuste por inflacion-
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de
2000, (principalmente propiedad, plantaciones y equipo, capital
social, reserva de capital y utilidades retenidas) fueron ajustadas por
el indice de inflacion por el periodo comprendido del 1 de enero al 31
de marzo de 2000, que ascendié aproximadamente al 32%.

El efecto de 1a aplicacion de este ajuste se registro en la cuenta
resultado por exposicion a la inflacion, incluida en los gastos
financieros en el estado de resultados agjunto.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Ajuste por el indice especial de correccion de brecha-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccion de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion y la
inflacién, para convertir dichas partidas a un monto similar al costo en
Dolares de E.U.A. historico a la fecha de adquisicién. Dicho indice
surge de la variacion entre las tasas de inflacion acumulada y
devaluacion acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o ia fecha de origen de la transaccion en caso de
ser posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice especial
acumulado de correccién de brecha entre el 31 de diciembre de 1991
y el 31 de diciembre de 1999 no excede al 27% vy fluctiia hasta un
111%, dependiendo de la fecha de origen. El indice especial de
correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fue de aproximadamente el (3.6)%.

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha,
se registro en las siguientes cuentas:

- Patrimonio de los accionistas, créedito a reserva de capital por
137,079, correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999; v,

- (Gastos financieros, pérdida como resultado por exposicion a la
inflacion de 1,021 (incluye ajuste de inflacion), correspondiente
al efecto del 1 de enero al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo
del 2000, no fueron ajustados por el indice de inflacidn, ni por el
indice especial de correccion de brecha.

Conversion de estados financieros-

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo det 2000,
de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores
fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, para obtener

los saldos convertidos a Délares de E.U.A. a esa fecha, saldos que
fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas-
Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Dolares de
E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17,

segun se muestra a continuacion:

Utilidades retenidas

Reserva Reser- Reserva Utilida-

Capital de va facul- des por

social capital (*) legal tativa aplicar

4

Saldo al 31 de diciembre de 1999,
como fue reportado en miles de
Sucres 500,000 3,738,167 81,485 151,411 808,093

Mas- Ajuste de brecha por la
aplicacién de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC (17) - 2,276,365 - - -

Saldo al 31 de diciembre de 1999,

como fue reexpresado en miles de
Sucres 500,000 6,014,532 81,485 151,411 808,093

Saldo at 31 de diciembre de 1999,
convertido a Ddélares de E.U.A. 20,000 286,606 3259 6,057 41,385

(*) Lacuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por

4

revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria. La reserva por

revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero

puede ser utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

5. Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacion
Durante el afio entré en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccion monetaria integral de los
estados financieros. La Compaiia adoptd dicha norma, mediante la cual el
efecto por reexpresion monetaria se registrd en los resultados del afio
(Véase Nota 4).



Notas a los estados financieros (continuacion)

6. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2000, ias cuentas por cobrar se formaban de Ia

siguiente manera:

Clientes 2,973
Compaiias relacionadas 17,239
Anticipos varios 802

21,014

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compaiias relacionadas eran

los siguientes:
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Cuentas
por
cobrar
_(pagar)
La Ferretera C. A. 38,250
Sociedad Fiduciaria e Inmobiliaria C. A. 25,536
Tebu S. A. 2,317
Valores y Administraciones S. A. 640
Casa y Campo Inmobiliaria S. A. Cacinsa 13
Banian S. A. 90
Kispu S. A. 90
Ceradu S. A. 3,946
Gamaunién S. A. (27,173)
Urbaunién S. A. (26,470)
' 17,239

Durante el aino, se efectuaron las siguientes transacciones con las
comparniias relacionadas:

Préstamos entregados 69,123
(Gastos por servicios generales 32,225
Gastos por servicios administrativos 27,579
Préstamos recibidos 9,533




Notas a los estados financieros (continuacion)

7. Propiedad, plantaciones y equipo
El saldo de propiedad, plantaciones y equipo al 31 de diciembre del 2000
estaba formado de la siguiente manera:

Tasa
anual de
depre-
Costo ciacion
Terrenos 11,934 -
Edificios 72,340 5%
Instalaciones 144,125 10%
Equipos 175,070 10%
Plantaciones 33,940 10%
Muebles y enseres 592 10%
Vehiculos 43,552 20%
Equipos de computacion 4,350 20%
485,903
Menos- Depreciacion acumutada 159,490
326,413

8. Contrato de compra-venta de banano
En marzo de 1996, {a Compariiia suscribié un contrato con Union de
Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, por medio del cual se compromete a
vender la totalidad de la produccion de banano apto para la exportacion.
Dicho contrato tiene vigencia hasta marzo del 2001.

Durante el 2000, 13 Compainiia reconocid en los resultados del afio 915,201
por este concepto y estan registrados como parte de las ventas netas.

9. Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. Impuesto a la renta

Situacion fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta 1994 y no existen glosas
pendientes.

Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad

impositiva.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

11. Reserva para jubilacion

Reserva para jubilacién-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que ios
trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, ios empleados que por veinticinco
anos o0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compariia no tiene registrada reserva
alguna por este concepto.

Reserva para indemnizacion-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, 1a Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compafia no mantiene reserva aiguna por
este concepto.

La Compaiiia tiene ia politica de registrar el gasto por indemnizacion
en los resultados del periodo en que se incurren.



