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PKF & Co. PKF

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
SUPRINSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de SUPRINSA S.A., al 31 de diciembre del
2008 y 2007, y los estados conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la administracién:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de
control interno que aseguren la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, asi como el establecimiento
de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la planeacién
y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
pero no absoluta y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. Nuestra auditorfa incluye aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo que podria
representar cambios en los estados financieros. El proceso de auditoria incluye una
evaluacién del control interno que sirve como base para disefiar los procedimientos, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del mismo. La auditoria
también incluy6 la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la
Administracién, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra
opinién.

Opinioén:

4. En nuestra opinién, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SUPRINSA
S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, inversion
de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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SUPRINSA S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado (Nota F)
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVO FIJO (Nota G)

OTROS ACTIVOS
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios (Nota H)

Obligaciones bancarias (Nota |)

Documentos y cuentas por pagar (Nota J)

Participacion y otras obligaci'ones a los trabajadores (Nota K)
Impuestos por pagar (Nota L)

Porcién corriente pasivo a Largo Plazo (Nota M)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)

Capital pagado

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Resuitados acumulados

TOTAL INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

7 Miguel Melo Gémez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del

2008 2007
309.343,96 103.545,68
1.137.557,47  1.146.508,92
4.019.796,56  3.055.286,08
117.752,00 99.216,07
5584.449,00  4.404.556,75
229.312,28 245787,38
5.252,68 2.727,49
5819.014,95  4.653.071,62
153.290,56 90.559,43

284.206,11 - 25.282,91
293872014  2.378.801,29
62.657,83 48.599,38
129.374,21 102.437,99
45.181,41 50.861,41
3613.43026  2.696.542,41
49.221,90 83.865,17
2.160,00 2.160,00
111520026  1.015.200,26
1.080,00 1.080,00
757.660,53 603.090,34
96.563,25 96.563,25
183.698,75 154.570,19
215636279  1.872.664,04
5819.014,95  4.653.071,62

VAT
7CF

fistian Balseca




SUPRINSA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del
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2008 2007
INGRESOS
Ventas Netas 6.891.431,30 5.956.842,69
Otros Ingresos 2.026,50
6.891.431,30 5.958.869,19
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas 4.401.577,62 3.861.597,71
Gastos Ventas (Nota O) 1.226.775,47 1.088.193,84
Gastos Administrativos 575.131,71 444 938,65
Gastos Financieros 393.635,99 319.061,39
Otros Gastos 3.924 20 1.666,78
6.601.044,99 6.715.458,37
Utilidad antes de Participacion Laboral e Impuesto a la Renta 290.386,31 243.410,82
15% Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota L) 44.146,58 36.761,64
25% Impuesto a la renta (Nota L) 62.540,98 52.078,99
UTILIDAD NETA 183.698,75 154.570,19

o ~ Xr.'Miguel Melo Gémez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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SUPRINSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Otros egresos

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Incremento de otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(Incremento) Pago de préstamos bancarios
(Disminucién) Incremento pasivos a largo plazo, neto
Aportes de accionistas

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades

de operacion
AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

<___8t. Miguel Melo Gomez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
6.889.586,69 6.058.081,89
(6.947.041,38) (5.781.390,62)
2.026,50
(3.924,20) (1.666,78)
(61.378,89) 277.050,99
(48.416,76) (152.702,98)
(3.006,00)
(51.422,76) (152.702,98)
258.923,20 (179.445,14)
(40.323,27) 67.795,41
100.000,00
318.5699,93 (111.649,73)
205.798,28 12.698,28
103.545,68 90.847,4C
309.343,96 103.545,68

3 e
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SUPRINSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 183.698,75 154.570,19
Partidas que no requieren utilizacion del efectivo:
Depreciacion 64.891,86 42.669,18
Amortizacion 480,81 404,28
Provisién para cuentas incobrables 10.796,06 10.923,32
259.867,48 208.566,97
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (1.844.61) 101.239,20
Inventarios (964.510,48) 218.615,33
Gastos pagados por anticipado (18.535,93) (30.265,25)
Sobregiros bancarios 62.731,13 (376.078,50)
Documentos y cuentas por pagar 586.855,07 144.624,24
Obligaciones patronales 14.058,45 10.349,00
| (321.246,37) 68.484,02
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (61.378,89) 277.050,99

Vea notas a los estados financieros
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SUPRINSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDélares)

A. SUPRINSA S.A.:

Fue constituida el 13 de noviembre de 1987, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su actividad principal es la importacién y comercializacion de articulos de ferreteria y
rodamientos.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparaciéon
de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios: Se registran al costo. Para su valoracién se utiliza el método
promedio, que no supera el valor de mercado.

Los activos fijos: Estan registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
meétodo de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados. Las adquisiciones por montos de hasta US$250.00 son
registradas directamente en gastos. La vida util estimada de las propiedades y
equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Provisién para_cuentas incobrables: Se incrementan mediante provisiones con
cargos a resultados, se calculan en base al 1% de los saldos de cartera generada y
pendiente de cobro al cierre del ejercicio.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.




SUPRINSA S.A.
C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Caja 27,328.62 27,331.07
Bancos 282,015.34 76,214.61
309,343.96 103,545.68

D. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del

2008 2007
Clientes 734,464.81 793,588.03
Cheques protestados 7,725.68 4,395.60
Cheques en caja por depositar 1) 337,407.97 307,743.91
Otras (2 89,956.21 61,982.52
1,169,554.67 1,167,710.06
(- ) Provisién Cuentas incobrables (3) 31,997.20 21,201.14

1,137,557.47 1,146,508.92

(1) Corresponden a cheques recibidos de clientes (En el 2007 US$294,368.67).

(2) Incluye principalmente US$27,417.20 (En el 2007 US$20,851.23) de préstamos
entregados a funcionarios y empleados.

(3) Durante los ejercicios 2008 y 2007 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Saldo al inicio del afio 21,201.14 10,277.82
(+) Provisiones 10,796.06 10,923.32
Saldo al final del afio 31,997.20 21,201.14

E. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del

2008 2007
Mercaderias 3,880,582.31 2,920,446.11
importaciones en transito 139,214.25 134,839.97

4,019,796.56 3,055,286.08

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Seguros 5,957.21 5,787.49
IVA crédito fiscal 11,241.35
Retenciones en la fuente 93,725.06 76,193.56
Anticipos 6,828.38 17,235.02

117,752.00 99,216.07
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SUPRINSA S.A.
G. ACTIVO FlJO:
Saldo al Saldo al
01/01/08 Adiciones 31/12/08
Terrenos 768.66 768.66
Muebles y enseres 51,629.75 7,803.93 59,433.68
Vehiculos 311,815.01 21,504.32 333,319.33
Equipos de computacion 62,147.98 14,573.00 76,720.98
426,361.40 43,881.25 470,242.65
Depreciacion (189,698.55) (64,891.86) (254,590.41)
Subtotal 236,662.85 (21,010.61) 215,652.24
Adecuaciones en proceso 9,124.53 4,535.51 13,660.04
245,787.38 (16,475.10) 229,312.28
. SOBREGIROS BANCARIOS:
Al 31 de diciembre del
Bancos 2008 2007
Produbanco 9,910.34
Machala 153,290.56 80,649.09
: 153,290.56 90,559.43
OBLIGACIONES BANCARIAS:
Fecha de % Al 31 de diciembre del
Banco Contrato Plazo Tasa 2008 2007
Machala 28/11/2007 90 dias 12.00% 25,000.00
Pichincha 31/07/2008 360 dias 11.50% 114,079.00
Machala 03/07/2008 360 dias 11.50% 75,000.00

Produbanco 12/05/2008 360 dias 11.50% 51,390.15

Bolivariano 19/06/2008 363 dias 12.50% 36,095.17
Intereses 7,641.79 282.91
284,206.11 25,282.91

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Proveedores del exterior (1) 2,864,482.27 2,328,459.61
Proveedores locales 2,151.88 227.60
Obligaciones IESS 26,713.04 19,119.62
Otras cuentas por pagar 45,372.95 30,994.46
2,938,720.14 2,378,801.29

(1) Incluye principalmente US$1,048,995.07 y US$638,136.90 por pagar a L. Delious
y Yaracuy respectivamente por compra de mercaderia.
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SUPRINSA S.A.
K. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Beneficios sociales 18,511.25 11,837.74
Participacion a los trabajadores ) 44,146.58 36,761.64

62,657.83 48,599.38

(1) De acuerdo a leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el 15% de su
ganancia de operacion anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre
sus trabajadores (Ver calculos en Nota L).

L. IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del

2008 2007
Impuesto a la renta @) 62,540.98 52,078.99
Retenciones de impuesto a la renta (2) 62,789.09 37,977.49
Retencion del IVA 4,044.14 4,273.40
Impuesto al Valor Agregado 8,108.11

129,374.21 102,437.99

(1) La provision se calcula a la tasa del 25% sobre la ganancia tributable anual. La

e T T N

PRS- r,

base para el calculo del impuesto se determiné segun se indica a continuacién:

Al 31 de diciembre del

2008 2007

Utilidad antes de Impuestos 290,386.31 243,410.82
~ Mas: Gastos no deducibles 3,924.20 1,666.78
294,310.51 245,077.60

Menos: 15% participacion
trabajadores 44,146.58 36,761.64
Base imponible impuesto a la renta 250,163.93 208,315.96
25% impuesto a la renta causado 62,540.98 52,078.99
Menos: Retencion en la fuente 93,725.06 76,193.56
(A favor del contribuyente) (31,184.08) (24,114.57)

Al presentar la declaracion del impuesto a la renta, la compaiia utilizara el crédito

por retenciones anticipadas sobre este impuesto.

(2) Incluye US$59,901.70 de impuesto retenido sobre bonos reconocidos a
empleados.
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SUPRINSA S.A.
M. PASIVO A LARGO PLAZO:
No.
Fecha de Forma de Tasa de Saldos al
Acreedor Operacién Emision Vcto Pago Interés 31/12/2008 31/12/2007
Machala 173581 20/02/2008 20/02/2009 Mensual 12.44% 17,887.69
Produbanco 2020011922 17/10/2006 27/09/2010 Mensual 11,24% 7.698.80 11,324.15
Produbanco 2020011921 16/10/2006 27/09/2010 Mensual 10,82% 7,724.99 11,342.73
Produbanco 2020016742 11/07/2007 25/06/2010 Mensual 12,47% 11,541.81 15,877.32
Produbanco 20200177086 27/08/2007 11/08/2010 Mensual 12,07% 8,400.54 12,702.17
Produbanco 2020017715 27/08/2007 11/08/2010 Mensual 12,07% 10,574.41 15,948 42
Produbanco 2020019530 10/12/2007 24/11/2010 Mensual 12,50% 14,124.97 19,992.00
Produbanco 2020023691 30/06/2008 19/09/2011 Mensual 12,50% 12,883.99
Produbanco 2020019675 31/12/2007 08/12/2010 Mensual 12,50% 14,201.27 20,100.00
Guayaquil 104776 16/04/2007 16/04/2011 Mensual 14.00% 7,279.83 9,552.10
94,403.31 134,726.58
Menos:
Porcién corriente 45,181.41 50,861.41
49,221.90 83,865.17
N. PATRIMONIO:

Capital pagado: Representa 54,000 acciones comunes al valor nominal de US$0.04
cada una.

Aportes para futuro aumento de capital: Constituye en valores entregados por los
accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Durante los afios
2008 y 2007 la compaiiia no ha incrementado esta reserva, la constituida alcanza el
50% del capital pagado.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compairiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva
por valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por
la Junta general de accionistas.

Resultados acumulados y Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los Accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos como reliquidacién de impuestos, etc.
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SUPRINSA S.A.

N.

PATRIMONIO (Continuacion):

Durante el presente afio la reserva facultativa se incrementé en US$154,570.19 por
la transferencia de la utilidad del ario 2007.

GASTOS DE VENTA

Incluye principalmente US$649,279.28 (En el 2007 fueron US$716,810.16)
correspondiente a gastos de comisiones, viaticos y movilizacioén.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidon de los estados
financieros a la fecha mencionada.




