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Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
SUPRINSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de SUPRINSA S.A. al 31 de diciembre del
2006 y 2005, y los estados conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDdlares). Estos
estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. :

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquelias pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia,
asf como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. Los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de SUPRINSA S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad descritos en
la Nota B.

Edgar Naranjo L.
11 de abril del 2007 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superi Compaiiias No.015
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SUPRINSA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

31 de diciembre del

2006 2005
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C) 90.847,40 15.875,05
Cuentas por cobrar (Nota D) 1.258.671,44 1.283.856,84
Inventarios (Nota E) 3.273.901,41 2.596.321,37
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 68.950,82 110.296,06
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 4.692.371,07 4.006.349,32
ACTIVO FIJO (Nota G) 135.753,58 71.745,16
OTROS ACTIVOS 3.131,77 2.337,95
TOTAL DEL ACTIVO 4.831.256,42 4.080.432,43
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios (Nota H) 466.637,93 358.796,15
Obligaciones bancarias (Nota [) 204.445,14
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 2.228.282,68 2.206.991,15
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota K) 38.250,37 32.428,23
Impuestos por pagar (Nota L) 107.382,37 81.145,65
Porcion corriente pasivo a Largo Plazo (Nota M) » 27.691,75
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 3.072.690,24 2.679.361,18
Pasivo Largo Plazo (Nota M) 40.472,33 14.102,90
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital pagado 2.160,00 2.160,00
Aportes para futuro aumento de capital 1.015.200,26 837.840,00
Reserva legal 1.080,00 1.080,00
Reserva facultativa 449.325,10 318.398,82
Reserva de capital 96.563,25 96.563,25
Resultados acumulados 153.765,24 130.926,28
Total Inversién de los accionistas 1.718.093,85 1.386.968,35
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 4.831.256,42 4.080.432,43
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~Miguel Melo Gémez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CPA-Christian Balseca
T Contador
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INGRESOS

Ventas Netas
Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas

Gastos Ventas (Nota O)
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Otros Gastos

Resultado del Ejercicio

15% Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota L)
25% Impuesto a la renta (Nota L)

UTILIDAD NETA

. Miguel Melo Gémez
Gerente General

SUPRINSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

AfRos terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
6.067.315,59 5.463.448,97
200,00
6.067.515,59 5.463.448,97
3.982.834,97 3.847.709,39
1.195.545,568 991.9086,79
344.401,50 313.326,20
301.596,05 104.693,44
1.238,54 279,60
5.825.616,64 5.257.915,42
241.898,95 205.533,55
36.469,12 30.871,97
51.664,59 43.735,29
153.765,24 130.926,28
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CPA. Christian Balseca

/- Contador

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero del 2005
Utilidad neta
Transferencia a Reserva Facultativa

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Utilidad neta

Aportes de accionistas
Transferencia a Reserva Facultativa
Saldo al 31 de diciembre del 2006
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SUPRINSA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en USDélares)
Aportes para
Capital futuro aumento Reserva Reserva Reserva de Resultados
Social de capital legal facultativa capital acumulados
2.160,00 837.840,00 1.080,00 207.451,60 96.563,25 110.947,22
130.926,28
110.947,22 (110.947,22)
2.160,00 837.840,00 1.080,00 318.398,82 96.563,25 130.926,28
153.765,24
177.360,26
130.926,28 (130.926,28)
2.160,00 1.015.200,26 1.080,00 449.325,10 96.563,25 153.765,24
w3 /) .
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" __SeAMiguel Melo Gémez ,CPA. Christian Balseca

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador
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SUPRINSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Oftros egresos
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades

de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Adgquisicion otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios
Intereses pagados
Aportes de accionistas

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

r. Miguel Melo Gémez
Gerente General

5
Aftlos terminados al
31 de diciembre del
2006 2005
6.009.439,70 5.170.728,27
(6.268.354,17) (4.868.918,00)
200,00
(1.238,54) (279,60)
(259.953,01) 301.530,67
(99.006,67) (29.139,87)
(1.934,55) (803,50)
(100.941,22) (29.943,37)

258.506,32 (255.319,02)
(20.599,14)
177.360,26
435.866,58 (275.918,16)
74.972,35 (4.330,86)
15.875,05 20.205,91
90.847,40 15.875,05

23

Vea notas a los estados financieros
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7CPA-Chi

Balseca

Contador
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SUPRINSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 153.765,24 130.926,28
Partidas que no requieren utilizacién del efectivo:
Depreciacion 33.795,27 23.164,20
Baja de Activo Fijo 1.202,98 1.281,55
Amortizacion 1.140,73 293,76
Provisién para cuentas incobrables 10.277,82
200.182,04 155.665,79
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 5
Cuentas por cobrar 1.101,63 (292.720,70)
Inventarios (663.774,06) 17.348,03
Gastos pagados por anticipado (255,66) (8.628,13)
Sobregiros Bancarios 107.841,78 240.714,77
Documentos y cuentas por Pagar 89.129,11 184.196,61
Obligaciones Patronales 5.822,15 4.954,30
(460.135,05) 145.864,88
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (259.953,01) 301.530,67

Vea notas a los estados financieros
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SUPRINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en USDélares)

. SUPRINSA S.A.:

Fue constituida el 13 de noviembre de 1987, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
actividad principal es la importacién y comercializacion de articulos de ferreteria y

rodamientos.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Comparia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son ios mismos utilizados en la preparacién de
los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios se registran al costo que no supera el valor de mercado. Para
su valoracion se utiliza el método promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las
mejoras de importancia se capitalizan.  La depreciacién se calcula por el método
de linea recta, tomando como base Ila vida utii estimada de los activos
relacionados. Las adquisiciones por montos de hasta US$250.00 son registrados
directamente en gastos. La vida util estimada de las propiedades y equipos es como

sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Provisién para cuentas incobrables se incrementan mediante provisiones con
cargos a resultados, se calculan en base al 1% de los saldos de cartera generada y

pendiente de cobro al cierre del ejercicio.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.
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SUPRINSA S.A.
C. EFECTIVO:
31 de diciembre del
2006 : 2005
Caja 82,147.96 8,730.87
Bancos 8,699.44 7,144 18
90,847.40 15,875.05
D. CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del
2006 2005
Clientes 771,938.78 829,814.67
Cheques protestados 4,334.05 10,396.21
Cheques en caja por depositar (1) 423,090.07 415,058.28
Otras (2) 69,586.36 28,5687.68
1,268,949.26 1,283,856.84
(- ) Provisién Cuentas incobrables 10,277.82
Total 1,258,671.44 1,283,856.84

(1) Incluye US$242,763.19 de cheques recibidos de clientes.

(2) En el 2006 incluye US $13,805.98 del saldo por cobrar a proveedores del exterior
por anticipos.

E. INVENTARIOS:
31 de diciembre del

2006 2005
Mercaderias 3,133,051.03 2,462,149.34
Importaciones en transito 140,850.38 134,172.03
3,273,901.41 2,596,321.37

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
31 de diciembre del

2006 2005

Seguros 4,365.67 2,900.98
IVA crédito fiscal 1,850.30 56,532.39
Retenciones en la Fuente @) 50,870.13 41,600.90
Anticipo a verificadoras 6,163.18 6,932.20
Anticipo a proveedores locales 1,675.14 237.11
Varios 4,026.40 2,092 .48

68,950.82 110,296.06
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SUPRINSA S.A.

G. ACTIVO FIJO:

Saldo al Bajas y/o Saldo al
01/01/2006 Adiciones Retiros 31/12/2006

Terrenos 768.66 ~ - 768.66
Muebles y Enseres 46,159.61 2,536.71 - 48,696.32
Vehiculos 96,022.38 88,723.35 (2,213.14) 182,532.59
Equipos de Computacién 47,375.78 7,746.61 - 55,122.39
190,326.43 99,006.67 (2,213.14) 287,119.96
Depreciacion (122,421.46) (33,795.27) 2,213.14  (154,003.59)
Subtotal 67,904.97 65,211.40 - 133,116.37
Proyectos en Proceso 3,840.19 - (1,202.98) 2,637.21
71,745.16 65,211.40 (1,202.98) 135,753.58

H. SOBREGIROS BANCARIOS:

Al 31 de diciembre del

Bancos 2006 2005
Produbanco 1,317.14
Machala 464,663.16 99,730.96
Pichincha 657.63 259,065.19
466,637.93 358,796.15

. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2006 corresponde a:

BANCO VCTO TASA CAPITAL INTERES TOTAL
Pichincha 08/09/2007 11.50% 76,052.27 364.35 76,416.62
Machala 15/01/2007 13.16% 50,000.00 1,370.83 51,370.83
Produbanco 23/08/2007 10.00% 75,940.48 717.21 76,657.69

201,992.75 2,452.39  204,445.14

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2006 2005
Proveedores del exterior 2,120,393.22 2,060,585.83
Proveedores locales 58,779.17 88,999.88
Obligaciones IESS 3,677.77 3,089.80
Otras cuentas por pagar 45,432.52 54,315.64
‘ 2,228,282.68 2,206,991.15
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SUPRINSA S.A.
K. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:
31 de diciembre del
2006 2005
Beneficios sociales 1,781.25 1,556.26
Participacion a los trabajadores ) 36,469.12 30,871.97
38,250.37 32,428.23

(1) De acuerdo a leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
ganancia de operacion anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores (Ver calculos en Nota L).

L. IMPUESTOS POR PAGAR:

31 de diciembre def

2006 2005
Impuesto a la renta (§)) 51,664.59 43,735.30
Retenciones de impuesto a la renta 49,457.57 28,968.76
Retencion del IVA 6,260.21 8,441.59
107,382.37 81,145.65

(1) La provision se calcula a la tasa del 25% sobre la ganancia tributable anual. La
base para el calculo del impuesto se determiné segun se indica a continuacion:

31 de diciembre del

2006 2005

Utilidad antes de participacién a los trabajadores 241,898.95 205,533.55
Mas: Gastos no deducibles 1,228.54 279.60

243,127 .49 205,813.15
Menos: 15% de participacion a los trabajadores 36,469.12 30,871.97
Base imponible impuesto a la renta 206,658.37 174,941.18
25% impuesto a la renta causado 51,664.59 43,735.30
Menos: Retencién en la fuente 50,870.13 41,600.90
Impuesto a la renta por pagar 794.48 2,134.40

Al presentar la declaracién del impuesto a la renta, la compaiiia utilizara el crédito por

retenciones anticipadas sobre este impuesto.
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SUPRINSA S.A.

M. PASIVO LARGO PLAZO:

Originados en el financiamiento de vehiculos:

Al 31 de diciembre

BANCO VCTO TASA 2006 2005
Machala 09/12/2007 12% 7,491.12 14,102.90
Machala 20/02/2009 12.44% 31,513.21
Produbanco 20/10/2010 10% 29,159.75

Total deuda 68,164.08 14,102.90
Menos: Porcién corriente 27,691.75
Pasivo a largo plazo 40,472.33 14,102.90

N. PATRIMONIO:

Capital pagado: Representa 54,000 acciones comunes al valor nominal de US$0.04
cada una.

Aportes para futuro aumento de capital: A continuacion el detalle:

Monto Aportado %

Melo Castro Miguel 527,641.30 52

Melo Gémez Miguel 121,889.74 12

Melo Gémez Angel 121,889.74 12

Melo Gémez lvan 121,889.74 12

Melo Gémez Xavier 121,889.74 12
1,015,200.26 100

Reserva legal: De acuerdo con la iegislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Durante los afios 2006 y
2005 la compaiiia no ha incrementado esta reserva, la constituida alcanza el 50% del

capital pagado.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensaciéon debera ser aprobada por la
Junta general de accionistas.
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SUPRINSA S.A.

PATRIMONIO (Continuacion):

Resultados acumulados y Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los Accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos como reliquidacién de impuestos, etc. Durante el
presente afio la reserva facultativa se increment6 en US$130,926.28 por la
transferencia de la utilidad del afio 2005.

GASTOS DE VENTA

Incluye principaimente US$820,887.57 (En el 2005 fueron US$723,870.62)
correspondiente a gastos de servicios de tercerizacidon, comisiones, viaticos,
movilizacion y bonos; pagados a vendedores y personal del departamento de ventas.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2006, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros

a la fecha mencionada.




