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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
SUPRINSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de SUPRINSA S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los
estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el aifio
terminado en esa fecha. Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en
los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion
de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinién.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado Ia
Compatfiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
utilizadas difieren en algunos aspectos con 1a Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SUPRINSA S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad descritos en la Nota B.

5. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000
se reemplazé al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decreté la dolarizacion de
la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en USDdlares, moneda que fue
oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso
politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente necesario para
confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones
publicas y privadas.

elt '

= ,
Gemw el ,&% bt " Edgar Naranjo L
gar Naranjo L.

23 de marzo del 2001 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias No.015

Edificio Finansur Piso 12 Of. 2

9 de Octubre 1911 y Los Rios )

PBX: (593-4) 453883 / 450889 Borja uflvayen

Fax: 4 - 375799 / 450886 (DDI) e Ignamo San Marfa
E-mail: pkfec@gu.pro.ec Edif. Metr6polis
P.O. Box: 09-06-2045 Telf-.: 02-463000
Guayaquil - Ecuador Quito - Ecuador




Y TTY T

-~

SUPRINSA S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDédlares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)

Gastos pagados por anticipado (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota G)
OTROS ACTIVOS (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO -

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota I)
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota J)

Impuestos por pagar (Nota K)
Total del Pasivo Circulante

PATRIMONIO:
Acciones comunes - autorizadas, suscritas y en circulacion
54.000, al valor nominal de US$0.04 cada una
Aportes para futuro aumento de capital (Nota L)
Reserva legal
Reserva facultativa .
Reserva de capital (Nota M)
Resultados acumulados

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Vea notas a los estados financieros

USS$

7,795.47
174,710.22
806,700.92

59,362.57

1,048,569.18
24,050.05
34,826.15

USS$

1,107,445.38

USS$

909,200.14
5,287.87
2,518.45

917,006.46

2,160.00
65,840.00
534.62
4,980.65
96,563.25
20,360.40

190,438.92

US$

1,107,445.38
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SUPRINSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

INGRESOS
Ventas US$ 1,080,325.03
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota N) 39,682.92
Otros 2,827.33
1,122,835.28
COSTOS YGASTOS
Costo de ventas 903,246.02
Gastos de administracion 46,178.65
Gastos de ventas 82,578.84
Gastos financieros 9,771.74
Diferencia en cambio neta 40,950.61
Otros 7,711.46
1,090,443.32
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores y
del impuesto a la renta 32,391.96
Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota J) 4,978.58
25% Impuesto a la renta (Nota K) 7,052.98
UTILIDAD NETA US$ 20,360.40

Vea notas a los estados financieros




Saldo al 1 de enero del 2000

IS:LM neta
Asorcion de pérdidas de 1999

Aplicacion de la NEC 17
Transferencia segin NEC 17

—

Aporte de accionistas

Saldo al 31 de diciembre del 2000
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SUPRINSA S.A.
ION DE LOS ACCIONISTAS
ADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USD6lares)
Aportes para Reserva por
Capital futuro aumento Reserva Reserva revalorizacién Reexpresién Reserva de Resultados
Social de capital legal facultativa del patrimonio monetaria capital acumulados
uss 2,160.00 USS uss 53462 USS 4,980.65 USS 25,568.44 US$ ) uUss Uss (12,901.33)
20,360.40
(12,901.33) 12,901.33
22,144.24 61,751.90
(34,811.35) (61,751.90) 96,563.25
65,840.00
USS 2,16000 USS 65,840.00 USS 534.62 USS 4,980.65 USS 0.00 USS 0.00 USS 96,563.25 USS$ 20,360.40

Vea notas a los estados financieros



SUPRINSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes US$ 1,227,196.88
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,282,367.93)
Intereses y comisiones pagadas (904.35)
Otros ingresos 2,827.33
Otros egresos (7,711.46)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (60,959.53)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto (4,692.10)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (4,692.10)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de accionistas 65,840.00
Disminucién de pasivo a largo plazo (4,488.69)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 61,351.31
DISMINUCION DEL EFECTIVO (4,300.32)
Saldo del efectivo al inicio del afio 12,095.79
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 7,795.47

Vea notas a los estados financieros
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SUPRINSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USD6lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
UTILIDAD NETA ) US$ 20,360.40
Partidas conciliatorias:
Resultado por exposicién a la inflacién (39,682.90)
Depreciacion 5,433.54
Amortizacion diferencial cambiario 6,084.49
Diferencia en cambio 40,950.61
33,146.14
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Documentos y cuentas por cobrar (148,812.14)
Inventarios (494,453.66)
Gastos pagados por anticipado (48,681.95)
Otros activos (1,553.13)
Cuentas por Pagar 592,087.69
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 4,916.15
Impuestos por Pagar 2,391.37
(94,105.67)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION US$ (60,959.53)

Vea notas a los estados financieros




SUPRINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en USD6lares)

A. SUPRINSA S.A.: (La Compaiiia) fue constituida el 13 de noviembre de 1987, en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador, su principal actividad es la importacion y
comercializacién de articulos de ferreteria y bazar.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compailia mantiene sus registros contables en USDdlares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provision_para cuentas incobrables. La Compafiia no considera necesario establecer
provision.

Reserva por obsolescencia de inventarios. La Compafiia no registra reserva por
obsolescencia de inventarios.

Los inventarios estdn valorados al costo de compra; al final del periodo se valian al costo
de la ultima adquisicion, el que sirve para la determinacion del costo futuro. Las
importaciones en transito se registran al valor establecido en la factura mas los gastos de
importacion. :

Las propiedades, maquinaria y equipos estin contabilizadas al valor que resulté de
convertir los saldos al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17.
Este procedimiento pretende ajustar el costo histérico de los bienes, en funcién de los
indices de inflacion y devaluacidn para determinar su costo actual en USDdlares. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por
el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida til estimada de las propiedades, maquinaria y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 5

Diferencia en cambio. Originados en el ajuste de los saldos en moneda extranjera
hasta el 31 de marzo del 2000, se registra en otros activos, a partir de esa fecha las
transacciones se registran en USDdlares.




SUPRINSA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacioén)

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Flujo de efectivo.- Para la preparacién del flujo de efectivo se procedi6 de la
siguiente manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999
y con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se
agrego a los saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes
resultantes de aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000.
Los saldos producidos en las cuentas de los balances generales se dividi6 para S/.25.000
y se obtuvo los valores en USD6lares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacidon de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacién de la NEC 17, para

convertir a USDélares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del
Ecuador hasta el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada
establece los siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000.
El resultado de aplicar la correccion monetaria integral se registra en la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién en los resultados financieros del estado de

ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial
de correcci6n de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El
resultado de aplicar el indice de esta primera brecha se registrard en la cuenta
patrimonial Reexpresion monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (fndice especial
de correccién de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y 31 de marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda
brecha se registrard en la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién en los
resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados
financieros convertidos a USDélares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estan sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.
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SUPRINSA S.A.

C.

D.

EFECTIVO:

Caja
Bancos

6y

9
US$ 1,546.24
6,249.23
US$ 7,795.47

(1) Representan valores depositados en Instituciones bancarias locales e incluye
US$539.28 de sobregiro contable en la cuenta No.642764-2 del Banco del Pacifico.

CUENTAS POR COBRAR:

Clientes

Cheques post-fechados
Empleados

Anticipos a vendedores
Depdsitos en garantia
Otras

INVENTARIOS:

Mercaderia
Importaciones en transito

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Seguros

Arriendo

IVA crédito fiscal
Anticipo a verificadoras
Otros

~ US$

148,814.36
20,295.73
3,070.39
1,194.80
789.26
545.68

US$

174,710.22

USS$

798,792.33
7,908.59

US$

806,700.92

US$

1,277.11
683.20
56,470.26
710.00
222.00

US$

59,362.57




SUPRINSA S.A.

G. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Costo reexpresado:
Muebles y equipo de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion

Menos: Depreciacién
acumulada

Muebles y equipo de oficina

Vehiculos

Equipos de computacion

H. OTROS ACTIVOS:

Cupones de la CORPEI

10

Diferencia en cambio activada

(1) El movimiento durante el 2000 es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2000

Cargos por diferencia en cambio

Menos: Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2000

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Proveedores del exterior

Proveedores locales

Documentos por pagar

Obligaciones IESS
Otros

Saldo al Aplicacién Saldo al
1-01-00 Adiciones NEC 17 Ajustes 31/12/00
11,309.23 1,466.50 9,363.97 1,495.30 23,635.00
8,382.99 7,682.39 751.60 16,816.98
1,224.13 3,225.60 5,041.84 - 9,491.57
20,916.35 4,692.10 22,088.20 2,246.90 49,943.55
5,095.28 1,414.30 4,833.88 1,495.30 12,838.76
1,146.65 2,688.78 2,284.69 751.60 6,871.72
1,673.04 1,330.46 3,179.52 6,183.02
7,914.96 5,433.54 10,298.09 2,246.90 25,893.50
13,001.39 (741.44) 11,790.11 24,050.05
US$ 347.18
) 72,778.88
USS _ 73,126.06
US$  40,563.46
40,328.06
80,891.52
8,112.64
USS _ 72,778.88

(1) US$ 861,972.38
11,501.71

3,020.00

1,341.99

V) 31,364.06

US$ 909,200.14
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SUPRINSA S.A.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuaci6n)

P

(1) Incluye principalmente US$204,441.90 por importacién de articulos de ferreteria a

Louis Delius OMBH & Co.
(2) Incluye US$26,208.30 por pagar a José Antepara por concepto de tramites aduaneros.

PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:
Beneficios sociales USS$ 309.29

Participacién de los trabajadores ) 4,978.58
US$  5,287.87

(1) De acuerdo a leyes laborales vigentes la Compaiiia debe destinar el 15% de su ganancia
de operacion anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
A continuacion el calculo:

Utilidad antes de participacion a los trabajadores US$  32,391.96
Gastos no deducibles:
Actas de fiscalizacion , 705.15
Intereses por mora en declaracion sustitutiva 93.40
Base para el célculo 33,190.51
15% participacion de los trabajadores en la utilidad US$ 4,978.58
IMPUESTO POR PAGAR:
Impuesto a la renta (1) US$ 1,198.74
Retenciones e impuesto a la renta 681.91
Retencién en la fuente 127.51
Retencién del IVA 510.29

US$ 2,518.45

(1) La provision se calcula a la tasa del 25% sobre la ganancia tributable anual. La base
par el célculo para el impuesto se determind, segun se indica a continuacion:

Utilidad antes de participacion a los trabajadores US$  32,391.96
Menos: 15% de participacion a los trabajadores 4,978.58
27,413.38
Gastos no deducibles:
Actas de fiscalizacién 705.15
Intereses por mora en declaracion sustitutiva 93.40
28,211.93
25% impuesto a la renta causado 7,052.98
(-) Retencidn en la fuente del afio 2000 5,854.24
Impuesto a la renta por pagar US$ 1,198.74
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SUPRINSA S.A.

L. APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL :

El 12 de enero del 2000 en Junta General Extraordinaria de Accionistas decide por
unanimidad que cada uno de los accionistas efectien aportaciones en numerario para el
aumento de capital de la Compaiiia en un plazo de 24 meses. Si existe venta de acciones
durante este periodo, el nuevo accionista completara el valor de las aportaciones asignadas
correspondiente a las acciones adquiridas. El 31 de julio del 2000 el Sr. Econ. Miguel Melo
Castro, transfiri0 seis mil quinientas acciones ordinarias nominativas de cuatro centavos de
délar a favor del Sr. Xavier Melo Gémez. Acordando que los accionistas efectuaran los
siguientes aportes en numerario:

Valores
aportados al
31-12-00
Accionistas:

Econ. Miguel Melo Castro USS$ 45,680.00 US$  33,280.00
Sr. Miguel Melo Gémez 10,540.00 8,140.00
Ing. Ivan Melo Gomez 10,540.00 8,140.00
Sr. Angel Melo Gémez 10,540.00 8,140.00
Sr. Xavier Melo Gomez 10,540.00 8,140.00
US$  87,840.00 US$  65,840.00

. RESERVA DE CAPITAL:

Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron sus saldos de acuerdo a las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Reserva por revalorizacion
del patrimonio y Reexpresion monetaria.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la ncrma contable y no de
gestion o actividades operativas de la Compaiiia.
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O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

1991 1962 1963 1904 1908
T/C Factor PCy Tc Fackor PCU e Factor Pcy T Factor PCcy I Factor
30,17 | 1.320,50 0,29083 01,08 | 154180 04428 | 79,77 | 208283 0,00884 2095 | 23734 081431
41,268 | 1.340,00 0,39902 6270 | 1.844,18 | 047951 | 81,40 | 2.084,30 | 060040 100,77 | 240,82 | 081590
4348 | 134,25 041745 84,39 | 188500 0,50187 | 83,08 | 2.145,00 0,88448 102,83 | 241877 0,84887
45,78 | 1.420,50 0,39363 68,12 | 1.890,03 | 0352237 | 8478 | 210440 0,70408 104,52 | 248369 0,85374
422 | 1.467,5 042909 67,90 | 1.916,80 054151 | 8840 | 217043 0,73410 10848 | 247,73 087411
50,79 | 1.497.%0 047583 60,73 | 190514 | 058275 | 88,26 | 217948 | o787 100,41 | 258244 | 082681
53,50 | 1.543,00 0.50884 71,81 | 183,19 060048 | 90,07 | 221423 977018 11041 | 2.575,84 0,08543
5638 | 174048 040838 T353 | 194858 [ 084381 | 91,91 | 228310 076734 11244 | 261389 | 087192
50,36 | 1.820,54 041889 78,81 | 1.948,15 088843 | 93,70 | 2.200,39 0,90583 114,52 | 263498 087708
62,53 § 192596 041285 TIES | 196448 OTITHG | 9571 | 229133 | OB 116,83 | 272918 | 085068
1.182,%0 0,20008 |57,90 | 1.910,29 0,31347 76,00 | 198144 068230 | 9540 | 2.30545 0,80073 116,80 | 2.894,02 0,73178
1.278,13 026388 |5946 | 184350 | 040388 | 7817 | 204084 | oesent | o716 | 227747 | osserz{ 11905 | 292430 | 077148
1098 1899
1Py TIc Fecor | tPcy | TC | Facor
205,700 4528271 09775% 302, 1.232,12 0,81
213 4527, 1, 38,74 943564 o,
221 48849 [} 320,790  10.017,12 0
229, 5.083 0,97 9.010,11 o,
238, 5222 0, 3se, 9.318,52 0,6801
47 5.264,4 1, 378,78 11.157,80 ©
258, 5.353, 1 11.548,08 0,4
208,17  5.482.7 1,11281 409,98 10.979,34 O,
are1y 6889y o, 428,19 13.596,00 0,370
288,51 & 0, 7 1637540 0,4
21 [} 425,00 16.855,04 0,
289, 8.781 0 443 19.825, -
Tabla de correccién de brecha entre el 31 de abla de ¢ d ha al
iembre 999 ha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZO 2000
Coeficiente
MES ANO iPCU de ajuste MES ANO TIC FACTOR
viembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
iembre 1999 448.70 0.328118 Diciembre 448.70 | 19.525.89 | (0.0359654)
Enero 2000 513.00 0.257967 nero 513.00 | 25.000.00 | (0.2050669)
rero 2000 564.45 0.100292 ebrero 564.45 | 25.000.00 | (0.0911507)
2000 arzo - - -

P. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos
importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000.




