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AUDIHOLDER C. Leda. SC- RNAE - 526

AUITORES Av, Feo. De Orellana N°211E y Av. Rodoife Baquerizo
Miembro de Juarez Auditing ASF Gruayaguil - Ecawdor

A los sefores Accionistas de
TURISMO AMONRA S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TURISMO AMONRA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de TURISMO AMOMNRA S.A., al 31 de diciembre del
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {MIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de TURISMO AMONRA S.A., de acuerdo con el Lfddigu de
Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn.

Otros Asuntos

La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como agente
de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por
separado.

El informe de procedimientos convenidos sobre la emision de obligaciones de TURISMO AMONRA
S.A, al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

Los estados financieros de TURISMO AMONRA S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, fueron auditados por otro auditor independiente, quien emitié una opinién sin salvedad
el 18 de abril del 2019.
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Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Valigez v valuacién de cuentas por cobrar
La validez y valuacidn de estas cuentas por cobrar depende del monitoreo permanente por parte

de la Administracién. Al 31 de diciembre del 2019, la cuenta por cobrar relacionada asciende a
US$2.9 millones. Por lo tanto, consideramos esta situacion como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

+ Comprendimos y evaluamos el disefioc e implementacién de los controles
relevantes relacionados con la validez y valuacién de estos activos y probamos su eficacia
operativa.

+ Realizamos circularizacidn por el saldo pendiente de cobro a la compafiia relacionada,

» Obtuvimos informacién soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior
recuperacion con el objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de |a cartera,

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.
Existencla v valuacidn de nave

La existencia y valuacion de esta nave depende del monitorec permanente por parte de la
Administracién. Al 31 de diciembre del 2019, el costo neto de la nave asclende a US$1.7
millones. Por lo tanto, consideramos esta situacién como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunte antes descrito Incluyeron lo
siguiente:

« Comprendimos y evaluamos el disefic e implementacion de los controles
relevantes relaclonados con la existencia y valuacién de este activo y probamos su eficacla
operativa.

» Se realiz6 la observacion fisica del bien.

+ Se revisd el avallo y corroboramos el valor registrado en libros contables,

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.



Evento Subsecuente

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) declarc la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Ecuador se ha visto afectado por
esta situacidn, ocasionando que el Gobierno decrete el "Estado de excepcién” el 16 de marzo
2020, donde se establece principalmente restriccion de la circulacion en el Pais bajo ciertas
condiciones. Actualmente la Administracién de la Compafiia esta evaluando el impacte en los
estados financieros de |la Empresa.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), v del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocic en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocic en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerades materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya gue el fraude

» puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracién del contral interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién medificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un medo que legren una presentacidn razenable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafiia para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de la compania, asi
como Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momente de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de gue hemos cumplido
con los requerimientos de &tica en relacion con la independencia e informamos acerca de todas
las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar
a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.



Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compaiiia, determinamaos
aquellos que fueron maés significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual
¥ que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés
plblico de la comunicacidn,

GutdAwleryCo fras ;{%ﬂ‘ <
AUDIHOLDER C. LTDA. C.P.A. William Tenemaza C.
Guayaquil, Abril 29, 2020 Socio

Reg. No. SC. RNAE-526 Reg. No. 27210



TURISMO AMONRA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 2018
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 515,434 516,256
Cuentas por cobrar 5 2,925,088 3,787,968
Inventarios 6 58,916 195,325
Impuestos 7 14,298 133,574
Otros 82,892 _178.870
Total activos corrientes 3,596,628 4,811,993
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto B 2,098,196 1,783,791
Otros 9 1,140,000 1,140,000
Total activos no corrientes 3,238,196 2,923,791
TOTAL 6,834,824 2.235.784
Ver notas a los estados financieros

Ing. jugo Ingd Avila -6-
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 46,204 68,721
Préstamos 10 404,167 420,833
Cuentas por pagar 11 233,398 601,400
Impuestos 7 115,678 202,292
Obligaciones acumuladas 12 __188,369 __ 160,294
Total pasivos corrientes 987,816 1,453,540
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 118,750 447,917
Cuentas por pagar 11 411,469
Obligacidn por beneficios definidos 13 131,434 153,496
Impuesto diferido 7 239,171 239,171
Total pasivos no corrientes 200,824 - 840.584
Total pasivos 1,888,640 2,294,124
PATRIMOMNIO: 14
Capital social 270,533 270,533
Reserva legal 112,369 96,893
Resultados acumulados 4,563,482 2.074,234
Total patrimonio 4,946,184 5.441,660
TOTAL 6,834,824 1.135,784
Ver notas a los estados financieros
g ,_
[ Gras s 2 o8 Fugo F92 G
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TURISMO AMONRA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas
{en U.S. délares)

INGRESOS 15 3,616,747 2,957,593
COSTO DE VENTAS (2.524,120) (2.064.727)
MARGEN BRUTO 1,092,627 892 866
GASTOS OPERACIONALES:

Administracion y ventas 16 (755,604) (577,208)
Financieros (62,605) _ [98.895)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 274 418 216,763
Impuesto a la renta 7 _ (69,883) (61,998)
UTILIDAD DEL ANO 204,536 154,765

Ver notas a los estados financieros

oo Poga &
Ing. Hyfo Inga Avila -8 -
Contador




TURISMO AMONRA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERO 1, 2018

Utilidad del afio
Apropiacidn de reserva legal

DICIEMBRE 31, 2018

Utilidad del afio

Apropiacién de reserva legal
Dividendos declarados, nota 14.4
Otros

DICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados
Social legal acumulados Total
.. [en U.S. délares) ...
270,533 64,495 4,951,867 5,286,895
154,765 154,765
22,398 (32,398}
270,533 96,893 5,074,234 5,441,660
204,536 204,536
15,476 (15,476)
(700,000} {700,000}
{12) {12)
270,533 112,369 4,563,282 4,946,184

Ing. Hydo Inga/Avila
Contador



TURISMO AMONRA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019
(en U.S. délares)

FLUJIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,616,939 2,957,732
Pagado a proveedores, empleados e impuestos {2.173.523) {2.281.523)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,443,416 __ 676,209
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos _(398.405)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamo bancario 75,000
Emision de obligaciones pagados (420,833) (420,833)
Dividendos pagados _(700.,000) —
Efectivo neto utilizade en actividades de financiamiento (1.045,833) _{420,833)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucidn) Incremento neto durante el afio (822) 255,376
Saldos al comienzo del afio 216,256 260,880
SALDOS AL FINAL DEL ANO 515,434 516,256

{Continda...)

-10-



TJURISMO AMONRA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de la operacién:
Depreciacion propledades y equipos
Impuesto a la renta
Participacidn trabajadores

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Impuestos
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

2019

2018

{en U.S. dolares)

84,000
69,882
— 48,427

202,309

192
862,688
(37,220)
136,409
95,978
43,455
(42,414)
(22,517)

036,57

1 41

154,765

84,000
61,998
38,252

184,250

139
234,447
(130,582)
(135,855)
(163,837)
457,657
193,381
41,844
(160,000)

J&L‘-&HH C?

Ing. Hu:ﬁn IngaAvila

Contador
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TURISMO AMONRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

TURISMO AMONRA S5.A., se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 27 de abril de 1988.
El domicilio principal esta ubicado en la Torre A del Edificio Samborondon Business Center
kilbmetro 1.5 Via Samboronddén. El objeto principal de la compafia esté relacionado a
actividades de agencias de viajes.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

% 4

2.3

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financleros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés),

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto las obligaciones post-empleo gue son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por
la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.



2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo vy
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacidén depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimignto inicial.

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos y depositos que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses,

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activeo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
axcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafia da de baja
un activeo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Inventarios. = Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El inventario corresponde principalmente a viveres para la atencidn vy
consumo de los clientes a bordo durante los cruceros.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se mide inicialmente
al costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adqguisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracidn.

Medicién posterior al reconocimiente modelo del costo. - Después
del reconocimiente inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién y el importe acumulados de las pérdidas de
deterioro de valor.

-13-



2.7

2.6.3

.2' EI4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
astimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy su vida util usada en el calculo de la depreciacion:

Clase de activo Vida gtil (en afios)

Mave 23
Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada

comao la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

2.7.2

27

Préstamos. = Representan pasivos financieros con entidades financieras
¥ terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidon incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos gue a la
compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Estos pasivas
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y,/o
cuentas por pagar.

e 7 B



2.8

2.9

2.10

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta |los riesqos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubliacién patronal y
bonificacidn por desahucio), es determinado en base al correspondiente
célculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.9.2 Participacién de trabajadores. - La Compaifiia, reconoce en sus estados
financleros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprabadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
; los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
\ determinar la utilidad gravable.
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2.11

2.12

2.13

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales gue se esperan se apliguen en el periodo en el que &l activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compaflia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidas
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, v son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tamblén se reconoce fuera del
resultade o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes
5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato.

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefic separadas.

Paso 3, determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4, distribuir el precio de transaccidn a obligaciones de desempefio
Separadas.

Paso 5, reconocer |os ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempefio.

Prestacién de servicios de cruceros — Los ingresos son generados a través de
la prestacién de servicios de cruceros, incluyendo el transporte y alojamiento de
los clientes.

Costos y gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco |os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.
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2.14

@

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas
La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son
efectivas:

INIIE Titulo
Modificaciones a |la NIIF 3 Definicion de un negocio
Modificaciones a laNIC 1y

Definicidn de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

NIC 8
Marco Conceptual

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio, Para ser considerado como un negoclo,
una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una
entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la
capacidad de generar salidas.

Se proporciona gula adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracién para
simplificar la evaluacién para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio sl sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adguiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiclones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del
primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetiva
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de "podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que Influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modifictd otras normas
y el Marco Conceptual gue contenian una definicién de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicarda prospectivamente para periodos de reporte gque
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF, El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF &, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunclamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para Indicar a
cual versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASE en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para

periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcidn anticipada permitida.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere
que la Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

2.3

3.4

@

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valer en libros gue el active hubiera tenido de no haberse reconccide la pérdida
por deteriorg.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidon de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacidn de vida dtif de propiedades y equipos. - La estimacién de la vida
util y el valor residual se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacidon de los instrumentos financieros - La Compaiia utiliza las técnicas
de valuacidn para la medicidn del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado. La Compandia utilizd dichas técnicas de valuacion para acciones no
cotizadas (al valor razenable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros
activos y pasivos financieros.
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La nota 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaifiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clerre
del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluldos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el
tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos gue se excluyen,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciemnbre 31 ...
2015 2018
(en U.S. dolares)
Banco 8,730 4,014
Inversiones temporales (1) 506,704 512,242
Total 215434 316,256

{1) Al 31 de diclembre del 2019, corresponde a valores colocados en certificado de

depdsito v programas de ahorros programados.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ..

{en U.S. délares)

Comerciales:
Clientes 192
= ;
Compafiia relacionada, nota 17 2,921,535 3,786,276
Empleados 3,553 1,500
Subtotal 2,925,088 3,787,776

@ Total

2925088 2 3.787.968
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7.

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2019, incluye principalmente viveres frescos y secos para el
consumo y atencion de los clientes a bordo durante los cruceros por US$58,916.

IMPUESTOS

7.1

7.2

7.3

Activos por impuestos corriente. - Un resumen @s como sigue:

- Diclembre 31 ...
2018
{en U.S. dblares)

Crédito tributario IVA 14,298 75,038
Crédito tributario IR _58,535
Total 14,298 133.574
Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
.. Diclembre 31 ...
2019
{en U.S. dblares)
IR por pagar 49,707 90,128
Retenclones en la fuente del IVA 41,418 56,124
Retenclones en la fuente del IR 24,234 45,044
IVA por pagar 319 10,996
Total 115,678 202,292
Pasivo por impuesto diferido. - Un resumen es como sigue:
... Diclembre 21 ...
2019 2018

(en U.S, dolares)

Impuesto a la renta diferido

39,171 233.17]



7.4 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros de la Compaifiia y el gasto

por impuesto a la renta corriente, es como sigue;

. Diciembre 31 ..,

(en U.S, délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 274,418
Partigas conciliatorias:
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de IR (21,651)
Gastos no deducibles
Utilidad gravable 279,527
Tasa de Impuesto 25%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados (1) 59,882

216,763

247,992

25%

61,998

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |a renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa Impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcidon de la base
imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
acclonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede el 50%, la

tarifa aplicable para la compafia serd del 28%,

7.5 Preclos de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas

ﬁ) durante el afio 2018, no supera el importe acumulado menclonado.



8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Taotal
Clasificacidon:

MNave
Construccion en curso

Total

... Diciembre 31 ...
2019
{en U.5. dolares)
4,338,425 3,940,020
(2.240,229) (2.156,229)
2,098,196 1,783,791
1,699,791 1,783,791
398,405
2,098,196 1,783,791

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Costo:

DICIEMBRE 31, 2018
Adiciones

DICIEMBRE 31, 2019

Construccion
MNave en cursg Total
.. (en UW.5, ddlares) ...

3,940,020 3,940,020

398,405 398,405

3,940,020 398,405 4,338,425
MNave

« {en U.5. dolares) ...

Depreciacién acumulada:
ENERO 1, 2018
Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2018
Depreciacidn

DICIEMBRE 31, 2019

9. OTROS

(2,072,229)
—(84,000)
(2,156,229)
—(84,000)
(2.240,229)

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente los cupos autorizados que mantiene a
la actualidad la companfia para realizar las actividades de turismo en las Islas Galapagos
como base a los correspondientes permisos que se requieren.
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10. PRESTAMOS

... Diciembre 31 ...

2019
(en U.S, ddlares)

Garantizados - al costo amortizado.

Emision de obligaciones (1) 447,917 B68,750
Préstamo bancario _75,000
Total 222,917 868,750
:! IE ar o
Corriente 404,167 420,833
No corriente 118,750 447,917
Total 522,917 868,750
(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del & de

febrero del 2017, resolvié mediante acta, autorizar a la Administracion de la
compafiia, la colocacidn de titulos valores por el monto de US$1,500,000.,

La emision fue aprobada mediante resolucién No. SCVS.INMV. DNAR.17.0001812
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 31 de mayo del 2017.

El Agente Colocador inicid la disposicion de los valores, ubicando la suma de
US$51,500,000. Es decir, el 100% del monto aprobado.

Con fecha 29 de marzo de 2017, la Compafia CALIFICADORA DE RIESGODS
SUMMARATINGS 5.A. certificd que habiendo realizado la calificacién de riesgo
considerando su metodologia determind otorgar la calificacion "AA” a la SEGUNDA
EMISION DE OBLIGACIONES TURISMO AMONRA S.A.

La emisicn esta respaldada por una garantia general por parte de Turismo Amonra
S.A. ¥ amparada por los resguardos correspondientes. Segln el sigulente detalle:

Clase A
Monto Us$1,500,000
Plazo 1,440 dias
Tasa de interés 8%
') Pago intereses Trimestral
Pago capital Trimestral
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11. CUENTAS POR PAGAR

Comerclales:
Proveedores (1)

Otras cuentas por pagar:
Anticipos clientes
Otras

Subtotal

Total

Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31 ...

2015

2018

(en U.S. dilares)

231,706

=

411,469

1,692
413,161
644,867

233,398
411,469

644,86/

225,522

344,292
_31,586
375,878

601,400

601,400

601,400

{1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a importes pendientes de pago a los
diferentes proveedores de bienes y servicios de la compafia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Sueldos y beneficios sociales
Participacién trabajadores
IESS por pagar

Total

13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacién patronal
Bonificacion por desahucio

2
%; Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.5. dolares)
111,717 81,406
48,427 38,252
28,225 40,636
188,369 160,294

... Diciembre 31 ...

2018

{en U.5. ddlares)

86,653
_44,781

131,434

103,160
50,336

153,496
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- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubllacién patronal fueron como
siguen:

... Diclembre 31 ...
2019

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 103,160
Costo laboral por servicio del periodo de valoracion 9,206
Reversion de reserva por trabajadores salidos (29,206)
Costo financiero intereses 3493
Saldos al final del afio _B.653

Benificacién por desahucig. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laberal por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como siguen:

... Diciembre 31 ..
2019
(en U.S, délares)
Saldos al comlenzo del afio 50,336
Costo laboral por servicio del perfodo de valoracion 7,724
Reversion de reserva por trabajadores salidos (15,089)
Costo financiero intereses _1.810
Saldos al final del afio 44,781

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
.. Diciembre 21 ...
2019
Tasa (5) de descuento 7.92%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.59%
Tasa de rotacion media -8%

i14. PATRIMONIO

14.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa
6,763,314 acciones ordinarias v nominativas de US$0,04 cada una. Un detalle de
su conformacion es el siguiente:

Acciones uss Ya
OPERGAL 5.A. 6,763,313 270,532.52 99,99
ECOVENTURA S5.A. 1 0.04 0.01
Total 6,763,314 270,532,56 100

14.2 Reserva legal. - La ley de compafiias reguiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

14.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucién de
dividendos.

14.4 Dividendos declarados. - Durante el afio 2019 la compafiia declard dividendos
por US$700,000.

15. INGRESOS

... Diciembre 31 ...
2019
(en U.S. dolares)
Servicio de crucera 3,585,092 2,947,576
Servicio de bar, boutique y equipos 10,004 9,746
Otros 21,651 271
(ij Total 3,616,747 2957593
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31 ...
2019
(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 264,441 320,703
Reembolso de gastos 119,630 53.827
Impuestos, tasas y otras contribuciones 75,631 50,013
Transporte 65,349

Honorarios profesionales 18,204 9,184
Servicios basicos 15,831 22,376
Otros 196,518 121,105
Total 755,604 577,208

17. PRINCIPAL SALDO CON PARTE RELACIONADA

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:
SELVAVENTURA S.A. 2,921,535 3,786,276

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios Yy
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafila, si es el caso.

18.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesao de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.
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18.1.2 Riesgo de Liquidez, - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez. La Administracién ha establecide un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de

los actives y pasivos financieros.

18.2 Categorias de instrumentos financieros. = El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafila son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
{en U.5. dolares)
Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 515,434 516,256
Cuentas por cobrar, nota 5 2,925,088 3,787,968
Total 3,440,522 4,304,224
Pasivos financieros:
Sobregiro bancario 46,204 68,721
Préstamos, nota 10 522,917 868,750
Cuentas por pagar, nota 11 644,867 601,400
Total 1213988 1,538,871

18.3 \Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera que
los importes en libros de los actives y pasivos financleros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

15. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2019, el principal compromiso suscrito por la Compafiia es el
siguiente:

Segunda Emisién de Obligaciones:

En mayo del 2017, la Compafiia efectuo la segunda emisién de obligaciones por
US$1,500,000, con vencimientos trimestrales de capital e intereses y tasa fija anual del
El proceso de emisién de obligaciones tiene por objeto utilizar los recursos para
reestructuracidn de pasivos y capital de trabajo. El plazo de la emision de obligaciones es
de 1,440 dias. Durante el afio 2019 la Compafiia canceld US$420,833 relacionados con los
vencimientos corrientes de la emision de obligaciones, quedando pendiente un saldo por
pagar de US$447,917.

8%.
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacion a nivel mundial
ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de personas
en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las actividades
economicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacidn, ocasionando que el Gobierno
decrete el "Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se establece principalmente
restriccion de la circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones, Las operaciones de la
compafia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacién estableciendo pricridades come el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés y obtener
liguidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compaiiia vy
hasta la fecha de este informe (abril 29, 2020} no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccién ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razon por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafila, y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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