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A los sefiores Acconistas de
TURISMO AMONRA 5.A.:

Opinidon

Hemos auditade los estades financieros que se adjuntan de TURISMO AMOMRA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciambre del 2018 y los correspondlentes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi coma las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de TURISMO AMONRA S.A., al 31 de diciambre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo par el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con WNormas Internacienales de Informacidn Financiera - NITF emitidas por el
Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

F Nuestra auditoria fue efectsada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (MIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabllidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros”. Samos independientes de TURISMO AMONRA 5.4., de acuerdo con el Codigo de

== Etica para Profesionales de la Contabilidad del Censejo de Normas Internacionales de Etlca para
Contaderes (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la

= Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros del Ecuader, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Conslderamos gue la evidencia

=5 de guditoria que hemaos obtenlde es suficiente y apropiada para proparcionar una base para
nuestra ocpinian.

Otros Asuntos

La opinién scbre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la Compafia, como agente
de retencian y percepcian por el ejercicio terminado el 31 de diciembre dal 2018, se emite por
separada.

El informe de precedimlentos convenidos sobre la emisidn de obligaciones de TURISMO AMONRA
— 5.A, al 31 de diciembre del 2018, se emite por separada.



Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones gue, segin nuestro julcio profesional,
han side de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financleros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditora de los estados
financieros en su conjunto v en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, v no expresamos
una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Validez v valuaclon gde cuentas par cobrar

La validez v valuacidn de astas cuentas por cobrar depende del monitorea permanente por parte
de la Administracion, Al 31 de diciembre de 2018, |la cuenta por cobrar relacionada asciende a
U553.7 millones. Por lo tanto, conslderamos esta situacion como un asunto dave de auditoria,

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrit incluyeron lo
slgulente:

= Comprendimos vy evaluamos el disefie e Implementacidn de los  controles
relevantes relacionados con la validez y valuacion de estos activos v probamos su eficacia
operativa.

» Realizamos circularizacidn por el saldo pendiente de cobro a la compafila refacionada.

»  Obtuvimos informacion soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior
recuperacion con el objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de la cartera.

En el desarrolio de nuestros procedimientos no identificarmos excepciones.

La existencia vy valuacion de esta nave depende del monitoreo permanente por parte de la
Administracién. Al 31 de diclembre de 2018, el costo de la nave asciende a US§1.7 millanes.
For lo tanto, consideramos esta situacion comao un asunto clave de auditoria,

MNuestros procedimientos de auditoria para cubric el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

« Comprendimos vy evaluamos el  disefic e  implementacién  de  los  controles
relevantes relacionades con la existencia y valuacidn de este activo y probamas su eficacia
aperativa;

+  Serealizd la observaclon fisica del blen.

+  Sereviso el avaldo y cormoboramos el valor registrado en libros contables.

En el desarrollo de nuestros procedimientas no identificarmos excepciones.



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compafiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASBE por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracidn come necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,
En la preparacidn de los estados financleros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila pars continuar come negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
megocio en marcha, 8 menos que la Administracdon tenga la Inténcidn de liguidar la Compafia
0 Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerla.

La Administracion y los Encargados del Gobiermo, son responsables de |a supervisidn del proceso
de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero ne garantiza que una awvditoria realizada de conformidad con Mormas Internacionales de
Auditoria (MNIA), detectard siempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales s, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decislones econdmicas que los usuarios
teman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicto profesional y mantenernos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

s Identificamos y @valuamos los riesgos de error material en log estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichas
riecgos y obtenémos evidencia de auditoria suficiente y adécusda para proporcionar una
base para nuestra opinkdn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que &n &l caso de una inComeccién Mmaterial debido & error, ya que & fraude
puede implicor colusin, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencipnadamente srroneas o vulneracidn del contrg! interno.

» Obtenemos conocimiente del control interna relevante para la auditoria con 1 fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstanclas, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral interno de la Compafiia.

= Ewaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas v si las estimaciones contables
y la correspondienta Informacion revelada por la Administracion es razonable,



= Conduimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocia
en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, s& requiere gue llamemos
Ia atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafla deje de ser una empresa en funclonamiento.

« Evaluamos [a presentacion general, l2 estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las reévelachones, v si los estados Anancieros réepreséntan las transacciones y
eventos subyacentes de un moco gue logren una presentackon razonable.

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de |a compafiia para expresar una opinibn sobre los estados financierns.  Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de 2 compafiia, asi
oomio Gnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y &l momento de realizacion de la auditora planificada y los hallazgos
significatives, asi como cualguier deficiencia significativa de contral interno gue identificamos
en el transcurso de ls auditoria,

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracién de que hemos cumplido
con los requerimientos de €tica en relaclén con la independencia e Informamos acerca de todas
las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar
a nuestra independencla, v en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compafiia, determinamos
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual
¥ Que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar plblicarmente estos asuntos o, en crounstancias extremadamente poco frecuentes,
dﬂumrmqulmnuﬂnmsedeberﬁmunk:renrumfﬂlﬂmw
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JURISMO AMONEA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cabrar

Inventarios

Impuestos

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
MNawve

Otros
Taotal actlvos no corrlentes

TOTAL

Wer notas a los estados financieras

Motas 2018

516,256
3,787,958
195,325
133,574

— 178,870
4,811,993

~i gh Ln 2

8 1,783,791
] 1,140,000
2,923,791

L.235.784

o 2017
(en U.S. dolares)

260,880
4,022,554
59,470
15,658
15,033
4,373,595

1,867,791
14

1,140,000
3,007,791

2,381,386

‘ngsﬂ Santibgd Diar Susrez
Representante legal

/ c

A

3’6#-;}&‘ ‘:\F;ﬂ'— &
Ing. Hugo Inga Avila
Contadaor




BASIVOS Y PATRIMONIO hotas
{en W.5. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 68,721 26,877
Emislén de cbligaciones 10 420,833 420,833
Cuentas por pagar 11 501,400 143,743
Impuestas 7 202,292 152,950
Obligaciones acumuladas 12 160,294 171,117
Taotal pasivos corrientas 1,453,540 815,530
PASIVOS MO CORRIEMNTES:
Emisidn de obligaciones 10 447,917 868,750
Obligaciones por beneficios definidos 13 153,496 71,040
Impueste diferido 7 — 239,171 — 239,171
Taotal Pasivos no corrientes _ B40,584 1178 961
Total pasivos 2,284,124 2,094,491
PATRIMONIO: 14
Capital social 270,533 270,533
Reserva legal 06,893 64,4595
Resultados acumulados C 074, 234 4,951 867
Total patrimonio 5441660 5,286,895
TOTAL £.235,784 1,381,388
Wer notas 2 los estados financieros
N —
(ot 7 e e
g, Eantia o D Larez Ing. H Inga Avila -f-

prreser"iténhfe legal

Contador



TURISMO AMONRA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracidn y ventas

Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ARO

Ver notas a los estados financierns

Notas

15

2018

2017
{en U.5. dolares)

2,957,593

(2.064,727)

16

892,866

(577,208)
_ (98,895}
216,763
(51,998}

154,765

3,255,069

(2.111.042)
1,148,027

(592,126)
[140,538)

415,363
_(91,380)
323,983

Fo.ccq0 fye F

Ing. Hugeo Inga
Contador

Awila



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ENERO 1, 2017

Utilidad del afio
Apropiacién de reserva legal

DICIEMBRE 31, 2017

Utilidad del afio
Apropiacidn de reserva legal

DICIEMBRE 31, 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

270,533

270,533

Reserva Resultados
legal acumulados
— {en .5, dolares) ...

60,176 4,632,203
323,983

-4.219
64,495 4,951,867
154,765

32,398
96,693 2.074.834

Total

4,962,912

323,983

5,266,895

154,765

#o.iqo F-9a 4

Ing. Hugd Inga Avlia
Contadar



TURISMO AMONRA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUIOS DE EFECTIVO DE (PARA} ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados e impuestos

Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades de
aperacion

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

FINAMCIAMIENTO:
Emisidn de cbligaciones (pagados) recibidos

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ARO

(Continda... )

2018 2017

(en U.5, dblares)
2,957,732 2,749 888
(2.281.523) (L785.071)
676208 (L035183)
1420,833) 1.289.583
255,376 204,400
260,880 —5.480
—16,256 260,880




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacian...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADD NETD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADD EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

{en U.S. dolares)

Utllidad del afie 154,765 323.983
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utiiizado en) las actividades de la operacidn
Depreciacion propledades y £quipos 84,000 84,000
Participacion trabajadores 38,252 73,299
Impuesto a la renta 561,998 91,380
Total ajustes 184,250 248,679
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
Cuentas par cobrar 139 (578,528)
Otras cuentas por cobrar { 23-1.4-1?} p—
Impuestos 130,582 (37,4
Inventarios {135,855) 3,448
Otros activos {163,837) 22 B46
Cuentas por pagar 457,657 (1,050,165)
Obligaciones acumuladas 193,361 31,989
Otras cuentas por pagar 41,844
Otros pasivos {160,000 —
Total de cambios an activas y pasivos 337,194 (1,607, 845)
Efectivo nato proveniente de {utllizado en) actividades de
operacion 676,203 (1.035.183)
Var notas a los estados financieros
" )
O Jougo Fy0.9
-10-

. u‘ll Larez Ing. Hugo Inga Avila
sentante legal’ Contador



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2!‘

INFORMACION GENERAL

TURISMO AMOMNRA 5.A,, se constituyd en la ciudad de Guayaguil el 27 de abril de 1988,
El domicilio principal estd ublcado en la Torre A del Edificlo Samborendén Business Center
kildmetro 1.5 via Samboronddn, El objeto principal de la compafila estd relacionado a
actividades de agancias de viajes.

La

informaciin contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracién de la Compafiia.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros, han side preparacos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE, por sus
siglas en Inglés),

Moneda Funcional, - La moneda funclional de la compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacidn en la
Repiblica del Ecuadaor.

Bases de preparaclén. - Los estados financieros, han sldo preparados sobre las
bases del costo  histérico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas
con base a mitodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por
la Compadiia.

El valor razonable es &l precio que se recibiria por vendér un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en fa fecha de
valoracidn, independientemente de =i ess precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un
active 0 un pasivo, |la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del
activo .o pasivo i la fecha de medicidn.

Adlcionaimenta, & efectos de informacion financlera, las mediciones efectuadas a
walor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para |8 medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que |a entided puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los predios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para @l activo o pasivo, ya sea dirécta o indirectamente.

=1 =



2.4

.5

2.6

Nive! 3: Insumos son datos no observables para @l activo o pasivo,

Loz importes de las notas & los estados financieros estdn expresados en U.S.
dblares, excepto cuando se especifique lo contraria.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de eéstos estados financieros.

Activos financleras. - Los activos financleros se clasifican en efectivo vy
equivalente de efectlvo y cuentas por cobrar, La clasificacién depende de la
naturaleza v propositc de los activas financieros v se determina al momento del
recanocimientn inicial,

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y aquivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financleros
liguidos y depdsitns gue se pueden transformar répidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un Mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y =e clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado
de situacian financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisitn se constituye en funclén de la
antigliedad de las saidos y un analisis de fa probabilidad de recuperacion
de las cuentas,

Baja en cuenta de fos actives financieros. - Lo compafia da de baja
un active financiero nicamente cuando expiren o8 derechos contractuales
sobre los flujos de efectivoe del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentés & la propledad del active
financiero,

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El inventario cormesponde principaimente a viveres para la atencion y
consumo de los clientes a bordo durante los Cruceros.,

Nave

2.6.1

2,6.2

Medicion en el momento del reconecimiente, - S mide inicialmente
al costo de adguisicion,

El coste comprende su precio de adguisicldn més todes los costos
diractamente relacionados con la ublcacidn del activo, su puesta en
candiclones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion,

Medicidn pasterior al reconocimiento: modelo del costo, Después del
reconocimienta Inlcial, la Nave es registrada al costo menos la depreciacion
v ¢l importe acumulados de las pérdidas de deteriaro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s& imputan a resultados en
&l periodo en gue se producen.

=12~



7

2.6.3 Método de depreciacién y vidas utifes. - E| costo de la Nave se depreda
de acuerdo con el método de linea recta, La vida Otil estimada, valor
residual ¥y méodo de depreciacitn son revisados al final de cada afio,
slendo @l efecto de cuslquier cambio én @l eéstimade sobre una base
prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de la Nave y su vida
(itll usada en el caleulo da la depreclacidn:

Clase de activo Vida Gtil {en afios)
MNave 23

2.6,4 Retiro o venta de nave. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
viénta de un active de propiedades y équipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del afio.

Pasivos Mnancieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de  conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos gue fa
Compafils tenga derecho incondicional de diferic @l pago de la obligacion por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.7.1 Emisién de obligaciones. = Representan pasivos financieros con
terceros, gue sé reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos; subsecuentemente se fos mide vy
reqistran en su totalidad al costo amortizado utilizando &l método de fa
tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos gue g la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, ¥ que se dasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando e método de la tasa de interés efectiva, mencs
cualquier deterioro, Los gastos por intereses (Incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financleros v se caleulan utilizando
| tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagara corto plazo
cunndo &l reconacimiento del interes resultare Inmaterial,

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da (nicamente cuando si, y sole si,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos yfo
cuentas por pagar.

=13



2.8

2.9

Provislones. - Son reconocidas cuando la compafila tene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) coma resultado de un suceso pasado v es probable que ka
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacicn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obfigacion,

El importe reconocido como provision debe sef la major estimacion del desembolso
necesario para cancelar la aobligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
an cuenta log rlesgos v |1as incertidumbres carrespondlentes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definides: Jubllacién patronal y bonificacién por
desahuclo. - El costo de los beneficios definidos (Jubilacidn patronal v
bonificacién por desahucin), es determinado en base al correspondients
célculo matemdatico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiers generado por la
obligacién de beneficio definida,

Las nuevas mediclones;, que comprenden las gananclas v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estads de situacidn financiera con cargo o
abono 8 otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
Integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periada.

2.9.2 Participacidon de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus estados
financleros un pasive y un gasto por la participacidn de los trabajadores
en las utilidades de fa Entidad. Este beneficio se caloula a la tasa del 15%
de la utliidad contable de acuerdo con dispasiciones iegales vigentes.

2.10 Impuestos. - El gastio por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto

a la renta por pagar cormiente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrads durante &l afle. La utilidad gravable difiere de ia utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del Impuesto corrente se calcula utilizande las
tasas fiscales aprobadas por @l Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo,

2,10.2 Impuestos diferides. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluldos en
Ios estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.
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2.11

2,12

2.13

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por cause de todes las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporaras deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean dé aplicacidn en el periodo en el que al
activo se reallce o el pasivo se cancele.

L Compafila realiza la compensacidn de activos por Impuestos diferidos
con pasivos par impuestos diferidos, s6lo s tlene reconocido legalmente al
derecha de compensarios, frente al Organismo de Contrel Tributario - SRI.

2.10.2.1. Impuestos corrientes y diferidos. - S& reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en loes resultados del aflo, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o SUCESD gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuye caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
NEGOCIOS.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado de
cualquler descuento, bonificacion o rebaja comerclal que la compafila pueda
otargar.

Prestacién de servicios de cruceros - Los Ingresns son generados a través de
la venta de servicios de cruceros, incluyendo el transporte y alojamiento de los
clientes,

Costos y gastos. - Se regisiran 2l costo historico, y son reconocides a medida que
son incurridos, iIndependientemente de la fecha én que se haya realizado el pago,
¥ se registran en el periodo mis cercano en el que Se reconocen.

de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financleros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco las ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta présentacidn sea ef reflejo de
iz esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacién v la Compafifa tiena la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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2.14 Estimaciones contables. - La preparacidn de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere gue la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes & la actividad economica de la
Compafiia, con €l propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas gque forman parte de los estados financieros, En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podran lliegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobra una base reguiar. Las
revislones o las estimaciones contables se reconocen en el periodao de la revision y

periodos futuros sl la revision afecta tanto al periode actual como a periodos
subsecuentes,

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el aflo en curso, la compaiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por &l Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), v gue son mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de enero del
2018 o posteriormente.

En &l aflo en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Flnancieros
(revisada en julio de 2014) vy las enmiendas consecusntes en relaclon con otras
MIIF que son efectivas durante un periodo anval gue comiance én o después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NITF 9 permite a una entidad
no reexprasar informaclon comparativa. Sin embargo, la Compafla ha optado por
restablecer informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiiz ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
MIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1)  La dasificacion y medicion de activos vy pasivos financieros,

2)  Deterloro de los actives financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas,

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientas (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que camience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una orientacidn mas
prescriptiva se ha sfadido en la NIIF 15 para hacer frente 8 situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos reguerimientos se describen & continuacion.
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La Compafiia ha aplicado NIIF 15 de acverdo con el enfoque de transicién
totalmente retrospectiva sin utilizar los expedientes précticos para contratos
terminados conforme establece NIIF 15: €5 (a) y (b), o en los contretos
madificados en NIIF 15: C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: CS {d)
gue permite tanto la no revelacldn de la cantidad del preclo de la transaccion
asignado a las cbligaciones de desempefio restantes, vy una explicacion de cuando
S8 gspers reconocer esa cantidad como Ingresos pars todos los periodos de
presentacldn de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicacian
inicial, as declr, 1 de enero de 2018.

La NITF 15 utiliza los términos "active de contrato” vy “pasivo de contrato” para
describir lo que mas cominmente se conoce como "Ingrescs devengados” e
"ingresos diferidos”®; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternatives en el estado de situacién financiera. Le Compafilz ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, |1a Compafiia no ha aplicado las

siguientes Mormas Internacionales de Informacién Financlera (NITF) nuevas y
revisadas gue han sido emitidas, pero aldn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien
HILE Titulo en o despyds de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2015
Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enere 1, 2019
liquidacidn del plan
CIMILF 23 La Incertidumbre frente a los Enera 1, 2015
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales o las NIIF Enmilendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enera 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.

Se permite la aplicadon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendadar y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendarmientos incluida en la NIC 17 & interpretaciones
relaclonadas cuando se vuelve efectiva para los perindos inlciados a partir de 1 de
eners de 2019,
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Meodificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liguidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que e costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacidn) se calcula mediante la mediclon del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados v comparando los beneficios ofrecidos
y actives del plan antes y después de la maodificecion del plan (o reduccidn o
liguidacian), pero ignoranda el efecto del techo de activa (que pueden surgir cuando
&l plan de beneficio definido esta en una posicldn excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la madificacian
del plan {0 reduccidn o liguidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce én la manera normal en otro resuitado integral,

Los pérrafos que se refieren a la medicidn del costo de serviclo actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han
modificado. La Compafifa ahora estd requerida a utilizer supuestos actualizados de
esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio actual y de interdés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en & plan.

En el caso de los intereses nebos, las enmiendas dejan clare que para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto s& calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidas neto segln lo establecido en la NIC 19.99,
con |a tasa de descuento utilizada en la nueva medicldn (tenlendo también en
cuents el efecto de las contribuciones y pagos de beneficlos sobre el pasivo (activa)
niéto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducclones o liguidaciones de planes, que ocurren en o después
del iniclo del perioda anual en el gue se aplican primera las modificaciones a la NIC
19, Estes modificaciones deben ser aplicadas en perfodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafia mo esperan que la aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidn adara odmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientas del
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinard sl considerar
cada tratamlento impositive incerts por sepacado o &n conjunto con otro U otros
tratamientos impositivos inclertos sobre [a base del enfoque que mejor prediga iz
resolucién de @ Incertidumbre.  Adiclonalmente, establece que una entidad
considerard sl es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impasitivo
inclerto v reflejard el resultado de dicha evaluacion en |a determinacién de la
ganancia flscal (pérdida flscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales ne utilizadas,
créditos fiscales no utllizados v tasas flscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,



La Administraciin de la Compaiiia anticipa gue la aplicacion de esta interpretacidn
podria tener un impacto en los estados financléros, sin embargo, no es pogible
determinar los efectos hasta gue un analisis detallago haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aln no son obligatoriamente efectivas para ln Compafiia y que se detallan a
continuacidn:

. NIIF 3 Combinacion de Negoclos - clarifica que una entidad debe efectuar
una remedicldn de sus intereses previaments mantenidos en una operaciin
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - darifica gue una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn
conjunta cuando pbtiene control conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganandas - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias Impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando &l activo estd listo para el uso
pretendide o su venta,

La Administracion de la Compaiiia estima gue la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd Impacte significative en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES crRiTICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en confermidad con NIIF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
2 la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar fa valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacitn, se presentan las estimaclones y juiclos contables criticos que la
administraclon de la Compafila ha utilizado en el process de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
qgue se considers necesano, se analiza & valor de los activos para determinar sl
existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de actives identificables gue no generan
fiujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de ta unidad
generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en perlodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono & resultadas con el limite
del valor en libros gue &l active hubiera tenido de no haberse reconocido |8 pérdida
por deterioro,

Provislones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
lms provisiones para obligaciones por beneficles definidos depende de varios
factares que son determinados en fundidn de un calculo actuarial basados en varios
supuesins, Estos supuestos utilizados para determinar @l valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuents. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el chlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tesa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afo
reportados por la administrecion de la Compafila. La tess de descuento es la tasa
de interés que debe ser utfizada pare determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados gue se espera van & ser requéridos para cumpllr con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencla
los rendimientos del mercado, al cerre del s, correspondiente a bonos
corporativos de alta calidad de! mercado ecuatoriano,

Estimacién de vida dtil de nave - La estimacidn de la vida Gtll y el valor residual
s efectian de acuerde a lo mencionado en |8  HNota 2.6.3.

Valuacién de los Instrumentos financieros - Lo Compafiia utiliza las téonicas
de valuacién para la medicion del valor razonable de sus activos financieras vy
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado. La Compafiia utilizo dichas técnicas de valuacién para acclones na
cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado Integral) y algunos otras
activos y pasivos financieros.

La nota 17 incluye Informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definides de la

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compalfiin e descuentan & una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al deme
del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
2 ser Incluldos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterlos maés importantes considerados para la seleccldn de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos v la
Identificacidn de los valores atipicos gue se excluyen.
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5.

7.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

s Diciembre 31..

(#n .5, dilares)
Banco 4,014 539
Inversiones temporales {1) 512,242 260,351
Total 216,256 260,880

{1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a valores colocados en certificado de
depdsito y programas de ahomos programados.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31..
2018 2017
(en U.5, dilares)
Comerciales:
Cllentes —_—182 — 331
Otras cuentas por cobrar:
Compafilas relacionadas, nota 17 3,786,276 3,978,672
Empleacdos —1.500 —33,551
Subtotal 4787776 4,022,223
Total 787,968 4,022,554
INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2018, incluye princpaimente viveres frescos y secos para el
consumao y atencidn de los clientes a bordo durante los cruceros por US$§195,325.

IMPUESTOS
7.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen &5 Como sigue:
v+ DiCH@Mbre 31...

{en U.5, dolares)

Crédite tributario TVA 75,039 15,658
Cridito bributario IR 58535
Total 133,574 15,658
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2.2 Pasivo por Impuestos corriente. - Un resumen &5 Como shgue:
.+ Dichembre 31..

{&n .S, ddlares)

IR por pagar 50,128 70,156
Retenciones an la fuente del IR 45,044 29,659
Retenciones en |a fuente del [VA 56,124 42,415
IVA por pagar 10,998 10,730
Total ab2.222 152550
7.3 Pasivo por impuesto diferido. - Un resumen s como sigue:
.« Dickembre 31_.
2018 2017

{en U.S. dolares)

Impuesto @ la renta diferido s ATl 238,171

7.4 Concillacién iributaria - contable del impuesto a la renta corrlente. - Una
reconciliacion entre la  utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y el gasto
por Impuesto & la renta corriente, es como sigueé!

«« Diclermnbre 31..
{en LS, ddlares)
Utilidad anktes da Impuesto a la Renta 216,763 415,363
Partidas conciliatonas:
Otras rentas exentas e ingresos no (68,676)
objeto de IR
Gastos no deducibles - W | _E8.675
Wtikidad gravable 247,992 415,363
Tasa de Impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado y
reconocido en los resultados (1) 61,998 51380

(1) Deconformidad con disposiciones legales, el Impuesto o la renta se determina
con |a tarlfa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante,
la torifa Impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base
impanible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficlarios o similares, gue sean residentes en paralsos fiscales
o regimenes de menor imposicidn, Si dicha participacidn excede el 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.



A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima
ol valor del anticipo calcutadn, el cual resulta de |a suma matematica del 0.4%
del activa, 0.2% del patrimanio, 0.4% de Ingresos gravados ¥ 0.2% de costos
¥ gastos deducibles.

7.5 Aspectos tributarios:

El 28 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economla, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacidn de |a gestidn finandera,
a continuocion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento & la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mis importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubllares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ gue na fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcidn gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimients de un impuesto diferido relaclonado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituldas & partir del 1 de enero del 2018, el cual
podrd ser utlizado en el momente en gue el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar 1@ obligacldn hasta por el maonto
efectivaments pagada,

Ley Orghnica para el Fomente Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para ¢ Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generaciin de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de Ia mencionada Ley:

Se establecieron incentives especificos para la atraccidon de inversiones privadas tales
CONmIo:

Exoneracién del impuesto a fa renta para las nuevas Inversiones productivas en
sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afias, contados
desde ¢l primer afio en el gue se generen ingresos atribulbles directa y Gnicamente a
la nueva inversién, v que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
¥y Guayagull o dentro de las mismas por 8 afies. Esta exonaracidn aplicard solo en
sociedades gue generen empleo neto, Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracidn par 15 afos.

Exoneraclén del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes vy dividendos relacionadas con nuevas Inversiones
productivas gue suscriban contratos de Inversidn,



Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos én el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracidén del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como Industrias
bédsicas por 15 afios, contade desde el primer afio en ¢ que se generen ingresos
atribuibles directs y Unicamente a [a nueva inversion vy se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de gue dichas inversiones se realicen an cantones fronterizos del pais. Esta
exaneracién aplicard sole en sociedades que generen emplea neta.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a I8 renta
Ingresos

Se conskdera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen na tengan
como beneficlario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador,

Se elimind @l Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente; “En
la determinacién y liguidacion del impuesto & la renta no Se reconoceran mas
exoneraciones que s previstas en este articulo, sungue otras leyes, genergles o
especiales, establezcan axclusiones o dispensas a favor de cualguier eontribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productlvas, Generaclon de Emples v de Prestacion de Servicios",

Se determind nuevos sectores como priorizados para ol Estado, tales coma: agricola;
ocleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos intermacionales; exportaciin de
seryvicios; desarrolio y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digial, sequridad informética, productos y contenido
digital, servicios en linga; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnolpgias
de construccidn sustentables; v, sector industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesta
a la renta y su anticipo por los primergs 10 afos, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece que |a deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencion del 150
relacionados con los pagos originados poe financiamiento externo seran aplicables a
toda percaptor dal pago en el extranjera, slempre y cuando sé cumplan los criterios
establecidos eén el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares Intarnaclonales de ransparancia.



Tarifa

La tarifa del Impuesto a la renta para socedades se incrementard al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccldn de menor imposicién o régimen fiscal preferente v el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
v 82 establece su devolucidn, en el caso en gque éste supare o no exista impuesto a la
renta causadao,

Impuesto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuanos; los servicios de construccion de vivienda de interés social;
v el arrendamiento de tlerras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiclones locales e importaciones
de blenes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la
fecha de pago.

Se podrd sollcitar al SR1 la develucion o compensacion del crédito tributaria por
ratenciones de IVA hasta dentra de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrén solicitar la develucidn del TVA de los blenes v
serviclos adguiridos para la exportacion de servicios,

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para & pago del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
limmwmmmmﬂdmnmmdﬂmm

Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgades por
intermediarios financleros gue cperen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucldn ISD a exportadares de serviclos, por la importacidn de
materias primas, Insumos y bienes de capital, con |a finalidad de que sean necesarios
para la prastacidn del sarvicdo que se exporte,



Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes dnco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen Ingreses atribuibles (nicamente a
la nueva Inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta §
afios adicionales.

7.6 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiclones legales wvigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaclones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones,
estén obligados & presentar ef estudio de Precios de Transferendia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el aho
2018, no supera e iImporte acumulado mencionado.

MNAVE
.+ Diciembre 31..
2018 2017
[en .5, délares)
Costo 3,940,020 3,840,020
Depreciacidn acumulada {2.156,229) (2,072,229)
Total 1783391 Lu57.791
Clasificacion:
Nave 4282791 Laszial
Los movimientos de propledades y equipos, fueron como siguen:
Nave
{en U5, dblares)
Caste:
DICIEMBRE 31, 2017 1,867,791
Depreciacién _[24,000)
DICIEMBRE 31, 2018 1.783,791
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente los cupos autorizados que mantiens g
la actualidad la compafila para realizar las actividades de turismo en las Islas Galdpagos
como base a los cormespondientes permisos que se reguienen.



10. EMISION DE OBLIGACIONES

«» Deciembre 31...
(en U5, dilares)

Emision de obligaciones (1) 866,750 1,289,583
Clasificacign:

Carriente 420,833 420,833
Mo carriente 447,917 868,750
Total 868,750 L.289.583

{1) al 31 de diclembre del 2018, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 6 de

febrero dal 2017, resolvid mediante acta, autorizar & la Administracion de la cornpania,
la colocacion de titulos valores hasta por el monto de US$1,500,000.

La emisiéin fue sprobada mediante resolucién No. SCVS.INMV. DNAR.17.0001812 por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros ¢ 31 de mayo del 2017.

Bl Agente Colocador inicié la disposicidn de los walores, ubicando lz suma de
US51,500,000. Es decir, f 100% del monto aprobado.

Con fecha 29 de marzo de 2017, la Compafila CALIFICADORA DE RIESGOS
SUMMARATINGS S.A, certificd que hablendo reallzada la calificacion de rlesgo
considerando su metodologia determing otorgar la calificacion "AA™ a la SEGUNDA
EMISION DE OBLIGACIONES TURISMO AMONRA 5.4,

La emisitn estd respaidada por una garantia general por parte de Turiseno Amonra 5.A.
y amparada por los resguardos cormespondientes. Segin el siguiente detalle:

Clase A
Monto US%1,500,000
Plaza 1,440 dias
Tasa de interés 8%
Pago Intereses Trirmestral
Pago capital Trimestral

oy



11. CUENTAS POR PAGAR

e Diciembre 31...
2018 2017
(en U.5. ddlares)
Comerciales:
Proveedore 225,522 112,087
Anticipos clientes * 344,202
Otras 31,586 _31.656
Subtotal 375,878 31,658
Tatal 501,400 143,743

12. OBLIGACIOMES ACUMULADAS

.. Diciembre 31...
2018 2017
(en U.5. dolares)
Beneficios soclales 81,406 60,317
IESS por pagar 40,636 37,501
Participacion trabajadores _ 38,252 13,2939
Total 160,254 171,117

13. OBLIGACIOMES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

o DiCiembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
lubilacién patronal 103,160 48,551
Banificacién por desahudo 20,336 22,489
Total 153,496 1,040

- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por velnte afios o mas hubieren prestado sus serviclos en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn gue les cormespande en su condicion de afiliados al IESS,

Provisidn por desahucie, - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacian de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por
el trabajador, la Compadiia entregarad el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada
una de log afios de servicio.

28 -



14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital soclal. - Al 31 de diclembre del 2018, el capital social representa 563,610
acclones ordinarias y nominativas de USS0,4B cada unma. Un detalle de su
conformacidn, al 31 de diciembre del 2018, es el sigulente:

Acciones ]
OFERGAL 5.A. 270,532.52  270,532.52 99.99

ECOVENTURA 5.4, Q.48 0,48 0,01

Tatal 210,533.00  270,533.00 100

Rezerva legal. = La ley de compafias requiere gue por lo menos ef 10% de ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para =i pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados. - Commesponde a las ganancias de gjercicios anterioras,
estan a disposicibn de los accionistas y pueden ser utliizado para la distribucion de
dividendos.

15. INGRESOS

oo Diclemnbre 31 ...

2017
(en U.5. délares)

Servicio de cruceros 2,947,576 3,179,578
Serviclo de bar, boutlque y equipos 9,746 7,390
Otros ingresos 14 | — 72,101

Total

£857.583 2 2.253.063

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

.+ Diclembre 31...
. 2mz7

{en LS. dolares)
Sualdos v benaficios sociales 320,703 295,833
Depreclacidn 4,000 84,000
Regmbaolso de gastos 53,827 65,247
Impuestos, tasas y otras contribucionas 50,013 39,203
Serviclos basicos 22,376 20,770
Honoraries profesionales 9,184 4,376
Otros ~A7.105 _B.507
Total 572.208 392,125

.



17. PRINCIPALES SALDOS CON PARTE RELACIOMADA

Al 31 de dicembre del 2018, los principales saldos y transacciones con parte relacionada,
incluyen las siguientes:

.. Diclemnbre 31 ..

(en U.5. dilares)

Selvaventura 5.A. 3,786,276 3,618,790
Panakruz 5.A. 175,000
Servicios Internacionales Turisticos S A. 100,000
Filiben 5.4, — 84,882
TOTAL 1286276 3,878,672

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestién de Riesgos Financieros. - En &l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de
maturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten [dentificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripcidn de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafila, si es el caso.

18.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colateraies, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financlera ocasionada por los incumplimientos. La
Campafila principaimente realiza transacciones con compafiia relaconada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuastas principalmente por valor a cobrar
a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la compafiia,



18.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracibn es la gue tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez. La Administracidn ha establecido un maroca
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que 1a gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medlano vy
largo plaza, asl coma la gestidn de llguldez de la Compafila. La Campafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilicades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectives proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

18.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los actives y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

.- Diciembre 31..
2018
{en U.5. dalares)

7 Activos financieros;
Efectivo v equivalentes de efectivo, nota 4 516,256 260,880
Cuentas por cobrar, nota 5 3,767,968
= Total 4,304,224 4,2683.434
i BPasivos fingnciencs.:
Sobregiro bancario 68,721 26,877
= Emision de obligaciones, nota 10 868,750 1,289,633
Cuentas por pagar, nota 11 __ 601 400 143,743
Tatal 1.538.871 1,460,253

18,3 Valor razonable de los instrumentos financieras. - La Compaiia considern que
- los impoctes en libros de los activos y pasivos financienos reconocidos ol costo
amortizado en los estados financiergs se aproximan a su valor razonable.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre | 31 de diciambre del 2018 vy la fecha del informe de los auditores indepeandientas
{abril 18 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracian pudieran
tener un efecto importanta sobre los estados financieros,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado &l 31 de dicdembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia, y seran presentados a los
Acclonistas para su aprobacion definitive. En opinidn de la Administracion de 1a Comparia,

B los estados financleros adjuntos ser2n aprobados por la Junta de Accionlstas sin
madificaciones.

=
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