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INFORME DE L DIT

A los sefiores Accionistas de
TURISMO AMONRA S.A:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TURISMO AMONRA 5.A.. que comprenden el
estado de situacion financiera al 3| de diciembre del 2016 v los comrespondientes estados de resultado integral,
estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi
comao las notas a los estados financieros que incluyven un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de TURISMO AMONRA S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra anditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). MNuesiras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos independientes
de TURISMO AMONRA S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Intenacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias. Valores v Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo. Consideramos que

la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
i,

Otros Asuntos

Los estados financieros de TURISMO AMONRA S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015,
fueron examinados por otro auditor independiente, quien emitié una opinién sin salvedad el 20 de abril del
2016,

El informe de cumplimiento tributario de TURISMO AMONRA S.A. al 31 de Diciembre del 2016. por
requermmiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.



Informacion Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracion és responsable por la preparacion de informucion adicional, ls cual comprende ¢l lifvine
anual de los Administradores a la Juma de Accionistas, pero no incluve el juego completo de estados
financicros ¥ nuestro informe de auditoria

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compaitia. no incluye dicha informacién v no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion soore la misma.

En conexion con la auditorin de los estados financieros, nuestra resporsabilidad es leer el Informe anual de
livs Administradores a la Junia de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esia informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los 2stados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
duranie fa auditoria, o si de otra forma pareceria estar maierialmente incorrectn, 5i basados en el trabnjo que
hemos efectuado, concluimos que existe un eoror material en esto informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto, No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion,

Responsabilidad de la Administracion v de los Encargados del Directorio de la Compafia por los
Estados Financieros

La Aadministracion es responsable de la preparccion v presentscion raeonable de Jos estados linanciens de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en Inglés), y del control interno determinado
por la Administracion come necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiia par continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha v ¢l uso de la base contzble de negocio en marcha, a menos gue la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aliernativa realista
que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobiema, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compailia

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financierns

Low objetivos de nuestra auditorin son ablener seg uridad razonahle de i los estndos financieros en su conjunto
estin libres de errores materiales, debido a fraud= o error, ¥ emitie un informe de auditoria que incluva nuestra
opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un ervor material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o crror v son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunio, pueden razonublemente preverse gae influvan en las decisiones ccondmicas que los usuarios

toman basindose en los estados Minancieros.,

Como parie de una auditoria elfectuada de cosfonnidad con las Normas Inmtermacionales de Auditoria,
aplicanms. nucstro juicio profesional ¥ mantenenios una oetitud de eseeplicismo profesional durnmte 1oda la
auditoria. También:

e [dentificamos v evaluamos los resgos de ermor material en fos estados financicros, debido a fraude o emor,
disefiamos v ¢jecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos niesgos v oblenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada sara proporcionar una base para nuestra opinion.  El riesgo

.



de no detectar un error material debido a frauds ¢s mas elevado gue en el caso de una incorreccion material
debido a error. va que el frawde pucde implicar colusion, falsificacion. omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control intérnao,

Obtenemos . conocimiento del control intzmo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no conel propisito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables v ln
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Conclummos sobre lo adecuado de la utilizacion, por pane de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha v, basados en la evidencia de avditoria obtenida. concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con evenios o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en imarcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llatemos la atencion en nuestro informe de auditoria a los
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de asditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo. eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Conepaitia defe de ser una empress en lunciammienio,

Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieres, incluyvendo las
revelaciones. v si los estados financieros repocsentan las transacciones y evenlos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable,

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada e auditoria relacionada con la informacion financiera de la
compaliia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somes responsables de la direccion,
supervision v realizacidn de la auditoria de la compaiia. asi como (nicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.
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TURISMO AMONRA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Baneco v cquivalenies de enjn
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Oiros Activos

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTES:
MNave

Otros activos a largo plazo
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2016

2015

(en U.S. dolares)

6,480
3,444,026
62,918
58,711
31,879
1.610,014

1951791
1,140,000
3.091.79]

0,701,803

165,507
3305518
39,602
44,230
_33.862
3,588,719

2,035,791

1,140,000
3.173.791

6,764,510

Sr. Santiago Dunn Suarez
Representante Legal
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BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Total pasive corrients

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cibligaciones por beneficios definidos
Impuestos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital sogial

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados Nnancieros

Notas

10
1R

I'\

11

2016

2015

(en U.S. dblares)

28.513
1.027.503
88.380
_ 233,448
1,377.934

121,788
239171
__ 360,959

1,738,893

270,533
60.176
4,632,203
4.962.912

6,701,805

375,000
894,503
97.399
_137.551
1,304,543

101,072
238171

340,243

1,844,780

270,533
46,248

4,919,724

6,764,510

Representante Legal
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Sr. Santiago Dunn Suarez
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Ing. Hugo Inga Avila

Contador



TURISMO AMONRA S. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Costos operalivos

Gastos administrativos y venlas

Giastos financieros

Depreciacion v amortizacion

TOTAL

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta cansado

Resultado del ejercicio

Ver notas a los estados Ninancieros

Notas 2016 = 2015

16
17
15

(en U.S. dblares)

2,336,434 2,649,092

(1,740,517)  (1.828.601)
(410.569)  (485.001)
(13,929 (52,948)
(84.001) (84.000)

(2.249.016) (2.450.550)
87418 198,542
(44,230) (39.263)

43,188 139,279

Sr. Santiago Dunn Suarez
Representante Legal

Ing. Figo Inga Avila

Contador




TURISMO AMONRA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 Di: DICIEMBRE DEL 2016

Capital Resultados
social Reserva acumulados Total
... len U.S. Dolares) ...
ENERO 1, 2015 270,533 46,248 4,463,004 4,780,445
Resultado del ejercicio _ 139279 139279
DICIEMBRE 31, 2013 270,533 46,248 4.602.943 4,919,724
Apropiacion reserva legal 13,928 (13,928)
Resultado del ejercicio o 43,188 43.18
DICIEMBRE 31, 2016 270,533 60,176 4,632,203 4,962,912
Ver notas a los estados financieros
Fereo ?jd i
Sr. Santiago Dunn Suarez ; go lnga Avila
Representante Legal Contador




TURISMO AMONRA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE del 2016

2016

2,015

(en U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE (FARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes v otros 2,102,790
Pagado a proveedores v einpleados (1,586,817)
Elcetive neto proveniente de actividades de ooeracion 215973

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago préstamo (375,000)
Relacionadas

Ltectivo neto proveniente de actividades de financiamiento {375,000)

BANCO Y EQUIVALENTES:

Disminucion neta durante el afio (159,027)
Saldos al comienzo del afio 165.507
SALDOS AL FIN DEL ARO 6,480

(Continia. )

2420 630
(2,102.633)

323,995

{308,3935)

(109,030}
274,537

163,507




TURISMO AMONRA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2,015
(en U.S. dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETC COM EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE AUTIVIDADES DE OPERACIUN:

Resultado del gjercicio 431,188 139,279

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion;

Depreciacion 84,000 84000
Provisiones 154,649 139,184
Ajuste de gasto de impuesto a la renta 4 230 38 263
Total ajusies 326.067 421,726

Cambios en aclivos v pasivos:

Cuentas por cobrar (152,990} 19421
Inventarios (23.316) 16,775
(Hros activig (4.0106) {17.005)
Cuentas por pagar comerciales (37.365) (158.911)
Beneficios a empleados 11.697 29.965
Oitros pasivos _95.897 1023
Total de Cambios en activos v pasivos 110.093) 97.731)
Flujos de efectivo netos proveniente de actividades de operaciin 215,973 323,995

Ver notas a los estados hinancieros

Sr. Santiago Dunn Suarez ]l]g 2o Inu.u Avila
Representante Legal E“murtdm



TURISMO AMONRA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciambre del 2016

2.

OPERACIONES

Turiemo Amonra 5.A. e una compaiia anonima constituida en Guayagquil - Ecuador el 27 de abril
de 1988, Su domicilio principal Torre A Edificio Samboronddn Business Center Piso: 3 Oficina A-
2 Carretere. via Samborondin Kilometro 1.5,

La principal actividad de la Compaiiia es ¢l fomento de la actividad turistica mediante ¢l transporte
maritimo de pasajeros al Parque Nacional Galapagos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados finmcieros han sido preparados de conformidad con

2.2

i

2.4

las Normas Intemacionales de Informacion Finenciera — NIF, emitidas por ¢l consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASD por sus siglas en inglés)

Moneda Funcional - La moneda funcional de a compariia es el Dolar de los Estados Unidos de
America (U5, ddlar), el cual es la moneda de ¢ reulacion en el Ecuador

Bayes e prepuracion - Los estadus lnancieros, han sido preparados sobre las buses del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas £ bajo. El costo historico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un  pasivo  entre  participantes de¢ un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precioes directam znte observable o estimado utilizando otra (éenica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de en activo o un pasive, la Companin Hene en coenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion: Adicionalmente. a efectos de informacion
fnanciera, las mediciones electuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base
en ¢l grado de importancia de los insumos pare la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion: :

Nivel iz Son precios cotizados (sin ajustar) en inercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel | gue sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive
A continuwacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacion de

esios estados financieros.

Bances y eguivalentes de cajn - Incluye aguellos activos financieros liquidos v depdsitos en

= 10-



cuentas corrientes de bancos locales.

2.8 Activos financieroy - Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento v cuentas por cobrar, La clasificacion depende de la naturaleza v proposito de los
activos financieros v se determing al momento del reconocimiento inicial,

2.3.1

2.5.2

253

Actives financieres mantenidos frasta el vencimiento - Los activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la Administracion de
la Compaiiia tienes Ia intencion v In capacidad de mantener hasta su vensimisntn

Estos activos financieros son medidos snicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociende los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones,

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cucntas por eobrar, las cuales son registradas a su valor razonable v
se clasifican en activos corrientes, excento los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financi:ra, que se clasifican como activos no corrientes.
La politica de crédito de la compaiiia es hasta 30 dias.

Las cucntas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, Esta provision se constiluye en funcion de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuemas,

Baja en coenta de fox aciivos financieres - La compaiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo linanciero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.6 Paxives fimancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contrectual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos gue la Compaiiia tenga derecho incondicional de difenir el pago de la
obligacion por ko menas 12 meses despues de la fecha del estado de siluacion financiern,

2.6.1

262

2.6.3

Préstamoy - Representan pasivos linandieros con lerceros, que se reconocen inicialimente
a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos: subsecuentemente se
los mide v registran en su totalidad al edsto amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compaiiia tenga
derecho ncondicional de difenir el page de la obligacion por fo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion linancicra, ¥ que sc clasifica como pasive no corrienic,

Pasivos financieros medidos al coste amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se havan incurrido en la transaceién. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso. se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagor - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de erédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 45 dics.

o



2.6.4

La Compailia tiene implementadas politicas de maneio de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios

pre-acordados.

Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Companiia.

2.7 Invemarios — Son medidos al costo de adquisicion, 1os cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los inventarios ineluyen una provisiom para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion

0 venta.

2.8 Nave

2481

282

.82

Medicidn en el momemio del reconecimiento - Se miden inicialmente al costo de
adaquisicion.

El costo de Nave comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de Nave, los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la-adquisicion o construccion de
activos caliticados.

El costo de Nave comprende su precio Jde adquisicion mas todos los costos directamente
relacionndos con o ubicoeion v la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconecimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las Nave son regisiradas al costa menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimicnios se imputan a resuliados en el periodo en que
se producen,

Mdvider ofe lhw.u'u'lu'n’ﬁn_l' vidus siefles - El cosio de Mave se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida otil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presenian las principales partidas de Nave v las vidas dtiles usadas en
el cilculo de la depreciacion:

item Vida atil (en anns)

Embarcaciones 1y —23

2.8.4  Retire v venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida

de eguipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo v reconocida en resultados.

2.9 Dereriore del valor de fos activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, la compaiiia
evalim los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula

P



el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a (in de determinar el aleance
de la perdida por deternoro (de haber algunal,

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como unag disminucion o un incremento en la revaluacion,

2,10 Provisiones - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fable del imporntz de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

211 Beneficios a empleados

2111 Benefleiox definidos: Subitacton parroval v bowiflcactdn por desalicio - Bl costo de los
beneficios definidos (jubilacion patrona ¥ bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢l Méwdo de la Umdad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo, Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias
v perdidas actuariales, se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono
a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se producen,

El reconocimiento de las ganancias y pardidas actuariales en otro resultacdo inlegral se
reflejon mmediatomente en las gononeiss acumulados v no son reclasificadns o la utilidad o

pérdida del periodo.

2112 Participucion a frabajodores - 1.a co npaiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las viilidades de la Compaitia. LEste beneficio se calcula
a latasa del 153% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta rep resenta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.

2.12.1 Fmpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aiin. La utilidad gravable difiere de la o@'ilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no sern gravables o deducibles. El pasivo
la compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobrz las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en lihros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un getivo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de ulilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar csas
diferencins temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa aclivos por impuoestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. v solo si tiene reconocido lezalmente el derecho de compensarlos, frente a la
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misma autoridad Hscal, los ililplll‘u.“}i reconocidos en esas |.Jiil|.i|.|i.'l.‘.'|n_'r cl fulll[mﬁi.l tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como nelos,

Al 31 de diciembre del 2016, los efectos de las diferencias temporarias no han sido
registrados en su totalidad por cuanto la Administracion de la Compaiiia las considerd no
signilicativas.

2.12.3 Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto., y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado va sea an otro resultado integral o directamente en el
patrimonic, en ¢uyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinagion de negocios,

213 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacidn
o rebaja comercial que la Compailia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de serviciogs se reeonocen cuando estos puedan ser estimados con
fiabilidad. los ingresos de actividades ordinarias asociadas con la operacidn se reconocen,
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el gue se informa.
Los ingresos incluven principalmente hospedaje. eventos, v servicios en restaurante.

2,14 Costas y gastos - Se registran al costo historico  Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos. independientemente de Ja fecha .n que se haya realizado el pago. v se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

215 Compensacidn de saldos ¥ transacelomes - Como nonma general, en los estados limancieros de la
Compailia. no se compensan los activos v pasivos. tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
seq el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nonma lega
contemplan la posibilidad de compensacion v 12 Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder & ago del pasivo de forma simultianea, se presentan
netos en resiltados,

2.16 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de ln Compaiia, con el propésito de determinar la valuacion
v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base vegular. Las revisiones o lus
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos sabsecuentes,

2,17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivay en ef aito actual

Durante ¢l afio en curso, la compaiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
¢l Consgjo de Marmas Intemacionnles de Contasilidad (IASB por sus siglas en mgles)h, ¥ que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente,

Mudificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados
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La compafiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de
las modificaciones, la compaiiia reconocia las contribuciones discrecionales de los empleados, a
los planes de benelicios definidos. como una reduccion del costo del servicio. cuando se pagaban
las contribuciones a los planes, v s¢ reconocian las comribuciones de los empleados especilicados
en los planes de beneficios definidos como ena reduccion del costo del servicio cuando se
prestaban  los servicios. Las modificaciones requmeren que la compafiia contabilice las
coniribuciones de los empleados de la sigwienie manera:

Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccion del
costo del servicio al momento del pago a los planes.

Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccion del costo del senicio. solo s1 tales contnbuciones estin
vinculadas a los servicins. Especificamente, cuandn el importe de dicha contribucion depende
del nimero de sitos de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza mediante la
asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los
beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con base
en un porcentaje fijo del salario (es decir. independiente del nimero de afios de servicio), la
compaiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones s¢ han aplicado de forma retrospectiva. La  aplicacion de estas
mwedifivaciones oo ba lemide ningdn impacte material en las mvelosiwmes o los impories
regonoidos en los estados financieros consolidados de la Entidad.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuagion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de
la compaiiia ha wtilizado en el proceso de aplicac'on de los criterios contables;

LN

3.2

Derertors de acefvas - A la lecha de cierre de cada periodu, o en aguella feclo gue se considene
necesario, se analiza el valor de los activos para detenminar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de =fective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la umidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perindos amteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imponte recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados cox el limite del valor en libros que ¢l activo hublera
tenido de no haberse reconocido la pérdida sor deterioro,

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - L] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un cileulo actuarial basados en vanos supuestos.  Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presenie de esizs obligaciones incluye una tnsa de descuenio,
Cualquier cambio en los supuestos impactz en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar ¢l calcule actuarial, utiliza la asa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reportado por la
administracion de la Compafila. La tasa de descuento es | tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. la cual se determina
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utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios,

Estinvacidn de vidas aeiles de propiedades, instalaciones v eguipos - La estimacion de las
vidas atiles v el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Tusa de descuento wiilizada poara detecminar ef valor en fibros de la obligacién por
heweficios definidos de la compaiia

Las abligaciones por prestaciones delinidas de la compania se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarin los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los eriterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.  Los criterios mis
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluven el tamaiio de la emision de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos
que sc excluyen.

BANCOS Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de electivo y bancos ¢s como sigue:

.. Diciembre 31, . .

2016 2015
{en LS. dolares)
Bancos 26,367
Inversiones temporales 0,480 139,140
Total 6,480 165,507

CUENTAS POR COBRAR

Conterciales:
Clientes (1)

(hras cuentas por cobrar:

Comnipraiiians relacionadas, nota 19

Total

... Diciembre 31 . . .

2016 2013

{en LIS, dolares)

13,162 o
3,430,864 3.305.518
3,444,026 3305518

(1) Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar clientes incluyve principalmente créditos

otorgados hasta 30 dias.
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7.

OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31 . ..
2016 201
(en LS, dolares)

Cupos (1) 1. 200,000 1,200,000
Amortizacion acumulada (60,001 ) (60,000
Towal 1. 140,000 1,140,000
(1) Estocorresponden a los cupos avtorizados que tiene la empresa para realizar turismo en la
Isla Galdpagos,
NAVE
. .. Diciembre 31 . .
2016 2015
{en LLS. dolares)
Costo 3,940,020 3,940,020
Depreciacion acumulada v deterioro (1.988.229) 1.904,2209
Total 1.951,79] 2,035,791
Clasificacitin:
MNave (1) 1,951,791 2035, 761

(1) Laembarcacidn { Letty) es un vate de lujo de 10 cabinas para 20 pasajeros que presta sus servicios
Htodo incluido™ exclusivamente en las Islas Gelapagos.

Los movimientos de Nave fueron, como sigue:
Nave

Lo (en ULS: dolares) ...
Coxte o valugcion:

ENERO |, 2016 3.940,020
Adquisiciones
DICIEMBRE 31, 2016 3,940,020

=



Mave
... {en U.5: délares) ...
Lyepréciacion acunilada v deteriorg,

DICIEMBRE 31, 2015 (1.904,220)
Depreciacion (R4.000)
DICIEMBRE 31. 2016 (1,988.229)

8. PRESTAMOS

o Diciembre 31 ...
2016 2015

{en U5, dolares)

Prestamos

Emision de obligaciones 375,000
Banco Bolivariano CA, 28.513

Total 28.513 375,000

9. CUENTAS POR PAGAR
. .. Diciembre 31 . .,
=it 013
{en LLS. dilares)
Cuenitas por pagar

Proveedores 283,946 J18.570
Anticipo de clientes 529,443 417,086
Relacionadas, nota 19 70.610 106,164
Mros 143.594 52773
Total 027,293 894,593

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
.o Diclembre 31 ...

2016 2015
{en LS, dolares)

Beneficios sociales 35,016 44,554
[ESS por pagar 37.937 17,807
Participacion trabajadores 15.427 036
Total BR.3I80 97.397
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11. IMPUESTOS

11.1 Actives del afio corrienie- Un resumen es como sigue:

Anticipo IR

Impuesto al valor agregado VA

Subtotal

11.2 Pasivas del afto corrienfe- Un resumen es como sigue:

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar
lmpuesto al valor agregado 1V A

Subtotal

Impuesto a la renta diferido

... Diciembre 31

016 20135
ten LS. dblares)

ot

42448 44,240
16.263
38,711 44,240

... Diciembre 31

]

11.3 Pasives del afio ne corriente= LUn resumen es como sigue:

2016 2015
{en LLS. dolares)
214,117 118,351
g.092 g.092
_11,239 [1.108
233,448 137,551
... Diciembre 31 . . .
2016 2015
{en LS. dolares)
23%.17] 239,11

T 1.4 Concifiacidn iributaria — Contable del impuesto a la renta corriente. - Una reconciliacion

entre la utilidad segon estados linancieros de la compaiia v el gasto por el impuesto a la renta

corriente, s como sigue:

Resultado del ¢jercicio

Partidas concilicatorias:
Ciastos no deducibles
Provisiones

Liilidad grabahble
Tazsa 22%

Anticipo

... Diciembre 31 ...

2016

(en LIS ddolares)

(02,844

0500

15427

06,917
21,322

44,230
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(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa par el impuesio a la renta, se caleula en

un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la cuma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0L4% de ingresos grovados v 0.2% de costos y gastos deduciblcs,

Para cl aito 2016, la Compaiia determing como anticipo de impuesto a la renta de US$44.230;
sin embargo. ¢l impuesto a la renta causade del afio es de U5$21,322. Consccuentemente, la
Compadia registro en resultados L8544, 230 equivalente al impuesto a ln renta minimo.

FLE Aspectos tributarios:

El 20 de mayvo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidanidad v de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el ierremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspecios mas imporianies de la mencionada
Ley:

= Seestablece la contribucion solidaria sobre bienes immuebles v derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
eyuivalente al 0.9% en gencral § 1.8% 2l sujeto pasivo estld en parslso Hscul,

» 5S¢ establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que real cen actividades econdmicas, ¥ que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

o Exoneracion del pago del impuestio a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

s Exoneracion del lmpuesto a In Salida de Dividas ISD v amnceles aduaneros, a las
importaciones efectundns a favor de contribuventes que hayan sufrido una afectacion
ccondmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural ¥
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

*  Exoneracion del pago del saldo del impuaesto a la renta correspondiente al gjercicio fiscal
2015, a los sujetos pasives gue havan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuercia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas, Lo sujetos pasivos que va hubieren cancelodn dicho saldo tendran
derecho a la devolugion del mismo,

o Incremento de la tarila del IVA al 14% por el periodo de un ano,

o Devolucitn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
rransacciones realizndas con dinero electromico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Le: Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos ¢ interpretativos del Art. 347 del Codigo Urganico de Ulrganizacion
Territorial, autonomia ¥ descentralizacion que establecid entre otros lo siguicntc:

e Para efectos de la base imponible del (CE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, ¢l cual equivale a I suma de las tasas arancelarias, fondos v tasas
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extracrdinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes,

e 5S¢ establece que las Compariias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos

de seguros medicos privados v/o medicing prepagada contratados a lavor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definicos es como sigue:
+» Diciembre 31

2016 el
fen U.S. dolares)

Jubilacion patronal 81,752 67148
Desahucio 40,036 33.924
Total 121,788 101,072

Jubilacion patreval - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que por
veinte aiios o mas hobieren presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pegjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al |ESS.

De acuerdo al estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores CIA. LTDA., con corle al 31 de
diciembre del 2016, la provision por jubilacion pational, desahucio debe ser por S5 40,036 v 81,752,
respectivamente

Desabucie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de lerminacion de la
relaciom laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard
el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios delinidos, los costos del servicio
actunl v el costo del servicio anterior fieron caleulndos utilizando el meétodo de Ia unidad de erédito
provectada,

Bajo este método los benelicios defimidos deben se - atribuides al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dine o a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias v pérdidas aciuariales que surjan e los ajusies por i experlencia v cambios en jos
supuestos actuariales se cargan a los resultados ntegrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
heneficios delinidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado,
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gesticn de riesgos financieros- En el cerso normal de sus negocios v actividades de
financinmicnto, la compaiiia, cstd expuesta o distintos riesgos de noturaleza financicra que
pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resultados

La Compaiiia dispone de una organizacion y e sistemas de informacion, administrados por la
Gerencin, que permiten identificar los referid s riesgos, determinar su magnind, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, gjecutar estas medidas v controlar su efectividad,

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Admimstracion, una
caraetenzacion ¥ una descoipeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de
la Comparia,

{3.1.1 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaiia es la gue tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez. Los Accionistas han establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamienio a coro, mediano v largo plazo. asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia,

La compaitia, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas v facilidades linancieras,
monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v reales, v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

13.1.2 Riesgo de crédite - Se refiere al rizsgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia, La
Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes, v
obteniendo garantias con el proposito de mitigar ¢l riesgo de posibles pérdidas linancieras
ocasionndas por incumplimientos. Lo evaluacion de erédito continun se realiza sobre la
condicion Ninanciera de las cuentas po- cobrar,

£2.1.3 Riesge de capifal - La compafiia, gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio,

13.2 Categorius de instramentos financieros-El uctalle de los activos v pasivos financieros medidos
al costo amortizado por la Compafia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
{en LLS, dolares)

Activos financigros:

Baneos y equivalente de caja. nota 4 6.480 165,507
Cucntas por cobrar, nota 5 144,026 3305518
Total 3.450.506 3.471.025

Lasivos fingncieros:




Cuentas por pagar, nota 9 B56,985 T8R.429

Préstamo, nota & 28.513 375.000
lital QY5 U7 1. 163,420

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- La Compaiiia considera que los importes en
libros de los actives y pasives linancieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan-a su valor raronable.

13.4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propasitos de medie el valor razonable
de instrimientos financierps-  El valor razonable de los activos v pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los releridos mercados vigentes a la fecha
de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no estin disponibles, el precio de la transaceion
mis reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre v cuando no haya existido un
cambio significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecla de la transaccion (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo. la calificacion de riesgo del emisor, I legislacion tributaria, etc.),
el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de relerencia en funcion de los precios o
tasas actuales para instrumentos similarcs.

14. PATRIMONIO

4.1 Capital social — Represema 6,763,314 acc ones, de valor nominal USS 0.04 cada una. todas
ordinarias ¥ nominativas. al 31 de diciembre del 2016 el capital pagado consiste en 6,763,314
acciones ordinarigs y nominativas de USS (.04 cada una de las cuales 6,763,313 le pertenecen a
Opergal S.a. v | accidn a Ecoventura S.A.

14.2 Reserva fegal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta 2omo minimo aleance el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su lotalidad.

14.3 Resultados acwmudados- Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31 ...
2016 2015

{en L5, dolares)

Resultados acumulados = distribuibles 4.589.015 4,463,604
Resultados del ejercicio __43.188 139,279
Total 4,632,203 4,602,943



15. INGRESOS

Los ingresos ordinarios fueron como siguen:

.. Diciembre 31

2016 20135
fen LS. dolares)
Cruceros 2.321.758 2,631,187
Bar. boutique y equipos .236 121102
Otros 5439 _ 4793
Total 2,336,434 2,649,092

Los mgresos provienen de las ventas de realizedas al exterior a vraveés de Siwr Ine v Galipagos
Network, quienes a su vez pagan comisiones » las agencias por las ventas realizadas.

16. COSTOS OPERATIVOS

.. Diciembre 31 ... .

20106 2015
{en LS. ddlares)
Sueldos v beneficios sociales 370905 296,534
Operativos ingenieria 626647 502,450
Operativos hotelero 628.027 889,672
Otros 114.938 139.945
Total 1,740,517 1,828,601
17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
... Diciembre 31 . .
2016 2015
{en LS. dolares)
Sueldos y benelicios 288,713 276.82|
Impuestos v contribuciones 13223 33121
Servicios publicos | 7,490 16,638
Asesorias 1 7.160 21,527
Administrativos intercompany 49,062 63,769
Oros 24921 _T3.125
Total 410,560 485,001

-24-



18. GASTOS FINANCIEROS

Diciembre 31 . ..

2016 2015

{en L] 5. dalares)
Intereses por emision de obligaciones B.234 44, 886
Comisiones bancarias 4,295 1.458
Gasto por emision de obligaciones 1400 4604
Tatal 13,929 52,948

19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los principales saldos con comparfiias relacionadas, efectuadas de
comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguienies:

... Diciembre 31 ...

2016 2015
ten ULS. dolares)
Cuemias por cobrar:
Selvaventura 3,430,864 3. 305,518

Al 31 de diciembre de! 2016. fas cuentas por cobras con compaiiias relacionadas no generan intereses
¥ no tienen vencimientos establecidos.

ion Diclembre 31 2.

2016 2015
{en .S, déalares)
Clientas por pagar:
Ecoventura 0610 106, 164

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pager con compaiiias relacionadas no generan intereses
¥ o tienen vencimientos establecidos,

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20016, v 1a fecha de emision de los estados financieros adjuntos mayo |8
del 2017, no se produjeron eventos que en opinic de la Administracion pudieran tener un efiecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros adjuntos por €l afo terninado ¢l 31 de diciembre del 2006, han sido
aprobados por la Administracion de la Compania en mayo 18 del 2017, v serdn presemtados a los
accionistas para su aprobacion definitiva, En opinidn de la Administracion de la Compaiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por |z Junta de accionistas sin modificaciones.

6 -
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