EUBLIVIA §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América-USS)

1.~ Informacion General:

PUBLIVIA S A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de enero de 1988, e inscrita en el
Registro mercantil con fecha 26 de abril de 1988.

la Compafiia tiene como actividad principal la fabricacién e instalacion de estructuras
publicitarias.

El domicilio de la compaiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil, calles
Victor Manuel Renddn 401 y General Cérdova.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central dal
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 l 112% |

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con Ia Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucidn SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (publicado en el Registro
Oficial # 94 del 23.X11.09).

La elaboracion de los estados finandieros conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefia y Medianas Empresas requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la compaiiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En 1a nota 3, se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

2.2 Adopcion de la norma internacional de informacion financiera “NIF” para Pymes

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, los cuales son de aplicacion obligatoria a la fecha de
emision de los estados financieros:
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Fechade Fecha de
Aplicacion | modificacion |
Secoidn 1 Peguefas y Medianas Entidades Jui-09 may-1%
Seciion 3 Presentacion de Estados Financieros Jui09 may- 15
Seccion 4 Estado de Situacion Financiera Jul-09 may-15
Seccion S | Estado de Resultado Integral Jul-03 may-15
Seccion 6 | Estado de Cambios en el Patrimonio Jul-09 may-15
Seccién 7 Estado de Flujo de Efectivo Jul-09 may-15
Seccién8 __ {Notas 3 los Estados Flaancieros Ju09 | may15 |
jul-09 may-15
Politica i ntables jul 09 may-15
Instrumentos financieros Bisicos y Otros Temas relacionados o0 P T
s ingtr n eros e i
Inventarios Jul-09 may-15
Inversiones en Asociadas jul-09 may-15 |
Inversiones en Negocios Conjuntos jul 09 may-15
Propiedades de Inversion 03 | may15
Propiedades, Planta y Equipo Jul09 | mayl5
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Jul-09 may-15
Combinaciones de los y Plusvalia Jul-09 may-15
Arrendamientos Jul 09 may-15
Provisiones y Contingencias ul-09 may-16 |
Pasivos y Patrimonio |09 may-1%
503 de Actividades Ordinarias _ jul-o8 may-15
Subvenciones de! Gobietno ju100 | mayis
Costos por Préstamos jul-09 may-1%
Pagos basados en Acciones Jul-09 may-15
Oeterioro del Valor de los Activos jul-08 may-15 |
Beneficios 3 los Empleados jul-09 may-15
Impuestos a las Ganancias jul-09 may-15
Conversion de moneda extranjera jut-gs may 15
Hiperinflacion Jut-0g may-1%
Hechos Ocurridos desputs delperiodo sobre el que se informa jul-as may-19
Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas jul-gs may-13
Actividades Especializadas juies | may15
Transicion a la NilF para las _Jui-09 may-15

Las principales politicas contables aplicadas por la compaiia en la elaboracién de sus estados
financieros son las siguientes:

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones a corto plazo (vencimiento menores a tres meses).
Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de su cambio de valor.

2.2.2 Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

La compra 0 venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado {transacciones
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tonvencionales) se reconocen en la fecha de la negodacion, es decir, en la fecha en la que la
tompadia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafia incluyen efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos,
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior

La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros ol valor razonable con combios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios enresultados se contabilizan en el estado

de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compaiiia no tiene
intencion de venderios inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones O los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compadia tiene en esta categoria: cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar las cuales
estan expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de incobrables
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasto su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento,

Después de su reconocimiento inicial, 1a compania mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y |as comisiones o 105 costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en elestado
de resultado integral como costos financieros.
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Activos financieros disponibles paro la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compaiia no presenta activos financieros disponibles para |a venta al 31 de diciembre del
2018 v 2017.

Baja de activos financieros

Un activo finandiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o0 mas eventos que han ocurrido después
del reconodimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compania,
que pueden estimarse de forma confiable.

223 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicidn y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compaia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia s parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las abligaciones
por mas de doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:
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Fasivos financieros ol valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconodmiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral,

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
raconocan en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones 0 105 COstos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La

amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar.
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
tontrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracion tiene
la intencion de cancelarios sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

224 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicion, (excepto edificios
y vallas publicitarias), neto de la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta
ultima corresponda. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros
Resultados Integrales y se acumula en la cuenta “Superdvit de revaluacion”, excepto si se
revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuye caso el aumento se acredita a resultados en 13 medida en que se carga la disminucion

previa.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyende
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacién. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con [0s criterios de
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reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos Segun se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente 2l costo de los activos entre los afios de vida utl
estimada.

A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Afios

Edificios 20

Muebles y Enseres 10

Equipos de oficina 10
Otras Propiedades, Planta y equipo (vallas

| publicitarias) 8-15

Vehiculos 5

£l valor residual de estos activos, |a vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a |a fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipoes o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del active (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

2.2.5 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y seé ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe ro puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
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2.2.6 Inversiones en acciones
Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales se ejerce una influencia significativa
(20% al 50% del paquete accionario), la cual no constituye una subsidiaria ni participacién en un
negocio conjunto.

Influencia significativa representa el poder para participar en decisiones relacionadas con a
politica financiera y operativa de la Compadiia en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre estas politicas.

2.2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
tuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.2.8 Reconocimiento de costos y gastos

Los €ostos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que 5e pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido exceplo gue se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, @n cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre
la base de la informacion financdera de la compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son las que estan vigentes ala
fecha de cierre de cada afio.

La Administracion evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

£l impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no
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utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo que se informa.

2.2.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en 105 estados financieros No se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracion de los estados financieros requiee que la Administracion realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados finanderos. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias, Los resultades
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracién considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectian sobre |3 base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La elaboracién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracion:

Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras.

La estimacién para deterioro de cuenlas por cobrar comerciales es determinada por la
Administracién de la compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La estimacion para deterioro se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedod, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, excepto edificios y vallas publicitarias, se registran al costo y se
depredian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se pueda determinarque a vida til de los activos deberia disminuirse,
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se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdoa la vida (tll restante revisada. Factores tales como la cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

La companiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada ve:
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado,

Obligaciones par beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidade hasta el términe de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a cortoplazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre a utilidad contable.

Largo plozo

La compaiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del aflo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de erédito proyectado.

La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio en el estado de resultado integral.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconodidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y cansultores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al31de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Efectivo 160/ 160
Bancos (1) 56.291 6.729|
Total 56.451 6.889]
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(1) Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad.

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31dediciembre
2018 2017
Cuentas por cobrar clientes:
Clientes locales (1) 256.700 216.982
Clientes relacionados (3) 0 14 963
Subtotal 256.700 231.945
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores (2) 19.498 0
_ Funcionarios y empleados 1.872 940
Cuentas por cobrar relacionadas (3) 435809 1409143
Otras cuentas por cobrar 145 1.075
Provisidn por deterioro 0 -400.000
| Subtotal 457.324| 1.011.158
Total 714.024| 1.243.103

{1) Cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de publicidad y alquiler de
vallas publicitarias.

(2] Corresponde a avances realizados a proveedores locales para la compra de bienes yservicios

[3) Corresponde a valores entregados a partes relacionadas de |la compaiiia, las mismas que no
generan intereses. Ver nota 17, Operaciones con partes relacionadas.

Un detalle de |a antigliedad de las cuentas por cobrar s como sigue:

31 de diciembre
2018 2017

Por vencer 152.367 71.846
Vencidos-Dias

1-30 70.189 0]

31-60 33.809 113.044

61 en adelante 335| 47.055

Total 256.700] 231945

Los movimientos de la cuenta “Provisidn por deterioro otras cuentas por cobrar” por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

31 de diciembre
2018 2017
Saldo al principio del afio -400.000 -400.000
Provision con cargo a resultado 0 0
Castigos 400.000 0
Saldo al final del afo 0 -400.000
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6 Impuestos
6.1 Activosy Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 49.702 3.456|
Retenciones en la fuente 18.113 3.644
Total 67.815 %
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 591 1.797
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5.418 12.472
Impuesto a la renta por pagar 0 0
Total 6.009! 20.269

6.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

31 de diclembre

2018 2017
Utilidad{Pérdida) segin estados financieros antes deimpuesto a la renta -728.217 40
(+| Gastos no deducibles 776.252| 140.383
(-] Ingreso exento -60.056| -49.472
|(+) Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos 9.008 7.421
|Utilidad gravable: -3.013 S8.372
'lmpuesto ala renta causado (22%) 0 21.642
Anticipo minimo determinado 16.830| 17.305
(-] Exoneraciones y rebajas al anticipo 665 6922
Anticipo determinado 16.165 10.383
Impuesto ala renta reconocido en los resultados 16.165 11.642

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la focultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafia, dentro de los plazos de hasta tres aflos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afos
anteriores. La compafia no ha sido fiscalizada en los ultimos 3 afos.
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Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compaiiia se determina sobre una base anual con clerre al 31 de
diclembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
rentavigente.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utifidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impaositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No abstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso
de gue la socdiedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos e@n paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con ura
participacion directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% cuando la compafiia incumpla con el deber de informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticdipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
delos ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no es susceptible
de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo,

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a USS53 000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a US515.000.000, deberdn presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia (Ver Nota 17, Operaciones con partes relacionadas).

6.3 Activos y pasivos diferidos

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:
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Pasivos por Activos por

Impuestos Impuestos
Diferidos Diferidos Neto
Propiedad, Jupitacion
Desahucio
5aldo al 31de dicembre del 2017 31.966| g 3
Reconocido en 10 resultados 20383) 1510 4089
[Reconocido en otros resultados integrales-Sup Jodevallas publicitariay l!l.ﬂll 0 HIqu
Saldo al 31 de diciembre del 2018 231461 -11510 219951
7 Otros activos
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los Otros Activos consistian de |0 siguiente:
31 de diciembre
2018 2017
|Gastos pagados por anticipados:
Seguros 10.742 10.289
Arriendos 4.175 8537
|Comisiones 2.048 433
|Depésitos en Garantia 1.582 1582
[Tota 18.547 20841
Clasificacion:
Corriente 16.965 19.259
No corriente 1.582 1.582
Total 18.547 20.841
B Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la propiedad, planta y equipos consistia de lo siguiente:
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Saidos al
m""” “';:"' Reclasificacion| Ventas y/o retiros
|_3112/200 312018

Costo histérico

Activos fijos no depreciables

Tenenos 922 922
Activos fijos depreciables

Edificios 07420 152.000 167.056 311364
Edificios en Trinsito 152.000 - 152.000 -
Vehiculos 86.564 - . 86.564
Vallas publicitarias 526.445 900,988 49.423 1.378.010
Total de propiedades y equipos 1.093.351 1.052.988 - 368.479 1.777.860

lﬁ7 Adidones |Reclasificacidn| Venuas y/o retinos Seldosal

Depreciacidn acumulada

Edificios -118.151 15673 5§7.113 -76.711
Vehiculos -B6.564 - . -86.564
Vallas publicitarias -343.247 46,491 -34.180 -355.558
Total de depreciacion -547.962 62164 . -91.293 -515.813
Netwo de propiedades y equipas 545.389 990824 277.186 1.258.007
9 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, consistian de lo sigulente:

31 de diciembre
2018 2017

Decafinsa S.A. 400! 400

Ajuste a Valor Patrimonial Proporcional 1.598 1.598

Total 1.998 1.998

PUBLIVIA S.A. posee el 50% del pagquete acdonario de la compafiia DECAFINSA S.A, que
corresponde a 10,000 acciones ordinarias a un costo de US55 0,04.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las acciones estdn valoradas bajo el método del valor

patrimonial proporcional.

10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:




31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 22.191/ 60.381
Proveedores locales relacionados (1) 21.738| 3.234
Subtotal 43929  63.61%
Otras cuentas por pagar:
Ingresos por devengar facturacién anticipada (2) 168.345 164.840
M.|. Municipalidad de Guayaquil (3) 637.122 507.169
Otras 156.120 149.953
Subtotal 961.587 821.962
Total 1.005.516 885.577
Clasificacién:
Corrientes 844.440|  655.094
No corrientes 161.076 230.483
Total 1.005.516 885.577

(1) ver nota 17, Operaciones con partes relacionadas.

(2) La politica comable de la Compafiia es reconocer el ingreso por alquiler de vallas en funcion
del tiempo transcurrido de los contratos y no en funcidn del cobro o de la facturacién, tal como
lo disponen las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

{3) Los valores por pagar a la M.I. Municipalidad de Guayaquil corresponden a valores
acumulados por impuestos municipales por el uso de espacio para las vallas publicitarias.

11 Obligaciones Acumuladas
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las obligacionss acumuladas consistian de lo sigulente:

31 de diciembre

018 2017
Beneficios sociales 22.923 23,836
Participacion de trabajadores 0 7
Intereses 20.655 33.686
Total 43,578 57.529

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 fueron como sigue:

Benelicios Partcpmcion
de Intereses  Total
Socisles Trabajadores
Saldos al 31 de dicembre del 2017 23.836 7] 33.686 57.529
Provisiones £3.262 0] 18300 71571
P *54.175 7| -31.340 85522
Saldos al 31 de diciembre del 2018 22.923 0] 20.655 43,578
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12 Obiigacién por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo

sigulente:
31 de diciembre
2018 2017
Jubilacién patronal 259.636 215.547
Bonificacion por desahucio 76.115 71.166
Total 335.751 286.713)
Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas presten sus
servicios continuades o interrumpidos a la compaiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiia pagaré a los trabajadores
2l 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicio.

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronaly desahucio es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afo.

13 Patrimonio
13.1 Capital Social

Al31de diclembre del 2018 y 2017, el capital social consiste de 789.500 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de USS0,04, totalmente suscritas y pagadas.

Nimerode  Capital en

acciones acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017 789.500 31.580
Aumente de Capital 0 0
|Saldo al 31 de diciembre de 2018 789.500 31.580

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

MNombre 3038

28 413

Con fecha 26 de diciembre del 2018 la Compaiiia reslizd el registro de la transferencia de
710,550 acciones a un valor nominal unitario de $0,04, lo que da un monto total de USS28.422.
Cedente: Marfa Auxiliadora Febres-Cordero, Cesionario: Compafia MAFC Holding S.A.
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13.2 Reserva Legal

la Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en

su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

13 3 Resultados Acumulados

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por primera Vez de las NIIF-
Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utllizado para absorber pérdidas de afos anteriores
y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, silo hubiere. También puede ser utilizado para
realizar aumentos de capital y para ser distribuido a los accionistas en caso de liquidacion de la
tompaiia.

Utilidades Acumuladas/Pérdidas acumuladas
Representan los efectos acumulados de utilidades/pérdidas obtenidas en afios anteriores.
Resultados del ejercicio

Representan el resultado obtenido de la actividad econémica realizada durante el aflo en curso.

14 Ingresos operacionales y no operacionales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen del rubro de ingresos se forma de |a siguiente
manera;

31 de diclembre
2018 2017
Ingresos Operacionales:
Ingresos por venta de bienes y servicios | 2040381 1867078 ]
Total | 2.040.381 1867.078
31 de diciembre
2018 2017
_Ingresos No operacionales:
Otros ingresos — Venta de Propiedad, Planta y equipo 60.056 49.131
Otros ingresos — Ganancia por medicién accionesa VPP 0 341
Otros ingresos 2199 1687/
Total 62,255 51159
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15 Costo de operacion y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2018 y 2017, los costos de operacion y gastos por su naturaleza se formaban de la

sigulente manera:

31 de diciembre
2018 2017

| Costos de operacion 1.380.540  1.100.118

| Gastos de administracién y ventas 1.362.371 742833

Total 2747.911 1842951

Undetalle de los costos de operacién y gastos por su naturaleza, es como sigue:

2018 2017
[Compras de suministros y materiales 372.87% 216301
Sueldos y beneficios sociales 421.582 385.537
Fletes y transportes 5.719| 5.875
Honoranos y servicios profesionales 101.890 45.199|
[Combustibies 1.694 1.448}
[Arrendamientos 37.087, 39,084
Comisianes 68.020| 87.397
Gastos de viaje 3.873| 633
Depreciaciones y amortizaciones 52_15..' 69,366
Provisién para jubilacion y Desahucio 47828 46.000
Perdida deterioro cuentas por cobrar 573.195| 0
Servicios basicos 53.236| 64,587
Impuestos y enntribuciones 455.115 489.749]
Seguios 15.451 15.396
Bajas de activos 15.242| 13.130|
Otros 512.940| 363.254)
Total costos operativos 2.787911] 1842951
16 Costos Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos financieros fueron como sigue:

31 de diciembre
2018 2017

|intermses y comisiones bancarias 1.509| 952
intereses permisos municipales 56.635]  47.164)
|Ouros gastos financieros 24.798 27. 123]
| Total costos financieras 82.942]  75.239|
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17 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
17.1 Transacciones Comerciales

Durante los afios 2018 y 2017, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Relacion 2018 2017

(US Délares)
Metromedia Ecuador §.A. Administracién

[Cnmpra de bienes y servicios

[ 33s5.459]  163.427]

Decafinsa S.A.
ISewiuus de Asesoria Administrativa

Administracian

L 63.572] 51.781)

Ly Ly

Inmaobiliaria Ostinasa Administracién

[Compra inmueble [ 0|  152.000]
Maria Auxiliadora Febres Cordero Accionista

[Servicios Prestadas | L__2s7.94a]  153237]

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31 de diciembre
Relacién 2018 2017

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar Metromedia Ecuador S.A. Administracién 0 3102
Cuentas por cobrar Maria Auxiliadora Febres-Cordero Acclonista 435.809 741.595
Cuentas por cobrar Herederos Migue! Orellana Arenas Familiar 0 673.195
Cuentas por cobrar Inmobiliaria Ostinasa Administracion 0 6214
Total 435.809 1.424.106
Cuentas por pagar:

Cuentas por Pagar Metromedia Ecuador $.A Administracion 21.738 0
Cuentas por Pagar Decafinsa S.A Administracion 0 3.234
Total 21.738 3.234

18 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (22 de abril
del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de |a Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

19 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos el
22 de abril del 2019 con Ia autorizacion de la Gerencia de la Compafia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

4 r

Sra. Orellana Arenas
Contadora General




