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IN R INDEP
A la Junta General de Accionistas de:

PUBLIVIA S.A.
1.  Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PUBLIVIA S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado del resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi coma las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de la seccion
Fundamentos de la opinién calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de PUBLIVIA
5.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas (PYMES).

2.  Fundamentos de la opinion calificada

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2018, presenta una cuenta por cobrar relacionada por
el valor de USS 435.809. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, al no existir una garantia y/o probabilidad real de cobro, la Compaiiia debié
registrar una estimacion de deterioro por ese valor en el ejercicio econdmico 2018,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de la compaiiia, de conformidad con los requerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitido por del Consejo de Normas Internacdionales de Etica para
Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

3. Otros informes

La Administracion es responsable por la otra Informacion, que comprende el informe a la
Gerencia de la Compafia, pero no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros, no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.
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En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre
esa informacién y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria, o si, de algun modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacién.

Responsabilidades de la Administracién en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la elaboracidn y presentacion fiel de los estados
financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), y del control interno que la Administracién
considere necesario para permitir la elaboracion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la elaboracion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracidn tenga
la intencién de liquidar la compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, siempre detecte un error material cuando
éste exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre l|la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, tendriamos que expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compadia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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PUBLIVIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América-USS)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por Impuesto Corriente

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Inversiones

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

6.1

w

31 de Diciembre

2018 2017
56.451 6.889
714.024 1.243.103
67.815 7.100
16.965 19.259
855.255 1.276.351
1.259.027 545.389
1.998 1.998
1.582 1.582
1.262.607 548.969

2.117.862

1.825.320




Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivos y patri io.—7

ime Orellana Sampedro
Gerente

10
6.1
11

10

6.3

13‘1
13.2

2018 2017
844.440 655.094
6.009 20.269
43.578 57.529
894.027 732.892
161.076 230.483
335.751 286.713
219.951 31.966
716.778 549.162
1.610.805  1.282.054
31.580 31.580
29.188 29.188
80 80
691.819 24.540
-245.610 457.878
507.057 543.266
2.117.862 1.825.320

Orellana Arenas
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




PUBLIVIA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América-USS)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas

Costos financieros

Otras ganancias y (pérdidas)

Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
iImpuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Pérdida o ganancia actuarial por beneficios definidos

Ganancia por revalio de Propiedad, planta y equipo-Vallas pubicitarias

Total resultado integral del afio

“ Ab. Orellana Sampedro
Gerente

Notas 2018 2017
14 2.040.381 1.867.078
15 -1.380.540 -1.100.118
659.841 766.960
15 -1.367.371 -742.833
16 -82.942 -75.239
14 62.255 51.159
-728.217 47
0 -7
6.2 -16.165 -21.642
6.3 40.894 23.211
-703.488 1.609
-4.831 20.396
672.110 0
-36.209 22.005

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Sra.

Orellana Arenas
Contadora General




PUBLIVIA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América-USS)

Resultados Acumulados

Otros | Adopcion por
Capital Reserva Reserva resultados primera ver Otras Total
Notas Social Legal Faculative integrales | delasNIF  Reservas  Resultados | Patrimonio

Saldos al 1 de enero del 2017 13 31.580 29.188 80 4.144 432.004 129.671 -105.406 521.261
Pérdidas y/o ganancias actuariales 20.396 20.396
Fsusitado integral del a0 1.609 1.609
Saldos al 31 de didembre del 2017 13 31.580 29.188 80 1‘.2 432004 129.671 Eim 543.266
Pérdidas y/o ganancias actuariales -4.831 -4.831
Superavit por reavaluos vallas 672.110 672.110
Litiidad neta del aho -703.488 -703.488
Saldos al 31 de diciembre del 2 ) 13  31.580 29.188 80 691.819 432.004 129.671 -B07.285 507.057

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




PUBLIVIA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los afos terminados al 31 de diciembre del

2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América-USS)

Notas 2018 2017
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Recibido de clientes 2.019.132 1810838
Pagado a proveedores y empleados -2.043.597 -1.722.132
Efectivo generado por las operaciones -24.465 88.706
Intereses y comisiones pagadas -95.973 -51.012
Impuesto a la renta pagado 0 -28.855
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion: -120.438 8.839
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Venta de propiedades y equipos 170.000 152.000
Compras de propiedades y equipos 0 -155.634
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion 170.000 -3.634
Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Pagos de préstamos 0 0
Otras entadas (salidas) de efectivo 0 0
Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacién 0 0
Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos 49.562 5.205
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aflo 6.889 1.684
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aflo 4 56.451 6.889

Ab. J rellana Sampedro
Gerente

L
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Jalt U Tl slrm rf e

‘Sra. letty Orellana Arenas
Contadora General




PUBLIVA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuacién)
Por los afios terminados al 31 de diciembre del afio 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América-US$)

Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacién:
Utilidad / [Pérdida) neta
Ajuste para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacidn:
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste por gasto por impuesto a la renta
Ajuste por gasto por participacion trabajadores
Provision para beneficios definidos
Provision intereses y permisos municipales
Provision por deterioro cuentas par cobrar
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Baja de propiedades, planta y equipo
Efecto gasto (ingreso) por impuesto diferido
Peérdida (Ganancia) por reconoci miento inversion a valor patrimonial proporcional
[Aumento) disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucidn en otros activos
Aumento (disminuci 6n) en cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en obligaciones acumuladas

Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones
} Orellana Sampedro
Gerente

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Notas 2018 2017
-703.488 1.609
15 62.164 69.366
6.2 16.165 21.642
1 0 7
15 47.828 46.000
435.291 524909
15 573.195 0
-60.056 -49.131
15.242 13.130
-40.894 -23.211
0 -341
-120.997 74.237
2.295 -2.523
-311.301 666.141
-35.882 714
-120.438 8.839

it =
. -
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PUBLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América-USS)

1.- Informacién General:

PUBLIVIA S.A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de enero de 1988, e inscrita en al
Registro mercantil con fecha 26 de abril de 1988.

La Compafia tiene como actividad principal la fabricacién e instalacion de estructuras
publicitarias.

El domicilio de la compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil, calles
Victor Manuel Renddn 401 y General Cérdova.,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 | 1.12%

2.1 Bases de elaboracion

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (publicado en el Registro
Oficial # 94 del 23.X11.09),

La elaboracion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefia y Medianas Empresas requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la compafiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaclones son
significativas para los estados financieros.

2.2 Adopcion de la norma internacional de informacién financiera “NIIF” para Pymes

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, los cuales son de aplicacion obligatoria a la fecha de
emision de los estados financieros:
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Fechade Fechade
came - Aplicacion | modificacidn
Seccldn 1 Peguefas y Medianas Entidades jui-09 may-19
Seccidn 3 Presentacidn de Estados Financleros jul-09 may-15
Seccién 4 Estado de Situacién Financiera jul-09 may-15
Secclén S Estado de Resultado Integral Jul09 may-15
Seccidn 6 Estado de Cambios en el Patrimaonio |ul09 may-15
Seccidn 7 Estado de Flujo de Efectivo Jul-09 may-15
Seccién 8 Notas a los Estados Financieros Jul-09 may-15
Seccion Estados Financieros Consolidados y Separados jul09 may-15
Seccion 10 Politicas, Estimaciones y Errores Contables jul-09 may-15
Seccion 11y 12 Instrumentos Financieros Basicos vy Otros Temas relacionados jul-09 may-iS

con los instrumentos financieros
Seccion 13 Inwentarios i l-09 may-15
Seccion 14 inversiones en Asociadas jul-09 may-15
Seccién 15 Inversiones en Negocios Conjuntos Jul-09 may-15
Seccion 16 Propiedades de Inversion jul-09 miay-15
Seccién 17 Propledades, Planta y Equipo Jul09 may-15
Seccidn 18 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Jul-09 may-15
Seccidn 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia Jul09 may-15
Seccidn 20 Arrendamientos Jul<09 may-15
Seccion 21 Provisiones y Contingencias Jul09 may 15
Secclén 22 Pasivos y Patrimonio jul09 may-1%
Seccidn 23 ingresos de Actividades Ordinarias Jui-09 may-15
Seccidn 24 Subvenciones del Gobierno Jul-D9 may-15
Seccién 25 Costos por Préstamos Jul-09 may-15
Seccion 26 Pagos basados en Acciones jul-09 may-15
Seccién 27 Deterioro del Valor de los Activos Jul-09 may-15
Seccién 28 Beneficios a los Empleados Jul-09 may-15
Seccion 29 Impuestos a las Ganancias jul-09 may-15
Seccion 30 Conversion de moneda extranjera Jul-09 may-15
Seccion 31 Hiperinflacion Jul-09 may-15
Seccidn 32 Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se informa _jul-09 may-15
Seccion 33 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas jul-09 may-15
Seccidn 34 Actividades Especializadas jul-Da may-15
Secclén 15 Transicion a la NIIF para las PYMES jul-09 may-15

Las principales politicas contables aplicadas por la compafiia en la elaboracion de sus estados
financieros son las siguientes:

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aguellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones a corto plazo (vencimiento menores a tres meses).
Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de su cambio de valor.

2.2.2  Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los actives financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
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convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
compaiiia se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la compaiia incluyen efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos,
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros ol valor razonable con cambios en resuitados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los actives financieros designados al momento de su
reconocimiento Inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compaiiia tiene en esta categoria: cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar las cuales
estan expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision para cuentas de incobrables
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hosta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o primaen la adquisicion
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultado integral como costos financieros.
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Activos financieros disponibles para lo venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2018 y 2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro comao resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compaia,
que pueden estimarse de forma confiable.

2.2.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compaiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compa#ia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificades como obligaciones a corto plazo a
menos que la compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicidn del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacién:
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar.
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracion tiene
la intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

2.24 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicion, (excepto edificios
y vallas publicitarias), neto de la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta
ultima corresponda. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros
Resultados Integrales y se acumula en la cuenta “Superdvit de revaluacién”, excepto si se
revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion
previa.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacion. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
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reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

A continuacidn se presenta una descripcién de las estimaciones de vida util para estos activos:

Afos
Edificios 20
| Muebles y Enseres 10 |
Equipos de oficina 10
Otras Propiedades, Planta y equipo (vallas
publicitarias) 8-15
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacidn financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

2.2.5 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
gsperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
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2.2.6 Inversiones en acciones
Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales se ejerce una influencia significativa
(20% al 50% del paguete accionario), la cual no constituye una subsidiaria ni participacion en un
negocio conjunto.

Influencia significativa representa el poder para participar en decisiones relacionadas con la
politica financiera y operativa de la Compaiia en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre estas politicas.

2.2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.2.8 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
£n que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

12.2.9 Impuesto alarenta

El gasto porimpuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respectivamente.
Impuesto o lo renta corriente

El activo o pasive por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre
la base de la informacion financiera de la compania. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cdiculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracién evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto a la renta diferido

£l impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
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utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo que se informa.

2.2.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la compaifiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracién considera gue las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuan sobre |a base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La elaboracidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracion:

Estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras.

La estimacién para deterioro de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la
Administracion de la compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacidn de los mismos.

La estimacidn para deterioro se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros Ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, excepto edificios y vallas publicitarias, se registran al costo y se
deprecian en base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos_. En
aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,
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se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como lo cambios en el uso planificado de
los distintas activos podrian hacer que la vida til de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias Indican que el valor en libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Obligaciones par beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afio y su pasivo representa el valor presente de |a obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.

La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio en el estado de resultado integral.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Efectivo 160 160
Bancos (1) 56.291 6.729
Total 56.451 6.889
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(1) Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad.

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31de diciembre
2018 2017
Cuentas por cobrar clientes:
Clientes locales (1) 256.700 216.982
Clientes relacionados (3) 0 14.963
Subtotal 256.700 231.945
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores (2) 19.498 0
Funcionarios y empleados 1.872 940
Cuentas por cobrar relacionadas (3) 435.809| 1.409.143
Otras cuentas por cobrar 145 1.075
Provisidn por deterioro 0 -400.000
' Subtotal 457.324| 1011.158
Total 714.024| 1.243.103

(1) Cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de publicidad y alquiler de
vallas publicitarias,

(2) Corresponde a avances realizados a proveedores locales para la compra de bienes y servicios
(3) Corresponde a valores entregados a partes relacionadas de la compaiiia, las mismas que no
generan intereses. Ver nota 17, Operaciones con partes relacionadas,

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre
2018 2017

Por vencer 152.367 71.846
Vencidos-Dias

1-30 70.189 0

31-60 33.809 113.044

61 en adelante 335 47.055

Total 256.700 231945

Los movimientos de la cuenta “Provision por deterioro otras cuentas por cobrar” por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Saldo al principio del afio -400,000 -400.000
Provisidn con cargo a resultado 0 0
Castigos 400.000 0
Saldo al final del afio 0 -400.000
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6 Impuestos
6.1 Activosy Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de

lo siguiente:
31 de diciembre
2018 2017
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 49.702 3.456
Retenciones en |a fuente 18.113 3.644
Total 67.815 7.100
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 591 7.797
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5.418 12.472
Impuesto a |a renta por pagar 0 0
Total 6.009 20.269

6.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, fue como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Utilidad(Pérdida) segun estados financieros antes de impuesto a la renta -728.217 40
(+) Gastos no deducibles 776.252| 140.383
{-) Ingreso exento -60.056| -49.472
(+) Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos 9.008 7.421
Utilidad gravable: -3.013 98.372
Impuesto a la renta causado (22%) 0 21.642
Anticipo minimo determinado 16.830 17.305
(-) Exoneraciones y rebajas al anticipo 665 6.922
Anticipo determinado 16.165 10.383
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 16.165 21.642

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compadia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afos
anteriores. La compafia no ha sido fiscalizada en los ultimos 3 afios.
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Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente,

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos sigulentes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% en caso
de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacién directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% cuando Ia compaiiia incumpla con el deber de informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo.

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a US$15.000.000, deberin presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia (Ver Nota 17, Operaciones con partes relacionadas).

6.3 Activos y pasivos diferidos

El movimiento de los activas y pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:
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Diferidos Diferidos Neto
Propiedad, ~ Jubiacion-
_Plantay Eouina_ Desahucio

Saldo al 31de dicembre del 2017 31.966 0 31.966
Reconocido en los resultados 29 383| 11.510| 40893
Reconocido en otros resultados integrales-Superavit Revaluo devailas publicitarias Ill.l?ll 0| 228 878
Saldo al 31 de diciembre del 2018 231.461) -11510( 219.951
7 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los Otros Activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017

Gastos pagados por anticipados:
Seguros 10.742 10.289
Arriendos 4.175 8.537
Comisiones 2.048 433
Depdsitos en Garantia 1.582 1.582
Total 18.547 20.841
Clasificacion:

Corriente 16.965 19.259

No corriente 1.582 1.582

Total 18.547 20.841

8 Propiedad, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la propiedad, planta y equipos consistia de lo siguiente:
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Saldos al

Soesn Adiciones y/o
du: Reclasificacion| Ventas y/o retiros
31/12/2017 31/12/2018
hi o
Activos fijos no depreciables
Terrenos 922 922
Activos fijos depreciables
Edificios 327.420 152.000 167.056 312.364
Edificios en Transito 152.000 . 152.000 -
Vehiculos 86.564 . - 86,564
Vallas publicitanas 526.445 900.988 49,423 1.378.010
Total de propiedades y equipos 1.093.351 1.052.988 - 368.479 1.777.860
Saldos al Saldos al
Adiciones | Reclasificacién| Ventas y/o retiros
31/12/2017 v/ 31/12/2018
Depreciacidn acumulada
Edificios -118.151 -15.673 -57.113 -76.711
Vehiculos -B6.564 - . -86.564
Vallas publicitarias -343.247 -46.491 -34. 180 - 355,558
Total de depreciacién -547.962 -62.164 - -91.293 -518.833
Neto de propiedades y equipos 545.389 990.824 277.186 1.259.027
9 Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones, consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2018 2017
Decafinsa 5.A. 400 400
Ajuste a Valor Patrimonial Proporcional 1.598 1.598
Total 1.998 1.998

PUBLIVIA S.A. posee el 50% del paguete accionario de la compaiiia DECAFINSA 5.A, que
corresponde a 10.000 acciones ordinarias a un costo de US$ 0,04.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las acciones estan valoradas bajo el método del valor

patrimonial proporcional.

10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 22.191 60.381
Proveedores locales relacionados (1) 21.738 3.234
Subtotal 43.929 63.615
Otras cuentas por pagar:
Ingresos por devengar facturacidon anticipada (2) 168.345 164.840
M.I. Municipalidad de Guayaquil (3) 637.122 507.169
Otras 156.120 149.953
Subtotal 961,587 821.962
Total 1.005.516 885.577
Clasificacion:
Corrientes 844,440 655.094
No corrientes 161.076 230.483
Total 1.005.516 B85.577

(1) Ver nota 17, Operaciones con partes relacionadas.

(2) La politica contable de la Compafiia es reconocer el ingreso por alquiler de vallas en funcién
del tiempo transcurrido de los contratos y no en funcidn del cobro o de la facturacién, tal como
lo disponen |as Normas Internacionales de informacién Financiera.

(3) Los valores por pagar a la M.l. Municipalidad de Guayaquil corresponden a valores
acumulados por impuestos municipales por el uso de espacio para las vallas publicitarias.

11 Obligaciones Acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones acumuladas consistian de lo sigulente:

31 de diciembre

2018 2017
Beneficios sociales 22.923 23.836
Participacién de trabajadores 0 7
Intereses 20.655 33.686
Total 43.578 57.529

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 fueron como sigue:

Participacién
Benaficios de Intereses  Total
s Trabajadores
Saldos al 31 de diciembre del 2017 23.836 7] 33.686 57.529
Provisiones 53.262 D] 18.309 71571
Pagos -54.175 -7 -31.340 -85.522
Saldos al 31 de diciembre del 2018 22.923 0| 20.655 43.578
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12 Obligacién por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo

siguiente:
31 de diciembre
2018 2017
Jubilacién patronal 259.636 215.547
Bonificacion por desahucio 76.115 71.166
Total 335.751 286.713

lublilacién Patronal

De acuerdo con el cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada aio.

13 Patrimonio

13.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social consiste de 789.500 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de U550,04, totalmente suscritas y pagadas.

Nimerode  Capital en

acciones acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017 789.500 31.580
Aumento de Capital 1] 0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 789.500 31.580

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nadonalidsd 2018 % Nombre Nacionafided 2017 %

MAF Iging S.A Ecuatoriana |28 422 J8.422] 80
N = My, Antoni{Ecustoriana | 3.158 1158] 10
[Total 31.580 31580] 100

Con fecha 26 de diciembre del 2018 la Compaifiia realizd el registro de la transferencia de
710.550 acciones a un valor nominal unitario de 50,04, lo que da un monto total de US$28.422.

Cedente: Maria Auxiliadora Febres-Cordero, Cesionario: Compaiia MAFC Holding 5.A.



13.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos en electivo, pero puede ser capitalizada en

su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

13.3 Resultados Acumulados

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por primera Vez de las NIIF-
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para absorber pérdidas de aflos anteriores
y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si lo hubiere. También puede ser utilizado para
realizar aumentos de capital y para ser distribuido a los accionistas en caso de liquidacion de la
compania.

utilidades Acumuladas/Pérdidas acumuladas
Representan los efectos acumulados de utilidades/pérdidas obtenidas en afios anteriores.
Resultados del ejercicio

Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica realizada durante el afio en curso.

14 Ingresos operacionales y no operacionales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
manera:

31 de diciembre
2018 2017
1 Operacionales:
Ingresos por venta de bienes y servicios | 2.040.381 1867.078
Total | 2.040.381| 1.867.078
31 de diciembre
2018 2017
_Ingresos No operacionales: |
Otros ingresos - Venta de Propiedad, Planta y equipo 60.056  49.131
Otros ingresos ~ Ganancia por medicién acciones a VPP 0 341 |
Otros ingresos 2.199 1.687
Total 62.255 51.159
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15 Costo de operacion y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2018 y 2017, los costos de operacion y gastos por su naturaleza se formaban de la

sigulente manera:

31 de diciembre
2018 2017
Costos de operacitn 1.380.540  1.100.118
| Gastos de administracion y ventas 1.367.371 742.833
| Total 2.747.911 1.842.951

Un detalle de los costos de operacidn y gastos por su naturaleza, s como sigue:

2018 2017
Compras de suministras y materiales 372.875 216.301
Sueldos y beneficios sociales 4211.582 385.537
Fletes y transportes 5.719 5.875
Honorarios y servicios profesionales 101.890 45.199
Combustibles 1.694 1.448
Arrendamientos 37.087 39.084
Comisiones 68.020 87.397
Gastos de viaje 3873 633
Depreciaciones y amortizaciones 62.164 69.366
[Provisién para jubilacién y Desahucio 47.828 46.000
Perdida deterioro cuentas por cobrar 573.195 0
Sorvicios basicos 53.236 64.582
impuestos y contribuciones 455.115 489,749
Seguros 15.451 15.396
Bajas de activos 15.242 13.130
Otros 512.940 353.254
Total costos operativos 2.747.911 1.842.951
16 Costos Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos financieros fueron como sigue:
31 de diciembre
2018 2017
Intereses y comisiones bancarias 952
lintereses permisos municipales 56.635| 47.164
tros gastos financieros 24.798 27.123
Total costos financieras 82.942| 75.239]
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17 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

17.1 Transacciones Comerciales

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Relacién 2018 2017
(US Délares)

Metromedia Ecuador 5.A. Administraci 8n

[Compra de bienes y servicios | |  33s.as8]  163.427|
Decafinsa 5.A. Administracion

[Servicios de Asesoria Administrativa _3 | 63.572| 51.781)
Inmaobiliaria Ostinasa Administracidn

[Compra inmueble | | o]  152.000
Maria Auxiliadora Febres Cordero Acciomista

[Servicios Prestados | | 257.944| 163.237|

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31 de diciembre
Relacion 2018 2017

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar Metromedia Ecuadar 5.A, Administracién 0 3.102
Cuentas por cobrar Marla Auxiliadora Febres-Cordero Actionista 435,809 741.595
Cuentas por cobrar Herederos Miguel Orellana Arenas Familiar 0 673.195
Cuentas por cobrar Inmobiliaria Ostinasa Administracion 0 6.214
Total 435.809 1.424.106
Cuentas por pagar:

Cuentas por Pagar Metromedia Ecuador 5.A, Administracién 21.738 0
Cuentas por Pagar Decafinsa S.A. Administracion 0 3.234
Total 21.738 3.234

18 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (22 de abril
del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

19 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos el
22 de abril del 2019 con la autorizacién de la Gerencia de la Compadia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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