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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionista y Directores de:

PUBLIVIA S.A.

lnforme sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de PUBLIVIA S'A', que comprenden

el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2015' y los

correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto

y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las

políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas'

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

2. La Administración de la compañía es responsable por la preparación y

presentación razonable de estos estados financieros de conformidad con la Norma

lnternacional de lnformación Financiera para las PYMES. Esta responsabilidad

incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante para la

preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de

representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error'

así como seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas y efectuar

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancia'

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con

base en mi auditoría. Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas

lnternacionales de Auditoría y Aseguramiento. Esas normas requieren que

cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría

para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están

libres de representaciones erróneas de importancia relativa'

una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de

auditoría acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,

incluyendo la evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados

financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos'

consideré los controles internos relevantes para la preparación y presentación

razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar

procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias' pero no con

el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la

Compañía.Unaauditoríatambiéncomprendeevaluarloapropiadodelaspolíticas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la

Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados

financieros. considero que la evidencia de auditoría que obtuve es suficiente y

apropiadaparaofrecerunabaseparamiopinióndeauditoría.
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Bases para una opinión con salvedad

4. Al 31 de Diciembre del ZOLI, la Compañía presenta una cuenta por cobrar

relacionada por el valor de s825,506 y una estimación de deterioro de s¿00'000'

considero que al no existir una garantíay/o probabilidad real de cobro' existiría

un déficit de estimación de deterioro de 5425'506'

Opinión

5. En mi opinión, a excepción de lo mencionado en el párrafo 4, los estados

financieros mencionados en el párrafo L presentan razonablemente' en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de PUBLIVIA s'A', al 31 de diciembre

del 2015, y el resultado de sus operaciones, Ios cambios en el patr¡mon¡o neto y

sus flujos de efectivo por el año terminado a esa fecha, de acuerdo con la Norma

lnternacional de lnformación Financiera para las PYMES y autorizada por la

SuPerintendencia de ComPañías'

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Mi opinión sobre el cumplimiento de obligaciones

PUBLIVIA 5.A., al 31 de Diciembre del 2015' requerida

se emitirá Por seParado.

tributarias Por Parte de

por disposiciones legales,

c.c.0912983392
Auditor Externo
21de marzo del 2015

Registro SC-RNAE-2-765
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PUBLIV¡A S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2Ot5 , con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2O14

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Notas

Act¡vos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Otros activos
Activos por lmPuesto Corriente

Total act¡vos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta Y EquiPo, neto

lnversiones
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

31de Diciembre
2015 20t4

7,497 3,771

L,425,696 L,28r,663
20,440 9,350

00
1.453.633 r,294,784

672,738 963,4t3
4,461 400

1,350

677,L99 963,813

2,L3O,832 2,258_,597

4
5

6

7

8
6



Pasivos Y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Présta mos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos Por imPuestos corr¡entes

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Patrimonio :

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Total Patrimonio
Total pasivos Y Patrimonio

9

10

11
t2

15.1
15.2

15.3

0

864,978
79,292
5t,792

2015 20t4

L5,268
727,Ltg

77,557
37,394

996,0/62 857,337

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10

Obligación por beneficios definidos t4

Pasivos por impuestos diferidos 11'3

Total Pasivos no corrientes

Total Pasivos

330,44L
T7r,602

515,839

31,580
29,t88

0

o

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros'

307,108
2L9,294

7'.1,,697

L,594,L6! L,473,L76

31,,580

29,L88
80

(LL,O24l

536,67L 7Al'44
2,t3o,832 2,258,597

Ab. Mónica Alv
Gerente General

y Orellana Arenas

Contadora General
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Estado de Resultado lntegral
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2O15

con cifras comparativas del año 2014

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 20t4

lngresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otras ganancias Y (Pérdidas)

Gastos de administración
Costos financieros
Ut¡l¡dad (pérdida) antes de participación de

trabajadores e imPuesto a la renta

Pa rticipación de tra bajadores

lmpuesto a la renta corriente
lmpuesto a la renta diferido
tftilidad neta del año

2,292,564 2,186,508

97r,722 L,t46,O52

5,348 14,904

(L,O77,6301 (r,028,8771

15
18

t7
18

19

tt.2

(t84,4871

o
(95,338)

73,r92

(L0,979)
(69,7221

042,O99
(237,7261 (7,509)

Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificarán al resultado del período:

Pérdida actuarial por beneficios definidos

Total resultado integral del año

Las notas ad¡untas son partes ¡nte8rantes de estos estados financieros'

(11,024) o

L,t46,O52

Ab. Mónica Alvare-z Medi ty Orellana Arenas

Contadora General



PUBTIVIA S.A.

Estados de Cambios en el patrimonio

Por elAño Terminado el 31de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del año 2014

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva

Social tegal

Otros

Reserva resultados

Facultativa integrales

Pasivo diferido relacionado con activo f¡jo revaluado

Pérd¡da neta

Saldos al I de enero del 2014

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Pérdidas actuariales

RÍ*ltado integral del año

S¡ldo¡ al 31 de diciembre del 2015

31.580 29.188 80 54s.800 I29.67L 170.407 906.726

(113.7s6) (113.796)

0 (7.s0e) (7.s0e)
31'580 29.188 80 0 432.00 4 129.671 162.898 78s.421

(11.024) (11.024)

(237.726) (237.726)

31.580 29.188 80 (11.024 432.004 L29.67t 536.671

lL
Gerente General

[as notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Resultados Acumulados

Adopción por

primera vez Otras

de las NllF Reservas Resultados
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PUBLIVIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2O15

con cifras comparativas del año 2O14

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Notas

Flujos de efect¡vo proven¡ente de (usado en) activi dades de operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores Y emPleados

Efectivo generado por las operaciones

lntereses pagados

lmpuesto a la renta Pagado

Flujosdeefectivoprovenientede(usadoporlactividadesdeoperación:

Flujosdeefectivoprovenientede(usadoen)actividadesdeinversión:
Valores entregados a relacionados

Compras de ProPiedades Y equiPos

Flujosdeefectivoprovenientede(usadoen)actividadesdeinversión

Flujodeefectivoprovenientede(usadoen)actividadesdefinanciación
Pagos de Préstamos

Otras entadas (salidas) de efectivo

Fluio neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiación

Aumento (disminución) neto en caia y bancos

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalente de efect¡vo al final del año

Las notas adiuntas son partes ¡ntegrantes de estos estados financieroe'

2015 20t4

2,438,899 2,OO4,784

Q.O42.262\ (7,581'647 |

396,637 473,t37

(62,2171 (74,es7l.

(7s,s91) 17o,77 7l

258,429 277,4t5

(23s,43s1 (266,268l'

0O

(1s,268) 12t,776),

O0

3,726

3,77L

(10,629)

1.4,400

7,497 3,77t

(1s,268)

Ab. Mónica Alvarez
ty Orellana Arenas

Contadora General



PUBLIVA S.A.

Estado de Fluios de Efectivo (continuación)

Por el Año Terminado el 31de Diciembre del 2015

con cifras comparativas del año 2014

Notas

18

Lt.2
t2
18

2015 20t4

Conciliación de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo

proveniente de (usado en) actividades de operación:

Utilidad / (Pérdida) neta

Ajuste para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo

proveniente de (usado por) actividades de operación:

Depreci a ciones Y a morti zaciones

Aj uste por gasto por impuesto a la renta

Ajuste por gasto por participación trabajadores

Provisión para beneficios definidos

Provisión intereses y permisos munici pales

Provisión por deterioro

Baja de propiedades, planta y equipo

Efecto gasto (ingreso) por impuesto diferido

Ganancia por reconocimiento inversión a valor patrimonial proporcional

(Aumento) dis minución en cuenta s por cobra r come rcia les y otra s cue nta s por cobra r

(Aumento) dismi nución en otros activos

(Aumento) disminución en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Aumento (dismi nución) en obligaciones acumuladas

F|ujonetoefectivoprovenientedeactividadesdeoperaciones

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros'

(237,726l| (7,s0s

L!4,295 7t4,40

9s,338 69,72

o 70,97

37,293 19,93

776,563 363,90

1,446 200,00

176,380

(42,099)

(4,061)

95,402 (23,03S

(12,s3s) 4,74(

(67 7,7 14) 1443,671
(70.1s 3 ) (3 2,0 5(

25a.429 277,4t2

Ab. Mónica Alvarez

Gerente General

Letty Orellana Arenas

Contador General
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2.- Resumen de las Principales Políticas Contables:

2.1 Bases de PreParacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de América' moneda

funcional de la compañía y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con

la Norma lnternacional de lnformación Financiera para las PYMES emitidas por el consejo de

Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés)' sobre la base del costo

histórico.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

Elefectivoyequivalentedeefectivoincluyeaquellosfinancieroslíquidos,elefectivoencaja,y
depósitos a la vista en bancos'

2.3 Activos Y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación

cuando se compromete a comprar o vender el aci¡uo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente

a su valor razonable, más los costos de la transacción'

PUBLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el año terminado al 31 de Diciembre de 2015

(En dólares de los Estados Unidos de América USS)

1.- lnformación General:

puBLtvlA s.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de enero de 1988, e inscrita

en el Registro mercantilcon fecha 26 de abril de 1988'

La Compañía tiene como actividad principal prestar servicios de Publicidad'

El domicilio de la compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón Guayaquil'

calles Víctor Manuel Rendón 401 y General Córdova'

estos estados financieros es responsabilidad de la

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco central

del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue:

31de Diciembre: índice de

lnflación anual
338%
3.67%

2.70%

La información contenida en

Administración de la ComPañía.

2015

20t4
2013



Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o alvalor razonable'

Al3ldediciembredel2015,laCompañíamantuvoactivosfinancierosenlascategoríasde
préstamos y cuentas fo, .obrar. De igual manera, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros

enlacategoríadeotrospasivosfinancieros,cuyascaracterísticassedescribenacontinuación:

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar' Son activos financieros

no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo' surgen

cuando la compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intención

de negociar la cuenta Por cobrar'

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se

registranasuvalornominalqueeselequivalenteasucostoamortizado.

se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

delestadodesituaciónfinanciera,queseclasificancomoactivosnocorrientes.

2.3.2. Otros Pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar' son

medidos inicialmente al valor razonable, neio de lás costos de transacción' Posteriormente son

medidosalcostoamortizadoutilizandoelmétododelatasadeinterésefectiva,siendolosgastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo'

2.3.2.t. Préstamos

se reconocen inicialmente a su valor nominar que no difiere de su valor razonable, los cuales

fueron contratados a las tasas v¡gentes en el mercado' No existen costos de transacciones

significativas incurridos al momento de su contratación' Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada'

EstospasivosfinancierosseclasificancomopasivoscorrientesamenosquelaCompañíatenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha

del estado de situación financiera'

2.3.z.z.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables' que no cotizan en un mercado activo'

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable' se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que

es el equivalente a su costo amortizado'

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores

a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera' que se clasifican como pasivos no

corrientes.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Losactivosfinancierosquesemidenalcostoamortizado,sonprobadospordeterioroalfinalde
cada período. La compañía constituye una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas

10



por cobrar cuando ex¡ste ev¡dencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos

que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas' La existencia de

dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre

en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de

que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre, la Compañía constituyó una

provisión por deterioro de sus otras cuentas por cobrar'

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compañía

dará de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compañía.

2.4 Propiedad, Planta Y EquiPo

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo'

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con

la ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la

Administración y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo'

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo delcosto

posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo están registrados al

costo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse, a excepción de las oficinas y vallas publicitarias que están reconocidas a su valor

razonable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento

se incurren.

2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles

se reconocen en los resultados del período en que

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta'

basada en la vida útil estimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la

Administración estima que el valor de realización de sus activos al término de su vida útil será

irrelevante. Las estimaciones de vida útil, valor residual y método de depreciación de los activos

son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base ProsPectiva.

A continuación se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y los años

de las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Edificios
20

Muebles, Enseres
10

Equipo de oficina
IU

Otros activos fiios (Vallas publicitarias) I
Vehículos

5

11



2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo se

determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se

reconocen en los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da

de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.5 Deter¡oro del valor de los Activos Tangibles e lntangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e

intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor

en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor

en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deter¡oro se reconocen

inmediatamente en resultados.

2.6 lnversiones en acciones

lnversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales PUBLIVIA S.A. ejerce una influencia

significativa (2O% al 50% del paquete accionario), la cual no constituye una subsidiaria ni

participación en un negocio conjunto.

lnfluencia significativa representa el poder para participar en decisiones relacionadas con la

política financiera y operativa de la Compañía en la que se invierte, pero no implica un control o

control conjunto sobre estas políticas.

PUBLIVIA S.A. aplicó para el año 2015 el método del valor patrimonial proporcional para la

valoración de las acciones. En el año 2014 aplicó el método del costo.

2.7 lmpuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido.

2.7.t lmpuestoscorriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos

imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducib{es. El pasivo de la compañía

por concepto del impuesto corr¡ente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada período.

2.7.2 lmpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor

en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales' Un pasivo

por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias

12
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deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles'

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele'

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por

impuestos corrientes con pasivos por impuéstos corrientes, relacionada con la misma autoridad

fiscal y la Compañía t¡ene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos'

2.7.3 lmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos' y son incluidos en el

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se

reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio'

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro

inicial de una combinación de negocios.

2.8 Beneficios a EmPleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es

determinado utilizando el Método de la Unidad de crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada año'

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales se reconocen otros resultados lntegrales del periodo en el que

surgen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se

reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificados a la utilidad

o pérdida del ejercicio. Sin embargo en el año 2014 fue reconocido en los resultados del

período, por considerar que su efecto no era significativo tomando en cuenta los estados

financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los

resultados del período en el que surgen, asícomo el interés devengado por la obligación

de beneficios definidos.

2.8.2 Participación de trabajadores

De acuerdo con el código de trabajo, la compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de

las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con

cargo a los resultados del periodo en que se devenga'

2.9 Reconocimiento de lngresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar' teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la

compañía Pueda otorgar.

13
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2.9.I Venta de Servicios

Los ingresos ordinarios por prestación de servicios se reconocen por la referencia al grado de

terminación de la transacción final del período en que se informa y porque puede ser estimado

con fiabilidad.

2.LO Costos Y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen'

z.LI Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción'

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal'

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presenta

netos en las cuentas de resultados.

3 Estimación y Juicios Contables Críticos

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NllF para las PYMES requiere que la

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración'

tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información

disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales'

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular' Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes'

A continuación se presenta las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de

la compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1Vida Út¡l de Propiedad, Planta y Equipo

como se describe en la Nota 2.4.3.lacompañía revisa lavida útilest¡mada de Propiedad, Planta

y Equipo al final de cada año'

3.2 Beneficios a EmPleados

Como se describe en la Nota 14, Las hipótesis usadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal

y bonificación por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuarialbs realizados por un actuario

independiente.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistían de lo siguiente:

14
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31de diciembre

2015 20L4

5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente:

2015

Clasifi ro

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de publicidad y alquiler de

vallas.

(*) Corresponden a valores entregados a partes relacionadas de la compañía' las mismas que no

generan intereses. Ver nota 20.

un detalle de la antigüedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31de diciembre
20L5 20L4

por cobrar" Por los años
Los movimientos de la cuenta "Provisión

terminados el 31 de diciembre del 2015 y

por deterioro otras cuentas

2014 fueron como sigue:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales:
331.642

Clientes
Clientes relacionados

354.896
Subtotal
Otras cuentas Por cobrar:
Funcionarios y emPleados

7.324.O781.s63.2sORelacionados (*)

Proüsión deterioro cuentas relacionadas
926.767t.t66.29L

1.281.663

Ttcacron:

Corriente L.425.696 1.281.663
o c

No corrlente
Total 1.425.696 1.281.663

Por vencer
Vencidos-Días

61en adelante

15



Saldo al principio del año (lmo,mo) (200,000)

Provisión con carRo a resultado 0 (200,000)

Castieos 0 0

Saldo al final del año (¿mo,ooo) (400,000)

6

AI

Otros activos

31de diciembre del

2015 20L4

2015 y 2014 los Otros Activos consistían de lo siguiente:

Clasificación:

7 Propiedad, Planta Y EquiPo

La Propiedad, Planta y equipo consistían de lo siguiente:

Clasif icación:

31de diciembre

2015 2014

31de diciembre
2015 20L4

Gastos pagados por anticipados:

Seguros 4.597 9.350

Arriendos L4.493 0

Depósitos en Garantía 1.350 0

Total 20.440 9.35C

Corriente 19.090 9.350

No corriente 1.350 0

Total 20.440 9.350

Costo o valuación L,\67,ils 1,499,655

Depreciación acumulada y deterioro (494,9O7',) (536,2421

672,734 963,413

Te rre n os 922 922

Edificios 352,@0 373,933

Equipos de Oficina 100 250

Vehículos 0 4,713

Vallas Publicitarias 3L9,676 s83,595

672,738 963,413

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

16



Terrenos Edificios
Equipos

de Oficina Vehículo
Vallas

Publicitarias Total

Costos:

Saldos al 31 de diciembre del 2014 922 47]-,925 6,492 86,s64 933,752 1,499,655

Adiciones y/o Reaval úos o o 0 o o 0

Ventas y/o retiros o o 0 o (332,010) (332,010)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 922 47L,925 6,492 86,564 601,742 t,L67,645

Deoreciación acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 201'4 0 197,9921 rc,2421 (81,8s 1) (3s0,157) (s36,2421

Ventas y/o reti ros o 0 0 0 L55,630 155,630

Gastos por dePreciaci ón 0 (21,893) (1s0) (4,713) (87,s39) (r1^4,295)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 o (119,885) (5,392) (86,564) {2A2,066 (494,9O71

8 Inversiones en acc¡ones

Las inversiones en acc¡ones, consistían de lo siguiente:

31de diciembre
2015 20t4

Decafinsa S.A. ¿100 400

A¡uste a Valor Patrimonial Proporcional 4,O6t 0

Total 4,46L 400

PUBLIVIA S.A. posee el 50% del paquete accionario de la compañía DECAFINSA S'A, que

corresponde a 1O,OOO acciones ordinarias a un costo de USS 0.04.

Al 31 de diciembre del 2015 las acciones están valoradas bajo el método del valor

patrimonlal proporcional. Al 31 de diciembre del 2014 estaban valoradas al método del

costo.

9 Préstamos

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistían de lo siguiente:

31de diciembre
2015 2Ot4

Garantizados- al costo amortizado:

Préstamos Bancarios

Clasif icación:
Corrie nte s

No corrientes

Resumen de acuerdos de los préstamos:

L7



Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y

obligaciones financieras de la compañía, los que son valorizados al costo amortizado'

31 de d¡qiembre31de diciembre

Acréedol

Fecha Fecha Tasa

C oncesión / enc¡miento lnterés

20 16

Valor lmPorte en

Préstamo l¡bros

20 14

Valor lmPorte en

Préstamo libros

201A

No

Corriente corriente

20 14

No

Corr¡ente Corr¡ente

AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía tenía pendiente el pago de las letras 11/12y t2/1'2 que

vencieron el77-07-2014 y 15-10-2014, respectivamente. Estas letras fueron canceladas en el año

2015.

10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente:

31de diciembre
2015 20L4

Préstamos Bancar¡os

Proveedores locales

por devengar facturación anticipada (*
tr7,L30

Cuentas por Pagar relacionadas

M.l. Municipalidad de Guayaquil (**)

Clasif icación:
Corrientes
No corrientes

(*) La política contable de la Compañía es reconocer el ingreso por

del tiempo transcurrido de los contratos y no en función del cobro

lo disponen las Normas lnternacionales de lnformación Financiera. '

(+*) Los valores por pagar a la M.l. Municipalidad de Guayaquil corresponden a valores

acumulados por impuestos municipales por el uso de espacio para las vallas publicitarias'

alquiler de vallas en función

o de la facturación, tal como

18



11 lmpuestos

11.1Activos y Pasivos delAño Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente:

Activos corriente:

Pasivos sto corriente:

31de diciembre
2015 20L4

Los movimientos de la cuenta "lmpuesto a la

31 de Diciembre del 2015 y 31 de Diciembre

renta por pagar" por los años terminados el

del 2014 fueron como sigue:

2015 20L4

11.2. lmpuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliación entre la utilidad según los estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, fue como sigue:

31de diciembre

2015 20t4

lmpuesto al valor
Retenciones en la fuente

uesto al valor IVA por paRar v retenciones

Retenciones en la fuente de ¡@
lmpuesto a la renta

Saldo al del año

Provisiones con a resultado

Crédito tributario por anticipo de dividendos

Saldo al final del año

62.2r3
flt¡f ¡¿t¿(p"t¿ida) según estados t¡""".¡"t"t t"t"t O

Gastos no deducibles
(4.061)

Amortización de pérdida de años anteriores
316.9r7

Utilidad gravable:

lmpuesto a la renta causado (22olo)
22.r32

Anticipo mínimo determinado

lmpuesto a la renta reconocido en los resultados

Participación de trabajadores atribuible a

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del22%'

19



2L.715Beneficios sociales

Participación de trabajadores

lntereses

A partir del año 201-0, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, O'2% del

patrimonio , O.4o/o de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo

a las cifras reportadas el año anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta

causado sea menor que el anticipo calculado, este último se convertirá en impuesto a la

renta definitivo.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2012 hasta el 20L5 no han sido

revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisión'

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años

siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años' desde la

fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se

hubieren declarado en todo o en parte.

11.3 Saldos del lmPuesto Diferido

El movimiento de pasivo por impuesto diferido fue como sigue:

Propiedad,
Planta Y
E

5aldo al 31 de diciembre del 2014 r1-3,796

Reconocido en los resultados 42,O99

Saldo al 31 de diciembre del 2015 71-,697

12 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistían de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2Ot4

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los años terminados el 31 de diciembre

del 2015 y 20L4 fueron como sigue:
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Beneficios
Sociales

Participación
de

Trabaiadores
lntereses Total

Saldos al 31de diciembre del 2014 18,0¿18 LO,979 8,367 37,394

P rovi si ones 54,019 o 83,927 t37,946

Pagos (50,3s2) ( 10,979) (62,2r7 ( 123,s48)

Saldos al 31de diciembre del 201-5 21,7t5 o 30.,o77 5L,792

13 Precios de Transferenc¡a

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior

y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US53

millones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos

contr¡buyentes en un monto acumulado superior a los US515 millones, deberán presentar

adicionalmente al Anexo, el lnforme lntegral de Precios de Transferenc¡a.

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2015, no

superaron el monto acumulado para presentar esta información.

14 Obligación por beneficios definidos

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente:

31de diciembre
2015 20t4

Jubilación patronal t7L,27C L34,735

Bonificación por desahucio 48,O24 36,867

Total 2r9,294 17L,602

14.1. Jubilación Patronal

De acuerdo con el Código delTrabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten

sus servicios continuados o interrumpidos a la compañía, tendrán derecho a ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicios de la jubilación que les corresponde a su condición de

afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social'

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como

sigue:
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31 de diciembre
2015 20t4

Saldo al principio del ano 134.735 r\9.242
Costo laboral por servicios actuales 18.252 16.998

lnterés neto (costo financiero) 8.812 8.347

Pérdida (ganancia) actuarial r0.478 2.66r

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.007) {12.s13)

Saldo alfin del año L7]-.270 I34.735

14.2. Bonificación por Desahucio

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compañía pagará a los

trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de

servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio

fueron como sigue:

31 de diciembre
2015 20t4

Saldo al orincipio del año 36,867 38,579

Costo laboral por servicios actuales 5,1O8 o

lnterés neto (costo financiero) 2,351 2,94C

Pérdida (sanancia) actuarial 5¿16 1,498

Beneficios pagados (62s) (6,1sO)

Costo por servicios Pasados 3,777 c

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas o 0

Saldo al fin del año 8,O24 36,867

Los cálculos actuar¡ales del valor presente de la obligación devengada por concepto de

beneficios definidos fueron real¡zados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario

independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos

del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser

atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal

suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio'

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos

beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinación de la tasa

de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno'

publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda

en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los

términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.



15 Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 3L de diciembre del 2015

ordinarias con un valor nominal

el capital social consiste de 789.500 acciones

de USSO,O , totalmente suscritas y pagadas'
y 201.4,

unitario

Número de CaPital en

acciones acciones

Saldo al 31 de diciembre del 2014 789,5m 31,580

Aumento de Capital 0 0

Saldo al 31 de diciembre de 2015 789,500 31,580

Al 3j. de diciembre del 2015 v2OL4, el capital suscrito y pagado consistía los siguientes

accion istas:

Nombre Nacionalidad 2014

Febres-Cordero Cordovez María Auxi liadora Ecuatoriana 28,422 90.oc 28,422 90.0c

Orella na Febres-Cordero Miguel Anton¡ o Ecuator¡ana 3.158 10.00 3.158 10.00

31.580 100.00 31.580 100.00

15.2 Reserva Legal

La Ley de Compañías establece una aprop¡ación obligatoria por lo menos del 10% de la

utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital soc¡al'

Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede

ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas'

15.3 Resultados Acumulados

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por pr¡mera vez de las NllF-

Proviene de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NllF'

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para absorber pérdidas de años

anteriores y los del último ejercicio económico concluido, si lo hubiere' También puede

ser utilizado para realizar aumentos de capital y para ser distribuido a los accionistas en

caso de liquidación de la compañía.

16 lngresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

lngresos provenientes de la venta de servicios 2.292.564 2.186.s08

Total 2.292.564 2.186.508

2015 20L4
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L7 Las otras ganancias y (pérdidaslfueron como sigue:

2015 2014

18 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2015 20L4

Costo de ventas L,32O,U2 L,0É,O,456

Gastos de administraci ón L,O77,63C L,O28,877

Total 2,398,472 2,069,333

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2015 20L4

Ganancia por medición a valor patr¡ monial proporci onal 4061 o
Otros ¡ngresos 1,287 L4,904
Total 5,:¡48 t4,904

Compras de suministros y mater¡ales 322.508 306.286

Sueldos y beneficios sociales 423.L62 37t.176
Promoción y publicidad 0 20.467

Fletes V transportes L2.627 L3.702

Honorarios y servicios profesionales 27.463 35.943

Combustibles 1.832 2.r05
Arrendamientos 68.3s9 89.338

Mantenim¡entos y reparaciones 0 232.502

-omrstones 96.592 0

Sastos de viaje 2.748 549

Depreciaciones y amortizaclones 1,1,4.295 1,1,4.405

Provisión para jubilación y Desahucio 37.293 19.931

iervicios básicos 92.519 84.608

lmpuestos y contribuciones 721..L30 446.173

Seguros 20.874 21..137

Provisión para cuentas dudosas 1.446 200.000

Bajas de activos 176.38C 0

Otros 279.244 111.011

Total 2.398.472 2.069.333
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lntereses por préstamos bancarios 1,355 2,46L
lntereses Munici pio de Guayaquil 73,45O 56,426
Otros gastos fi nanci eros 9,L22 0
Tota I costos por i ntereses 83,927 58,887

19

Los

Metromedia Ecuador S.A.
-Compras de bienes y servi cios

-Ventas de servi ci os

Decafinsa
-Servicios de Asesoría Administrat¡va

Los siguientes
informa:

Costos Financieros

costos financieros fueron como sigue:

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20. 1. Transacc¡ones Comerciales

Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Relación

Admi nistra ción-Control

20L5 2014

Ad mi ni stra ci ón-control

2015 20L4

278,O57 2ro.253
69.O58 1,11,496

63,6531 6t,289

saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

Relación 2015 2014

Cuentas por cobrar María Auxi liadora Febres-
Cordero Cordovez

Cuentas porcobrarMiguel Orellana Arenas (*)

Cuentas por cobrar Miguel Orellana Febres

Cuentas por Pagar Metromedia EcuadorS.A

(*) Al 3L de diciembre del 2015 existe

Cordero

Accionista

Familiar

Accion¡sta

Ad mi ni stra ci ón-Control

737,7M 498,309

825 506 825,s06

263

98,579 117 r_30

39

una provisión por deterioro de uss 400.000.
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Beneficios a corto plazo 133,O53 100,305
Benefi cios post-e mpl eo 39,725 l-6,563
Tota I L72.77a 116,868

20.2. Compensac¡ón del personal Clave de ta Gerencia

2015 20L4

2L Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se lnforma

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros
marzo del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

(21 de

de la
o que

requieran revelación.

22 Aprobación de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido

emitidos el 2L de marzo del 2016 con la autorización de la Gerencia de la compañía y

serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la
Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones.
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