C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
UNIPRODUCT S.A.

aminado el Balance General de la Compaiiia UNIPRODUCT S.A., al 31 de Diciembre de
| Estado de Pérdidas y Ganancias, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y e| Estado

expresar unha opinidén sobre los Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectu® de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Estas
normas requieren de ia ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyd aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacion con los Estados Financieros.
La Auditoria también Incluyd la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generaimente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compatfiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiia;, asi como la evaluacion
en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece

bases razonables para mi opinion.

En mi opinidn los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la
Situacion Financiera de UNIPRODUCT S.A., al 31 de Diciembre de 1993, el resuitado de sus
operaciones y los cambios en su Situacidon Financiera de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.
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UNIPRODUCT S.A.
(BGUAYAQUIL-ECUADOR)
BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

ACTIVO

CORRIENTE

Caja y Bancos 5.154.514
Inversiones (Nota 2) 50.448.500
Cuentas por Cobrar (Nota 3) 1.105.576.550
Inventarios 2.562.772
Pagos Anticipados | 0.366.998
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.1698.109.334

Propiedad, Planta y

Equipo (Nota 4) 3.732.073.026
(-} Depreciacion Acumulada (1.209.644.677)

2.522.428.349
Otros Activos 46.670.105

TOTAL ACTIVO 3.738.207.788 /




UNIPRODUCT S.A.
(GUAYAQUIL-ECUADOR)
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE

Sobregiro Bancario

Obligaciones por Pagar {(Nota 5)
Cuentas por Pagar (Nota 6)

Beneficios Sociales por Pagar (Nota 7)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Largo Plazo (Nota 3) 411.684.544

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 250.000.000
Aumento Capital Tramite (Nota 8) 803.320.000
Reserva Legal (Nota 9) 130.745
Reserva Facultativa 1.176.714
Reserva por Revalorizacion Patrimonio 1.520.923.096
Correccion Monetaria 286.339.616 ‘
Utilidad del Ejercicio 197.920.727
------------------- 3.059.819.898
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.738.207.788

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS




UNIPRODUCT S.A.
(BUAYAQUIL-ECUADOR)
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

INGRESOS
. Ventas Netas 3.536.918.621

EGRESOS
Costo de Ventas (2.197.477.327)
MARGEN BRUTO EN VENTAS 1.339.441.294
Gastos de Produccion (793.876.807)
Gastos de Ventas (65.288.786)
Gastos Administrativos (357.656.255)
Gastos Financieros (522.787.209)
Otros ingresos <Egresos> 710.645.766

e ——— (1.028.963.261)
Utilidad Antes 15% Participacion Trabajadores 310.478.003
15% Participacion Trabajadores (Nota 10) (46.571.700)
Utilidad Antes iImpuesto a la Renta 263.906.303
25% Impuesto a la Renta {Nota 11) (65.976.576)
Utilidad Después de Impuesto a la Renta 197.929.727

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS




UNIPRODUCT S.A.
(GUAYAQUIL-ECUADOR)
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio y Final del Ao 250.000.000
B REEEREIREE

RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio y Final del Aho 130.745

T gl g e el A

APORTACION AUMENTO DE CAPITAL

Saldo al Inicio del Afio -0 -

Incremento 803.320.000

Saldo al Final del Afio 803.320.000
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UTILIDADES DISPONIBLES

Reserva Facultativa 1.176.714
Utilidad del Ejercicio 197.929.727
199.108.441

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio 005 .487.037
incremento 525.436.058
Saldo al Final del Ano 1.820.923.096
Reexpresion Monetaria 286.339.616
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.059.810.898



UNIPRODUCT S.A.
(BUAYAQUIL-ECUADOR)
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

Utilidad del Ejercicio 197.829.727
(+) Depreciaciones 276.280.468
Aporte Aurmento de Capital 803.320.000
TOTAL FUENTES CAPITAL DE TRABAJO 1.277.530.185
Disminucion Deuda Corto Plazo 232.134.396
Otros 12.825.772
244.960.168
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO 1.032.570.027
Capital de Trabajo al Final del Periodo 002.405.888
(-} Capital de Trabajo al inicio del Periodo (130.164.039)
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO 1.032.570.027
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UNIPRODUCT S.A.
(GUAYAQUIL-ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

UNIPRODUCT S.A., es una empresa cuya actividad es la produccién de alimentos
balanceados, para especies bioacuaticas, en el mercado local, sus principales politica de
contabilidad se resumen a continuacion:

inventarios

Los Inventarios estan valuados bajo el Sistema de Correccion Monetaria.

Propiedad, Planta y Equipos

La Propiedad, Planta y Equipos se hallan registradas al costo de adquisicion, mas las
revalorizaciones y la correccion monetaria. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan; mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no

mejoran el activo ni alargan su vida util restante se cargan como gastos a medida que se
efectuan. Para el Ao 1983 la Compaiia utilizd el Sistema de Correccion Monetaria para
revaluar sus activos fijos.

Depreciaciones

La Planta y Equipos se deprecian en base a la vida (til estimada de los respectivos activos,
segun los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%
Edificios - Instalaciones 5%
Vehiculos 20%

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de la Compafiia UNIPRODUCT S.A., son mantenidos en sucres
(S/.), la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. Las diferencias de Cambios se
registran en resultados a medida que se efectuan.




2. INVERSIONES

Financiera Latina 50.448.500
Certificado de Tesoreria Vence 17/01/84 27% Interés inversion registrada al valor nominal.

3. CUENTAS POR COBRAR

Clientes 706.541.905

Empleados 8.025.145

Accionistas

Roberto Bolona Paez 110.884.003

Vicente Aimeida Maecable 134.537.561 245.421.565

Norelco 161.340.197

Varios 7.462.336

Reserva Cuentas Incobrables (23.214.598)
1.105.576.550

Los Accionistas se registran bajo el sistema de cuenta corriente y no generan rendimiento.

4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Saildo 31/12/92 incremento Saldo 31/12/93
Edificio Instalacion 401.233.967 132.560.580 533.784.547
Equipos 1.881.884.032 625.498.987 2.507.383.019
Muebles y Enseres 107.165.446 61.234.311 168.399.757
Vehiculos 100.917.885 220.832.134 330.750.019
Terrenos 191.745.684 -0 - 191.745.684

2.682.947.014 1.049.126.012 3.732.073.026
(-) Deprec. Acum. (646.765.801) (562.878.875) (1.200.644.677)

TOTAL 2.036.181.212 486.247 137 2.522.428.349
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Para este afio 1993 la Compaifiia uso el Sistema de Correccion Monetaria para valuar sus activos
fijos. Se revisaron los Cuadros de Correccion Monetaria preparados por la Compaiia.




7.

Préstamos con recursos BID Interés 38,5% tasa reajustable cada 90 dias.

Filasa
Porcion Corriente Pasivo a Largo Plazo

Filasa

Vence Marzo 17/95
Vence Septiembre17/95
Vence Marzo 17/96
Vence Septiembre 17/96
vence Marzo 17/97

Accionistas sin Vencimiento sin intereses

TOTAL LARGO PLAZO

TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR

La compafiia - ha entregado garantias por estas obligaciones, consistentes en hipoteca de
5.4 Has. de terreno, maquinarias y equipos por un monto de S/.800.000.000.

CUENTAS POR PAGAR

Abog. Oswaldo Menendez

- Abog. German Castillo

E.EE INC
Otros

intereses y Comisiones

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

IESS

impuesto Renta Empleados
Impuesto Renta Empresa
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Décimo Quinto Sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

15% Participacién Trabajadores
Bonificacion

2.054.620
1.302

18.269.698
6685.166
1.127.500
1.255.359
3.438.146
3.101.422

46.571.700
3.565.154

80.070.087

79.166.640

39.583.320
39.583.320
39.583.320
38.583.320
39.583.320

213.767.944
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16.000.000
17.600.000

9.960.080
26.108.955
32.720.859
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8. AUMENTO CAPITAL EN TRAMITE

La Junta General de Accionistas en reunién celebrada el 12 de Agosto de 1993 resolvié recibir
depositos de [os accionistas para un futuro aumento de capital, por un monto de
S/.1.600.000.000. Con Escritura Publica del 27 de Septiembre de 1993 se aumento de capital
social de la Compaiia en 1.8600.000.000, inscrita el 4 de Febrero de 1994 en el Registro
Mercantil.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias exige que las Compafiias Andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por io menos el 50% del Capital
Social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de
liguidacion de la Compafia. Pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdida en las operaciones. Al 31 de Diciembre de 1993 se encuentran pendiente la
apropiacion correspondiente a las utilidades del Ejercicio terminado en esa fecha por un

maximo de S/. 26.390.630.

10. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales, de la Republica del Ecuador,
la compafiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad, caiculada antes dei
impuesto a la Renta.

11. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compafiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1992.

‘ 12. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los Cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resuitado neto del afio.

El poder adquisitivo del sucre segun lo mide el indice general de precios al consumidor
calculado por el Instituto de Estadisticas y Censos es como sigue:

ANO TERMINADO
31 DE DICIEMBRE

1990
1991

1992
1993




13. TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS AFILIADAS

La Empresa no ha realizado transacciones entre Compafiias Afiliadas.

14, REGISTRO DE VENTAS DIFERIDAS

La Compafiia diferié ventas en el Aflo 1992 por valor de S/. 482.054.898. Estas ventas han
sido registradas en el ejercicio 1993 como ventas normales, con el siguiente detalle:

Diario N° 468-01 31/01/93 124.929.674
N° 49-02 28/02/93 304.519.575

N® 54-03 31/03/93 52.605.750
482.054.999
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Estos valores estan incluidos como ventas en el Estado de Ganancias y Perdidas, por o que
se recomienda hacer el siguiente asiento de ajuste al 31 de Diciembre de 1993.

Ventas 482.054.999
Otros Ingresos 482.054.999
Ventas Diferidas Afio 1992

Con este registro las ventas que figuraban con S/. 4.018.973.620.- tendrén un valor de
5/.3.536.918.621 .- que serian las ventas reales del ejercicio econdmico 1993.

15. INTERVENCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Por resolucion N° 93-2-2-10000017 del 30 de Septiembre de 1993, se dispuso la intervencidn
de la Compaiiia, a cargo dei Senor Alberto Wither Ferretti.

El 8 de Septiembre de 1994, la Compafila, presenta nuevos Estados Financieros por el afio
terminado al 31 de Diciembre de 1992 a la Superintendencia de Compaifias con una

diferencia total de S/. 18.844.773 en relacion al presentado en Mayo 31 de 1993, el mismo
que sera revisado por esta Institucion, con resolucién N° 94-2-210000008 de Mayo 25 de 1894
la Superintendencia de Compa#iias, levanta la intervencion de la Compafiia.




C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
UNIPRODUCT S.A.

He examinado los Estados Financieros de UNIPRODUCT S.A., por el ailo terminado el 31 de
Diciembre de 1993 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha
Noviembre 4 de 1994.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas y con el
proposito de formarme una opinidn sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de caracter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones errdneas de caracter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las

obligaciones que tienen la compafiia como agente de retencion y percepcion del impuesto a la
renta. El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asi como los criterios de

aplicacion son responsabilidad de su administracién, tales criterios podrian ser no compartidos
por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi
opinion se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de UNIPRODUCT S.A.,
como agente de retencidén y percepcion del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1983.

A et S

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETO
SC-RNAE N°038
RNC N°9104

Guayaquil, Noviembre 4 de 1994




