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A los seRores Accionistas de
IMDUSTRIA DE ALCOHOLES "ALCOCORF" S. A

1. Hemos auwditado el balance general de Industria de Alcoholes
"lcocorp” S. A. al 31 de diciembre de 1990, ¥y los estados
- conexos de resultados,. evolucidn del patrimonio de accionistas
v de cambios en la posicién financiera por el afo terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compania. HMuestra responsabilidad es expresar
wuna opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

)

« ExXcepto por Jlo qgque se comenta en  los pArraftos sigulen—
tew, nuestra awditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requilieren que
wna auditoria sea diseflada ¥y realizada para obtener certeza
razonable de i los estados financieros no contienen arrores
importantes. Una awditoria incluve 81 examen, & base, de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las can-
tidades v revelaciones presentadas en los estados finandcieros.
Incluye tambidén - la evaluacion . de los principios de con-
tabilidad utilizados vy de las estimaciones importantes efec—
twadas por la gerencia. asi  como  una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos
gue nuestra awditoria provee una base razonable para nuestra
GPRILnion.

aa MO  presenciamos la toma de los  dnventarios T482C08 al
31 e diciemnbre e 1989 4 1990 (registrados én

G/ 20.239.905% v §/. 144.214.%43, respectivamente). ya que esa
fecha fue anterior a nugstra contratacidn como awditores ex-
ternos de la Compania. Debido a la naturaleza de Jlos
registros contables, no hemos podido satisfacernos de las can—
tidades en los inventarios fisicos mediante la aplicacidn de
otros procedimientos de awditoria.

4. Durante el arvo 1990, . la Comparia pracedid a registrar en re—
sulltados transferencias de la cuenta "aAportes para futura ca-
pitalizacion" acreditando a la cuenta "0Otros ingresos" el va-
lor de S/7/. 20.212.963 v a la cuenta "Gastos financieros” la
cantidad de S/. 11.000.000, lo cual fue aprabado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas seqgln acta del 20 de ma-
vy de 1991.
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Durante el ano 1990, la Compania realizd una transferencia de
La cuenta "Maguinarias éen montaie" a la cuenta "Maguinarias v
agquipos  industriales" por 7. 346.600.000 aproximadamente; de
este monta, /7. 22.705.3464 estd aprobado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mavo de 1991 .

Mo hemos recibido respuestas a nuestras solicitudes de confiv-
maciin al 31 de diciembre de 1990 de saldos por cobrar v por
pagar & clientes., otros deuwdores vy proveedores por montos a-«-
proximados de /7. 4.500.000, /. 7.4600.000 v &/. 8.600.000,
respectivamente. Ademds. no henos podido satisfacernos de la
razonabillidad de los montos no contfirmados mediante la aplica-
cion de otros procedimientos alternativos de auditoria.

Al 31 de diciembre de 1990, la Comparia procedid a efectuar la
revalorizacion del activo fijo en forma Qlobal., por lo gque di-—-
cha revalorizacidn no se encuentra realizada de acuerdo con
disposiciones legales establecidas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes,
21 Los hubiere, sobre los estados financieros adiuntos.,. gue
podrian haber sido determinados sig a) hubliéramos podicdo  com-
pletar los procedimientos indicados en los parrafos tercero,
aaxto v precedente v D) hubiéramos podido verificar v satis~
facernos de la razonabilidad de lasg transferencias indicadas
en los pdrrafos cuarto ¥ qgquinto, ]l balance general anterior-
mente referlido presdsenta razonablemente., &n todos los aspecltos
importantes, la situacidn financiera de Industria de Alcoholes
"Alcocarp” S. A.  al 31 de diciembre de 1970, de conformidad
con principilios de contabilidad generalmente aceptados én el
Eouador.

En virtud del asunto mencionado en el parrafto tercero, el al-
cance de nuestra awditoria no fue lo suficientemente amplio
para permiiirnos expresar una opinidng ¥y por lo tanto, no ex-—
Presanos una opinidn sobre &l resultado de las operaciaones ¥

los cambios &n suW posicidn financiera por @l ano terminado el
>l de diciembre de 1990.

&. no Labre A.
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THDUSTRIA DE ALCOHMES "ALCOCORE! S. A.
BALANCE GEMERAL.
ol DE DICIEMERE DE 1790
AL T LVO
ALTIVO CIRCULANTE &
Efectivo S/ u
Cuantas por cobrar (Mota B)
Inventarios (Mota ) .
Gastos pagados por anticipado (Mota D)
TOTAL DEL. ACTIVO CIRCULANMTE
FROFIEDADES, MAGUINARIA Y EQUIFD (Mota E)
OTRO ACTIVO (Mota )
57
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FASIVE CIRCULAMTE s

Frestamos bancarios por pagar (Mota G) 57
Cuentas por-pagar (Mota H)
Gastos acumilados por pagar (Mota 1)

TOTAL DEL FASIVO CIRCULANTE

FASIVOD A LARGLD FLAZD (Mota Jd)

FATRIMOMIO DE ACCIOMISTAS .

PCCLONES COMmUMEEs avtorizadas, -
mitidas v en circulacidn 100.000,
de valor nominal - 8/7. 1.000 cada
Wna

Acclones suscritas ¥y no pagadas

Aportes para futuwra capitalizacidn

Buperavit de capital por revaloriz.

Déaficit acumulado

5/ .100.000,000

llllllllllllllllllllllllllllllllllllll
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Ver notas a 1ot astados financierons.
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INDUSTRIA DE ALCOHOLES S A
ESTADO DE RESUL TADOS
ARG _TERMINADO El. 33 DE_DICIEMERE DE 1990
THNGRESOS DE OFERACTONES s

Ventas netas 57 EH35.875. 300
Qtros ingresos 2228 0 120
101‘-.? " ??? » 65(}

COSTO Y GASTOS DE OFERACTOMNES =
Costo de ventas | | 80,165,374
. Gastos de ventas DAL « 30
Gastos de administracidon 178235, 945
Gastos financieros Sl a7 . 058

FERDIDA | 570 (18.763.107)

Var natas a los estadas finanmncieros.,
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fportes Superdvit de
Capital para futura capital por Deficit

pagado capitaliz. revalorizac. acusulado Total
Galdo | de enero de 1990 §/.26.500.000 5/.298.983.708 S/.11.267.143 S/. 7.875.087 S/. 304.625.934

Pérdida (18.763.107) {18.7463.107}
Revaloriz. actives fijos 03,243,748 33.243.748
Entrega de accionistas:

Efectivo 771.339.000 77.39%.000
Especies 101.747.039 101.747.05%
Transfer. a otros ingresos {20.912.963) (20.912.963)

Absorcidn de gastos financ. {11.000.000) {11.000.000}
Saldo 31 de dichre. 1990 5/.26.300.000 5/.406.376.800 S/.46h.512.891 §/{10.888.020) §S/. 488.501.671

Ver notas a2 los estados financieros.
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FUENTE DE FONDOS:

De operacionss:
Gastos gque no representaron desem-—
holsos de capital de trabado:

Depreciacidon 7« 1&. 895 .40
Amortizacidn 1.374.149%
Fondos provenientes de las operaciones 17967 625
Apartes de los socios 147 . 3935 .096
Financiamiento del pasivo a largo plazeo 8.002.490
173w 363 u 216

un a8 g nied AL | FFUE B FE T aE Bl u A8 Be il By el w

AFLLICAGION DE FONMDOS s

Fétdida 18.763.107
Adguisicidn de activo fiio - 16.9446.471
Aumento en otro activo e 20/ 894
232647 0 434

AUNMENTO DEL CAFITAL DE THRARAJI( 8/. 134,713,782

CAMRIOS EN LOS COMPONMENTES DEL CARITAL. DE THRARAJO:

Aumen to (diﬁmipuciﬁn) on el activo circulantes

Efectivo 5/ 7679189
Cuentas por cobrar &1 .43%Y .72
Inventarios 125.974.4658
Gastos pagados por anticipade e 805, HE8O

Aumento (disminucidn) én @l pasivo circulante:

Fraestamos bancarios por pagar o8 . 484, 384
Cusntas por pagar W a 034,254
Gastos acumklados por pagar 480,107
64,181 .397

AUMENTO DEL CAFITAL DE TRARAJIQ 7. 134.71%2.782

Ver notas & los estados financlieros.



IMDUSTRIA DE ALCOHOLES "ALCACORE" S. A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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Industria de alcoboles "aAlcocorp” S.6. (la Compania) fue cons-
tituida el 22 de marzo de 1988 en la ciuwdad de Guaya-
guil. Ecuador. 8w objietivo principal es dedicarse al cul-
tive v transfornacidn de cama de azxdcar en productos derivados
comd  ser la melaza de cana dée  azdcar., ademas de la
fabricacidn, embotellamiento v comercializacion de toda clase

de bebidas alcohdlicas vy articulos de cosmetologia.

Frincipios contables ecuatorianos.— La Compania mantiene sus
registros contables en sucres (5/7.) v de acuerdo con los prin-
Cipios contables del Ecuador. que son los misaos utilizados en
la preparacidn de estos estados Tinancieros. Las notas que
“lguen, resumen estos principios v su aplicacidn a los estadas

financieros en paginas anteriores.

Loag inventarios estan valorados al costo o mercado, el menor.

L.os costos se determinan por el método de costo promedlio.

L.as propiedades, magwinaria v eqguipo estdan contabilizados al

costo - mas lag revalorizaciones gfectuadas de acuerdo con
decretos gubernamentales vigentes, con el ablieto de refleliar
los cambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional. Las
erggaciones  por santeénimientc Y Feparaciones  #  CAargan a
gastos al incurrirse éen ellas, mientras gque las meioras de
importancia se capitalizan. La depreciacidon se calcula por el
matodoe de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada
de los activos relacionados.

L.os anos de wvida Gtil estimada v sus porcentaies e
depreciliacidn de los acltivos Ffiios s0n 1os siguientess

s de

Activos ARGS deprecs.
Edificios 3 o
Instalaciones 1O 10
Obras civiles 10 10
Maguinarias v equipos industriales 10 1O
Muebles y equipo de oficina ¥y FADbrica 1O 10O
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pariodo de cinco (3) afos al 204 anual.
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IMDUSTIRIA DE ALCOHOLES "AL COCORFY S. M.

(Continuacidn)

ARG TERMINADO £l o1 DE _DICIENMBRE DE 1770
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Gambios en el poder adouisitivo de la moneda nacional.— Los
estados Tinancieros han  sido  preparados sobre la base
tradicional del costo histdrico, en concordancia con los prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador vy,
por consiguiente, no pretenden refleiar los cambios en el
poder adguwisitivo de la moneda nacional, excepto por las
revalorizaciones de los activos fijos, efectuadas de acuerdo
con disposiciones legales vigentes en &l Pais.

l.a pérdida del poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana.,
puade tener un efecto importante en la comparabilidad de los
estados financieros de distintos periodos v en el resultado
del ano.

k.l poder adguisitivo de la moneda ecuatoriana, segan lo mide
2l indice general de precios al consumidor calculada por el
Instituto Macional de Estadisticas v Censos. s COmMo sigues

Ara terminado el Forcentadie
=1 . de diciembre de de inflacion
1987 Yo
1988 &
1ae T
1990 50

Clientes | 7 4. 082 . 4662
Lompanias relacionadas el .61 . 693
Funcionarios y empleados 180.000
Anticipos a contratistas y provesdores P77 815
Otras WA VA1)

B/« £287.819.4670

STSE Bous S9UE B0eD BACH Aees Sand SNEY Gese Fece A0ES

Las cuentas por cabrar no generan intereses. La compadia no
efectia provisidn para cuentas de dudoso cobro.
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Materias primas 8/7. 23.030.20835
Fraductos terminados 110.8746.481.
Froductos guimicos 3.712.4806
Materiales de laboratorio 1.411.215
Combustibles v lubricantes 1.960.000
Repuestos v materiales < =Q1l7 . 988
Importaciones en transito v otros o 206,000
. . GF. 144,214 .5435
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. Seguros G/ a8 . 200
Impuestos e 703 Y20
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5aldo al Saldo al
12-31-8% Adiciones Transferen. 12-31-90
A1 costo:
Terrenos 8/, 1.691.844 %/, 5§/, 8f. 1.591,84%4
Edificios e instalaciones i1.281.411 3.657.350 14.938,961
Obras civiles - 63.913.714 63.913,744
Maguinaria v equipos industriales 77.432.113  12.643.460 36.640.230 126.715.823
fuebles y equipo de oficina y fabrica 570.294 643,461 1.215.79%
. Naquinaria en montaje 36,640,230 {36.640,230} -
191.,529.626  146.946.471 - 208.476.097
Henos depreciacidn acuaslada {2.914.799) {19.400.856) {17.%43,633)
@ 189.014.827 - 1.495.835 190.510. 462

Revalorizacidn de activo fiija:

tdificios e instalaciones 1.403.808 4.820.62B 6,224,436

Ubras civiles 2.630.289  256.040.452 39,690,741

Naguinaria y equipos industriales 922.564  27.644.475 28.166.83%

Nuebles v equipo de oficina y fdbrica 82,283 330,589 452,972

11.638.744  58.876.244 70.314 ,.988

Nenos depreciacidn acumulada (371.601) (4.773.140} {3.144.741)

11,267,343  94.103.104 63,570,287
§/. 200.281.970 §/.53.998.739 §&/. - 6/.233.880,70%
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L.a revalorizacidon del activo fiio se efectud de acuerdo con
disposiciones legales establecidas por la Superintendencia
de Companias del Ecuador. El porcentalie de revalorizacidn se
determind en proporcidon a la devaluacidn del sucire con rela-—
Cion al dolar de importacion. Bl efecto neto de Jla revalori-
zacion se registra eéen la cuenta patrimonial "“"Superdvit de
capital por revalorizaciono", 21 gue pusde ser capitaliza-
. capitalizado siempre v cuando se realice un aumento de ca-—
plital en efectivo guée por 1o menos sea igual al superavit
capitalizado. En  caso de existivr pérdidas, éstas deben ser
absorbidas por el superdviltl antes de su capitalizacion.

F. QIRQ_ALTIV0:

jastos de organizacion G/« H5.895.389
Gasltos de pre-operadcion 2981 .790
Gastos de constitucidn 419,879
Menos anortizacidn acumulada (1.374.143)

5/ 7.6582.908

S35 1128 2357 3585 5521 5258 38 2ag 203

G. FRESTAMOS BANCARIOS FOR FAGAR:
Sobregirg bhancario - ' 5/ 1 .684, 386
Ranco Bolivariano 47 « Q00 . QOO
Finec S. A - S0 . 000 . 000
Comoditi Corp. 228 w OO0 , OO0
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Froveedores locales S Zad7Y.213
Retenciones G300 , A84

(b yas 4351 . 829

S/ Ba411.7235
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Beneficlos sociales OF 0 1a216.13%
El movimiento durante &) afo fue como sigues
Saldo al comienzo del arno &7 w a4 .08
Frovisiones | L3P A 448
Fagos (€2P33.361)
Salda al final del ano B 1a2l&.138

Companias relacionadass
OQceanpac S. A, 67 . P6.431 .668

Fredeser 5. A. 4.321.878
l.a Familiar 8. A. A.402.800

5/.103.35746.3490

Eate saldo por pagar no tiene fecha de vencimiento nl genera
Lnltereses.

Ko IREUESTO A LA RENTA:
L.a Comparia no ha presentado su Declaracidn de impuesto & la

renta correspondiente a los abos 19289, 1990 v 1991. Mo ha
sido fiscalizada desde @l anmo de su constitucion.
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Al S1 de diciembre de 1990, los saldos ¥y  transacciones efec—
tuadas con companias v  partes relacionadas, en iguales térml-—
nos Yy condiciones gque con terceros, fuearon las siguientess

maldos por cobrar as
LOMPAnLas relacionadass
L.icofing B. A. 5/« 264.450.017
Lcuacorp Trading 9. A D.405.171

Accionista mavaritario 4. 2008 .0035
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Saldos por pagar a largo plazo as

Oceanpadc S. A G577« 246,451 6468
Fresdeser S. A. | 4.021 .87

L.a Familiar S. A. 4.40 .800

Lompras de materia prima as

La Familiar 8. A. S % 066,400

M. TIFOS DE CAMERIO:

L.os tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1990 en el
mercado libre v de inteéervencidn del Banco Central del Gocuador
fueron &/. 00,00 ¥y &/. 886,89 por cada Uh% 1.00, respectiva-
menta .

Mo EMENTOS FUSTERIORES:
EN opinidn de la Administracion de la Comparnia. con excepdidn
de los tramites para aumento de capital, no se han producido
@ventos o transacciones que podrian haber tenido un efecto
significativo sobre los estados Tinancieros del ano terminado
el 31 de diciembre de 19%0.
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