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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro QOficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un jueqo de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014, junto con nuestro informe de:

- Tropifrutas S. A.
RUC: 0990914559001
Expediente: 55255
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Tropifrutas 5. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tropifrutas S. A. (una sociedad andnima constituida en
el Ecuador y subsidiaria de Concentra Holding A.G. de Suiza), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre [os estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir |a preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamaos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluyen la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados tinancieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacidén general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidén de auditorfa

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Tropifrutas S. A. al 31 de diciembre de 2014, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en

esa fecha, de conformidad con Normas [nternacionales de Informacién Financiera.

5»«;?24’7

Guayagquil, Ecuador
7 de agosto de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Tropifrutas S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.U.A,

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, pianta y equipo, neto
Activo intangible, neto

Propiedad de inversion

Inversiones mantenidas al vencimiento
Activo por impuesto diferido

Otros activos
Total activo no corriente

Total activo

At

Maria Pia Fondevila
Gerente General

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

el

Di

or Financiero

Notas

6
7
8(a)

15(a)
10

11

12
3(b)
15(d)

2014 2013
857,977 148,646
154,145 783,632

2,748,621 1,100,708
208,003 287,029
356,176 171,653

1,931,736 3,136,272

22,511 22,695
6,279,169 5,650,635
5,354,752 6,152,057
- 21,611
800,000 800,000
109,325 109,325
88,062 89,962
49,082 26,460
6,403,121 7,199,415
12,682,290 12,850,080

Tatiana Chavez
Contadora Gen
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Tropifrutas S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 723,042 1,455,824
Cuentas por pagar a partes relacionadas, corto plazo 8(a) 6,191,004 686,761
Beneficios a empleados, corto plazo 14(a) 279,071 125,900
mpuestos por pagar 15(a) 410,764 403,761
Total pasivo corriente 7,603,881 2,672,246
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo plazo 8(a) - 5,681,004
Beneficios a empleados, largo plazo 14(b) 1,140,884 915,125
Total pasivo no corriente 1,140,894 6,606,129
Tota!l pasivo 8,744,775 9,278,375
Patrimonio:
Capital social 17 500,000 500,000
Reserva legal 18 46,087 9,503
Resultados acumulados 19 3,391,428 3,062,172
Total patrimonio 3,937,515 3,571,675
Total pasive y patrimonio 12,682,290 12,850,050

, AR

Maria Pia Fondevila Ivan Luges Tatiana Ghavez )
Gerente General Director Financiero Contadora G€

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Tropifrutas S. A.

Estados de resultados integrales

Por ios afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Ingresos:
Ingresos por venta de productos terminados 3(l) y 8(a) 30,445,115 17,651,256
Ingresos por alquiler y ofros 3 129,397 89,567
Ingresos por venta de céscaras y semillas KI()] 130,162 76,488
Total ingresos 30,704,674 17,817,311
Costos y gastos:
Costo de venta 3(m) (27,032,475) (18,701,863)
Gastos de administracion 20 (2,358,230)  (2,113,083)
Gastos de ventas 21 (549,890} (335,553)
Gastos financieros (259,508) (127,152)
Total costos y gastos (30,200,103) (21,277,651)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 504,571 (3,450,340)
Impuesto a la renta 15(b) {138,731) (203,546)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 365,840 (3,6563,886)

i (DT oties "QM

Maria Pia Fondevila lvan Lu
Gerente General Direct6r Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Tropifrutas S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados

Ajustes
Re- de Pérdidas Total

Capital serva primera acumu- patri-

social legal adopcion ladas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7,500,000 9,503 4,169,341 (15,647,703) (11,478,362) (3,968,859)
Mas (menos):
Disminucion de capital (Véase Nota 17) (7,000,000) - - 7,000,000 7,000,000 -
Compensacion de pérdidas (Véase Nota 19(c)) - - - 11,282,420 11,282,420 11,282,420
Ajustes a periodos anteriores (Véase Nota 19(b)) - B - (78,000) (78,000) {78,000)
Pérdida neta - - - (3,663,886) (3,663,886) (3,663,886)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 500,000 9,503 4,169,341 (1,107.169) 3.062,472 3,571,675
Mas (menos):
Utilidad neta - - - 365,840 365,840 365,840
Transferencia a reserva legal a ser aprobada por
la Junta General de Accicnistas que considere
estos estados financieros (Véase Nota 18) - 36,584 - (36,584) (36,584) -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 500,000 46,087 4,169,341 (777,913) 3,391,428 3,937,515

Marta Pia Fondevila Ivan Lu
Gerente General Direpttr Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Contadora {3eneral




Tropifrutas S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los arfios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

2014 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad {pérdida) antes de impuesto a |2 renta 504,571 (3.460,340)
Ajustes para conciliar la utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto provisto por (utilizada en) actividades de operacion-
Depreciacién 928,788 1,196,629
Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 225,769 88,041
Cambios netos en actives y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales ' 629,487 (604,238)
(Aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas (1,647,913) (966,866)
Disminucién (aumento) enotras cuentas por cobrar 79,026 (254,503)
(Aumento) disminucion en impuestos por recuperar (184,523) 171,239
Disminucién (aumento) en inventarios 1,204,536 (939,625)
Disminugion (aumento) en gastos pagados por anticipado 184 (2,686)
{Disminucién} aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (732,782) 250,288
Aumento en impuestos por pagar 2913 260,573
Aumento (disminucidn) en beneficios a empleados, corte plazo 153,171 (2,433)

1,163,227 (4,263,921)
Impuesto a la renta pagado (134,641) {132,890)
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacién 1,028,586 (4,396,811)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (139,254) (140,205)
Baja de propiedad, planta y equipo, neto 777 23,400
(Aumento) en otros activos (1,011) (17,344)
Adiciones de activos intangibles - (21,611)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (132,494) (155,760)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compafiias relacionadas - 4,500,000
Disminucion de préstamos recibidos de compainias relacionadas (186,761) (122,2386)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (186,761) 4,377,764
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos 709,331 (174,807)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 148,646 323,453
Saldo al final de! afio 857,977 148,646

aﬁ‘%—/gcé&'é }M"

Maria Pia Fondevila W
Gerente General irector Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Tropifrutas S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Tropifrutas S. A. (en adelante “la Compaiiia”) es una compaiiia ecuatoriana, subsidiaria de Concentra Holding
A.G. de Suiza, la cual posee en forma directa el 99.99% de su capital social (Véase Nota 17). La actividad
principal de Tropifrutas S. A. es la produccién y comercializacion de jugos, concentrados, purés y congelados
de frutas,

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente la venta a sus relacionadas, a los precios v
condiciones establecidos en acuerdos periddicos duranie el afio. Durante el afio 2014 aproximadamente el
97% (83% en el aiio 2013) de sus ventas fueron efectuadas a Passina Products B.V. y Passina Products USA
Inc. {companias relacionadas).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registra pérdidas acumuladas que ascienden a 777,913 y
1,107,169, respectivamente. La casa matriz ha confirmado su decisién de continuar con las operaciones de la
Compaiiia y darle todo el soperte financiero que ésta requiera,

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Marcel Laniado De Wind sin y Km 12 % via a Daule, Guayaquil -
Ecuador. De sus dos plantas de produccién, una se encuenira ubicada en Guayaquil Av, Marce! Laniado De
Wind s/n y Km. 12% via a Daule; y la otra se encuentra ubicada en Km 2 % via a Valencia Moraspungo s/n,
Quevedo - Ecuador.

Los estados financieros de Tropifrutas S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados
y autorizados por la gerencia para su emision el 30 de julio de 2015 y deberdn ser aprobados por la Junta
General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados
sin modificacion.,

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo historico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Companiia. Los estados financieros
se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compaifiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adeptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en



Notas a los estados financieros (continuacién)

su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compafia.

*» Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
+  Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicidn del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldas bancarios y en caja. Estas
pariidas se presentan al costo y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

(b} Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de [a Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos
de transaccion se reconocen en resultades.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempc establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar e inversiones

mantenidas hasta al vencimiento,

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por fa Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segtin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambics en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y [os cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al'valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales y cuentas por cobrar partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando

es aplicable,

Los préstamos y cuentas per cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amontizacién
de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valer se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

Inversiones a ser manlenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuandc la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de



Notas a los estados financieros (continuacion)

interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconcce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compahiz presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento por 109,325 al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Activos financieros disponibles para la venia

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como dispcnibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resuitades.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financiercs disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para |a venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reciasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacion relevante para su determinacidn, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 v
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiere o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuaies sobre los fiujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero ja totalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese ¢aso, la Compaiiia también reconoce el pasivo



Notas a los estados financieros (ontinuacion)

(i)

relacicnade. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compalifa evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
arupo de deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambics en condiciones economicas gue se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea perlinente. La Compafia determina la ctasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directamente atribuidos a la transaccion, excepto pasivos financieros al valor razonable cuyos costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financiercs de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando fa Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificades como obligaciones a corto plazo a menos
que [a Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasives financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociatlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
coberlura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar $e reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificd ningln pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar
La Comparifa mantiene en esta categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultades integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva, La amoriizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del misme prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de




Notas a los estados financieros (continuacién)

{c)

(d)

(e)

(f)

situacién financiera, cuando se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activc y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Inventarios-
Los inventarios ccrrespondientes a materias primas, suministros, repuestos y productc terminado estan
valorados al costo promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negacio
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de Ja Compafiia, en
base a una evaluacion de la importancia de los repuestos, materiales y suministros en el proceso
productivo y a la antigliedad de los mismos. La provisidn para inventarios de lento movimiento se carga a
los resultados del ano.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a seguros de: incendio, robo, vehiculos y
por depdsito industrial, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cublerto por el pago con cargo a
la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se esperan devengar durante el periodo nc mas de 12 meses después
de la fecha de pago.

Activos intangibles

Los activos infangibles adquiridos se miden inicialmente &l costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deteriore del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallian para determinar si tuvieron algln deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido diche deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un acfive intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de 1a venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacidn acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precic de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacién
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el costo incurrido en
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reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo large de su
vida til, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida 0til para estos activos:

Anos
Edificios e instalaciones 30-60
Maguinarias y equipos 9-33
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de {as
partidas de la propiedad, planta y equipo.

Una partida de la propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del activo) es incluida en el estade de resultados integrales en el afic en que se retira el activo.

Propiedad de inversién-

La propiedad de inversion estd destinada a la obtencion de rentas mediante su explotacién en régimen
de alquiler, o bien a la obtencién de plusvalias por su venta. La Compaiia registra contablemente la
propiedad de inversion segun el modelo de valor razonable aplicande los mismos criterios sefalados
para los elementos de propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del acfivo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina
como el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Compariia considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaidiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligacicnes y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
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revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para refiejar ta mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de
0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en fas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de crédites fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas fributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impueste diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.
E! impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
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compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, vy si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y ia misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
scbre las ventas.

El importe nelo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segtin coresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodeo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corfo plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la

disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficics de corte plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable,

Largo plazo:
La Compafriia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio

que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EIl valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados a la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compariia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de |os bienes vendidos,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

()

()

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconccen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al memento de la entrega de los bienes. Los ingresos se reconocen neto de devoluciones y
descuentos.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-
La Compaiifa mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los paricipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los pariicipantes en el mercado
acilian en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por Ias cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razenable, descrita a continuacidn, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados acfivos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significative
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicidn al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compania.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explico anteriormente.

{o} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afic que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia a [a fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidos en las politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valer presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferic de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de |as pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidon de la tasa de descuento, el perito considerd las {asas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.Q. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros
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de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fributarias anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuesticnes, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Vida dtil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se pueda determinar que la vida util de los
activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a fa vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Estimacién para cuentas incobrables-

La Compariia reconoce pericdicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas inccbrables con
respecto a su portafolic de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacién de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un analisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los
mismos.

Provisidn para inventarios de lento movimiento

La estimacidn para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la importancia de los repuestos, materiales y suministros en el proceso productivo y a la
antigledad de los mismos. La provision para inventarios de lento movimiento se carga a los resultados del ario.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior a los ejercicios economicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segiin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 18 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacidn - Conciliacidn del total de activos de los segmentos
y el {otal de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Mé&todo de
revaluacion: revaluacién proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sohre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacidn de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Cperaciones Conjuntas

Enmienda a fas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacién

Enmienda a [a NIC 16 y |2 NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura; Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2014 2013
Efectivo en caja - 584
Bancos (1} 857,977 148,062
857,977 148,646

(1) La Compaiiia mantiene sus saldos de bancos en cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. en dos entidades locales.

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2014 2013
Clientes 237,038 863,241
Menos- Provisién para cuentas incobrables (1) (82,893) (79,609)
154,145 783,632

(1) Corresponde a provision scbre saldos de cuentas por cobrar con una antigiiedad mayor a 360 dias, que de acuerdo

con la experiencia histérica de cobranzas de la Compafia, tienen pocas probabilidades de ser recuperados.

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Corriente
Menor a 60 dias 154,145 - 154,145 783,632 - 783,632
Vencido
Mas de 360 dias - 82,893 82,893 - 79,608 79,609
Total 154,145 82,803 237,038 783,632 79,609 863.241

A continuacion se presenta el movimiento de la provisidon para cuentas incobrables por los afios 2014 y 2013:

2014 2013
Saldo al inicio 79,609 61,706
Mas- Provision del afio (Véase Nota 20) 3,284 17,803
Saldo al final 82,893 79,609

8. PARTES RELACIONADAS

(a} Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosan como sigue:

2014 2013
Corto Corto Largo
Relacion Pais plazo plazo plazo
Por cobrar-
Passina Products USA Inc. (1) Vinculada E.U.A. 60,171 (266,6506) -
Passina Products B.V. 1) Vinculada Holanda 2,688,450 1,367,364 -

2,748,621 1,100,708 -
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(b)

Por pagar-
Concentra Holding A.G.
Corintos Wines SPA

(1) Saldos generados por la venta de productos terminados.

3
@

2014 2013
Corto Corto Largo
Relacion Pais plazo plazo plazo
Matriz Suiza 6,191,004 165,829 5,681,004
Filial Chile - 520,932 -
6,191,004 686,761 5,691,004

{2) Corresponde a préstamo sin garantia y devenga interés a una tasa anual del 4%.

(3) Corresponde a préstamo sin garantia con vencimiento desde enero a noviembre de 2015.

Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Relacicnadas:
Passina Products B.V.
Congcentra Holding AG

Passina Products USA Inc.

Corintos Wines SPA

Relacionadas:
Passina Products B.V.

Concentra Holding AG

Passina Products USA Inc.

Corintos Wines SPA

(1)

M

M

{1

2014
Compra Inte-
Relacién Pais Ventas inventario  reses
Vinculada Holanda 22,523,939 80,734 -
Matriz Suiza - - 236,236
Vinculada E.UA, 7,126,842 - -
Filial Chile - - 3,324
29,650,781 80,734 239,560
2013
Compra Préstamos Inte-
Relacién Pais Ventas inventario recibidos reses
Vinculada Holanda 9,612,128 38,795 - -
Matriz Suiza - - 4,500,000 20,932
Vinculada E.UA. 4,887,968 - - -
Filial Chile - 43,714 - -
14,500,096 82,509 4,500,000 20,932

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados

entre ellas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de Tropifrutas S. A,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de-

diciembre de 2014 y 2013 en transaccicnes no habituales o relevantes.
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafia esta representada por la gerencia general, gerencia financiera,
gerencia de mantenimiento, gerencia de produccion y gerencia de planta. Durante los afios 2014 y 2013,
los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, beneficios sociales y otras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiila se presentan como sigue:

2014 2013
Beneficios del personal a corlo plazo 283,734 278,554
Beneficios del personal a largo plazo 272,500 243,305

566,234 521,869

Durante los afios 2014 y 2013, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar se formaban de [a siguiente manera:

2014 2013
Anticipos a proveedores de servicios 184,097 263,007
Préstamos a empleados 23,9086 24 022

208,003 287,028

Los anticipos a proveedores no generan interés y poseen un periodo de crédito de 1 a 3 meses, mientras que
las cuentas por cobrar a empleados poseen un periodo de crédito de 3 a 6 meses y no generan interés.

10. INVENTARIOS .
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Productos terminados 1,050,665 2,284,989
Productos en proceso 175,022 121,020
Materias primas 14,612 28,397
Combustible 14,953 19,243
Materiales y repuestos 912,814 943,182
En transito 47,237 26,602

2,215,303 3,423,433

Menos:
Provisién para lento movimiento 218,062 225,035
Provisién para valuacién de inventario 65,505 62,126

1,931,736 3,136,272
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Durante los afos 2014 y 2013, el movimiento de la provision para inventario de lento movimiento fue como se

detalla a continuacion:

Saldo al inicio

Menos- Bajas

Saldo al final

2014 2013

225,035 225,035
(8.973) -

218,052 225,035

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provision para valuacion de inventarios fue como se detalla

a continuacion:

Saldo al inicio
Mas {menos}):
Prgvisiones

Bajas

Saldo al final

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2014 2013
62,126 261,305
65,505 44,360

(62,126)  (243,539)
65,505 62,126

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de la propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera;

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Ofros activos

En proceso

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Depre- Depre-
ciacidén ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
946,582 - 946,582 945,059 - 945,059
2,925,553 (460,941) 2464612 2,936,354 (391,931) 2,544,423
6,863,853 (5,068,211) 1,795,642 6,064,767 (4,450,956) 2,513,811
80,317 (57,767) 22,550 80,317 {50,631) 29,686
20,348 (10,987) 9,361 20,727 (12,738) 7,889
170,869 (91,650) 79,219 190,082 (108,767) 81,315
53,932 (26,674) 27,258 88,599 (55,948) 32,650
9,528 - 9,528 (2,876) - (2,876)
11,070,982 (5,716,230) 5,354,752 11,223,029 (5,070,972) 6,152,057
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Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Reclasificaciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Reclasificaciones

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Depreciacién del periodo

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacién del periodo

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Saldo neto

|

Equipos
Edificios Maqui- Equipos de
einstala-  nariasy de compu- Otros En
Terrencs ciones equipos oficina tacién Vehiculos activos proceso Total
945059 2,936,354 7,001,131 68,929 27,839 223,895 106,295 21,889 11,331,391
- - 51,421 6,445 3,947 33,339 19,383 25,670 140,205
- - 30,259 4,943 - - - (35,202) -
- - (118,044) - (11,089) (67,152) (37,079)  (15,233) (248,567)
945,059 2,936,354 6,964,767 80,317 20,727 190,082 88,599 (2,876) 11,223,029
- - - - 3,522 - 8,337 127,395 139,254
1,523 (10,801) 66,290 - 1,766 32,134 6,519 (97,421) -
- - (167,204) - (5,657) (51,347) (49,523)  (17,570) (291,301)
946,582 2,925,553 6,863,853 80,317 20,348 170,869 53,932 9,528 11,070,982
- (321,272) (3,528,985) (43,495) (14,935) (132,231) {568,592) - (4,099,510)
- (70,659) (1,033,031) (7,136) (8,586) (42,780) (34,437) - (1,196,629)
- - 111,060 - 10,783 66,244 37,080 - 225,167
- (391,931) (4,450,956)  (50,631) (12,738)  (108,767) (55,949) - (6,070,972)
- (69,010)  (784,459) (7.136) (7.322) (34,229) (26,632) - (928,788)
- - 167,204 - 9,073 51,346 55,907 - 283,530
- (460,941) (5,068,211)  (57,767)  (10,987)  (91,650) (26,674) - (5.716,230)
946,582 2,464,612 1,795,642 22,550 9,361 79,219 27,258 9,528 5,354,752
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12, PROPIEDAD DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, [a propiedad de inversion se formaba como sigue:

2014 2013
Tetreno (1) 800,000 800,000
Ingresos por arrendamiento de propiedad de inversidn 30,889 30,439

(1) Corresponde a una hacienda ubicada en la ciudad de Quevede vy es alquilada a pequefos negocios agricolas,
criaderos de ganado y producceion de maiz.

l.a Compaiiia no tiene restricciones para disponer o vender esta propiedad, ni tiene asumidas obligaciones
contractuales respecto a adquirir, construir o disponer la propiedad de inversion o de realizar tareas de
mantenimiento y reparaciones.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como

sigue:
2014 2013
Proveedores (1) 421,273 1,010,424
Provisiones de facturas por pagar 301,769 391,549
Otros - 53,851

723,042 1.455,824

(1) Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.
14, BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de Ia siguiente
manera:
2014 2013

Beneficios sociales y ofros 279,074 125,200

(b) Largo plazo-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo de! Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
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hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubitados por sus

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte

afios y menos de veinticince afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte

proporciohal de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania tendria un pasive por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de

terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el

empleador bonificara al trabajador con ei veinticinco por ciento del equivalente a fa dltima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligacicnes de largo plazo por beneficios a empleados se

formaban de la siguiente manera:

2013

701,334
213,791

2014
Jubilacién patronai 899,803
Desahucio 241,091
Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 1,140,894

915,125

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resuitados y el importe reconocido en el estado de

situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 701,334 625,345 213,791 201,739
Costo de interés 49,093 43,774 14,639 13,473
Costo del servicio del periodo 133,184 102,927 19,678 20,914
Pérdidas actuariales reconocidas durante el afio 48,664 (29,750) {1.178) (3,848)
Liquidaciones anticipadas y/o beneficios pagados (32,472) {40,852) (5,739) (18,487)
Saldo al final 899,803 701,334 241,031 213,791

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2013

2014
Tasa de descuento 6.54%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50%
Tabla de mortalidad IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002

7.00%
3.00%
2.50%
IESS 2002
IESS 2002
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2014 2013
Tasa de rotacion 5.0% 8.9%
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2014, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos .
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacidn neta de Jubilacion Patronal (61,851) 68,404 70,521 64,165
Efecto sobre Ia obligacién neta de Desahucio (16,233) 17,940 18,495 (16,841)

15. IMPUESTOS

(a) impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:

2014 2013
Por recuperar;
Crédito tributario por impuesto al valor agregado 267,569 167,563
Retenciones en la fuente 7.928 4,080
Abono tributario 80,679 -

356,176 171,653

Por pagar:

Retenciones de impuesto al valor agregado 32,072 24,077
Retenciones en la fuente 48,027 43,770
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 15(c)) {1} 5,665 1,575
Impuesto a la salida de divisas 325,000 334,339

410,764 403,761

(1)  Incluye impuesto a la renta pendiente de pago del afio 2013 por 1,575.
(b} Impuesto a Ia renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afos 2014
y 2013 se componen de la siguiente manera:

22
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c)

(d)

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 15(c)) 138,731 129,650
Impuesto diferido (Véase Nota 15(d)) - 73,896
Total gasto (ingreso) por impuestc a la renta del afio 138,731 203,546

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad (pérdida} contable con la utilidad (pérdida) tributaria de 1a Compariia,
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013
Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto a la renta 504,571 (3,460,340}
Mas (menos):
Gastos no deducibles 388,760 177,571
Ingreso no gravados (304,012) -
Ajuste de precios de transferencia - 66,372
Utilidad tributaria 589,319  (3,216,397)
Tasa de impuesto 22% -
Provision para impuesto a la renta 129,650 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 138,731 129,650
Impuesto a fa renta corriente 138,731 129,650

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impueste a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
Provisién para impuesto a la renta corriente 138,731 129,650
Menos- Anticipes de impuesto a la renta (1) (134,641) (128,075)
Impuesto a la renta corriente por (cobrar) y por pagar 4,090 1,675

(1)  Anticipo del afio 2014 cancelado en los meses de julio y septiembre.

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impueste diferido y su movimiento en resultados se
formaba de la siguiente manera:
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(e)

()

Estado de situacidn Estado de resultados

financiera integrales
Diferencias Temporarias: 2014 2013 2014 2013
Provision para jubilacién patronal 20,919 20,919 - 2,845
Provision para desahucio - - - (18,704}
Ajuste por valor neto de realizacién 13,668 13,668 . (43,819)
Ajuste por deteriore de activos financieros 17,648 17,649 - -
Provisitn de cuentas incobrables 10,152 10,152 - 2,208
Provision para lento movimiento de inventario 22,000 22,000 - -
Provision de impuesto a la salida de divisas 73,554 73.554 - 51,554
Costo amortizado de la deuda (67,980) (67,980) - (67,980}
Efecto en el impuesto diferido en resultados - (73,896)
Activo por impuesto diferido 89,962 89,962

Conciliacién de la tasa-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto & la renta y el producto del resultado contable multiplicado
por la tasa de impuesto, es como sigue:

2014 2013
Utilidad (pérdida) antes de la provisién para impuesto a
la renta 504,571  (3,460,340)
Tasa impositiva vigentes 22% 22%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 111,006 (761,275)
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 27,725 964,821
Impuesto a la renta reconocido en resultados 138,731 203,546

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autcridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Con fecha 18 de septiembre de 2014, la Compafia recibié el acta de determinacidn No.
09201401000119 emitida por [a Administracién Tributaria, correspondiente a la revision del afio 2010,
donde se determind un valor a pagar de 147,322, cuya principal glosa fiscal corresponde a la no
presentacion de documentos relacionados con la adquisicion de activos fijos y que permitiera su
deducibilidad del gasto de depreciacion.

EL 5 de mayo de 2015 se promulgo la Ley Organica de Remisidn de Intereses, Recargos y Multas que
establece la condonacion de estos valores dentro de los procesos de determinacion, siempre que se
cancele la deuda principal dentro de 60 dias habiles posteriores a la publicacidn de dicha norma. La
Compaiiia ha decidido acogerse a este beneficio, por lo que la glosa fiscal de 2010 ha sido cancelada en
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(@)

(h)

0

(k)

su totalidad, sin recargo de intereses y muitas.

Determinacidn y pago del impuesto a [a renta-
El impuesto a Ia renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables Ia tasa del impuesto a Ia renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de gue la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece ta Ley Crganica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reducciéon en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impueste a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertes saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seré compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidén. En caso de que el impuesto a Ja
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta reconoce el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas nalurales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de 1a persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (}SD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de [a Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a Ia renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando ho
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Cemité de Politica Tributaria.

() Pérdidas tributarias amortizables-
Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiia mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicios futuros
de 658,384. De acuerdo cen la ley, las perdidas tributarfas podran ser amortizadas en [os cinco afios
siguientes al que se producen, sin que excedan del 25% de la utilidad gravable cada ario.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en
el Codigo Tributario, el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones, la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

, Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutive No. 539 publicado

en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentives a la Produccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto & la Salida de
Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:
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Reformas a la Ley Orpanica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- . Se incluye como ingreso gravado, los genherados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta
fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccidn de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavalio de activos no sera deducible a partir del afio 2015.
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio de! Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los actlivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a [a Renta

- Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecides en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% scbre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural
o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales,

- Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturaies o sociedades
domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del
capital social 0 de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario [nterno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD});

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
18D, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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Ley Orgédnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-

El 20 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para la
Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principales temas que afectan a las compafias
son:

. Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

. Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el
excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

¢ Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacién previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

- El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas ~
baja percibida dentro de la respectiva empresa.

. La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine
la relacién laboral.

* Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se establecera
de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada
en la Ley.

CAPITAL SOCIAL

Con fecha 26 de abril de 2012, mediante acta de sesion de accionistas se aprobd la disminucion de capital
pagado y suscrito a 500,000, con el fin de cubrir o compensar las pérdidas acumuladas de la Compafiia, asi
como las eventuales pérdidas que pudiera suscitarse en el futuro. Este tramite fue aprobado por fa
Superintendencia de Compaiifas mediante la Resolucion No. 7796 con fecha 11 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la composicién del capital pagado fue como sigue:

2014 2013

Porcen- Porcen-

taje de taje de

partici- partici-

pacién Valor pacién Valor

Accionistas % neminal % nominal

Passina Preducts B.\. 0.01% 1,000 0.01% 1,000
Concentra Holding A.G. 89.99% 499,000 99.99% 499,000

100.00% 500,000 100.00% 500,000
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RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendos en

efectivo, excepto en caso de liquidacidén de la Compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados acumulados incluyen:

{a)

(b)

{c)

Ajustes de primera adopcién-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaifiias, los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), gue generaron un saldo acreedor de 4,169,341, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del lltimo ejercicio econémice concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Ajustes de afios anteriores-

La Compaiiia registro la provision de impuesto a la salida de divisas por obligaciones con las relacicnadas
por concepto de préstamos que fueron entregados en el afio 2012 y 2103, asi como su efecto en el
impuesto diferido por el valor neto de 78,000 con cargo al patrimonio de los accicnistas.

Compensacion de pérdidas-

Con fecha 15 de mayo de 2013, mediante Acta de Sesidn de Accionistas se aprobd que las obligaciones
que la Compafiia mantenia con su casa matriz, Concentra Holding A.G., por 11,282,420 sean aportados
en un 100% al patrimonio para compensar las pérdidas acumuladas actuales y futuras gue pueda tener la
Compaiiia de ser &l caso, Cabe indicar que estas obligaciones correspondian a préstamos sin fecha de
vencimiento cuyo saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de 10,478,420 y cuyos intereses acumulados
hasta el afic 2008 fueron de 804,000.

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

29

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Gastos de personal 1,221,109 981,781
Honorarios profesionales 270,095 176,733
Mantenimiento 93,829 46,308
Impuestos y contribuciones 93,453 107,210
Depreciaciones 74918 83,194
Cficina 54 062 51,505
Comunicacién y agasajos 87,957 81,983
Servicios contratados de terceros 30,793 26,548
Provision de incobrables (Véase Nota 7) 3,284 17,903
Pérdida por baja de inventarios 101,075 293,244
Seguros 26,059 31,195
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2014 2013
Gastos de viajes 131,013 94,686
Gastos de tramites y matriculas 9,207 9,471
Gastos de equipos de seguridad 562 822
Otros menores 160,814 110,500

2,358,230 2,113,083

GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Gastos de exportacion §16,049 330,264
Publicidad y anuncios varios 32,251 5,289
Ofros menores 1,590 -

549,890 335,553

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleadocs por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amartizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, ofras cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a pares relacionadas, no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de [a Compafifa, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compahia, La Compaiiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y efectivo en caja y
bancos gue provienen directamenie de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La gerencia revisa y
aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuagion:

{a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctile debido & cambios en los precios de mercado. En el caso de 1a Compafiia,
los precios de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras y los depésitos en bancos.
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(b)

(c)

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 mantiene préstamos a tasas de intereses variables, cuyas tasas no
han variado significativamente, por fo que la variacion en las mismas no afectaria significativamente al
estado de resultados integrales.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacicnes en
relacion con un instrumento financiero o confrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compariia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre ia gestién del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se
determina sobre la base de un tablero que detalla [a calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por
cobrar de las clientes se controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que
se informa, sobre una base individual para los clientes mas impories. Ademas, existen cuentas por cobrar
menos categorizadas en grupos homogéneos y cuya desvalorizacion se eval(la de manera colectiva. El
calculo de la desvalorizacién se basa en la informacion histdrica real. La exposicion maxima al riesgo de
crédito a la fecha de cierre del periodo sobre gl que se informa es el importe en libros de cada categoria
de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compafia no ha recibido garantia de ningtn tipo. La Compafia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédite con respecto a los deudores comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit e fondos utilizando de manera recurrente un flujo de
efectivo proyectado a corio y largo plazo.

El objetivo de la Compafila es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos,

El siguienie cuadro resume ei perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la
base de los pagos ne descontados previstos en los contratos respectivos:
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En Mas de 1 Mas de 3 Méas de 6

menos mes y meses y meses ¥
de menos de menosde menos de Ma_yor a1
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2014
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 602,939 100,881 14,025 5,187 - 723,042
Cuentas por pagar a relacionadas 1 2,898,789 1,181,103 1,180,945 1,717,770 - 6,978,607
3,601,728 1,281,084 1,194,870 1,722,967 - 7,701,649
Al 31 de diciembre de 2013
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 53,851 1,401,973 - - - 1,455,824
Cuentas por pagar a relacionadas m 520,000 - - - 6,461,100 6,981,100
573,861 1,401,973 - - 6,461,100 8,435,924

{1} Incluye intereses hasta el vencimiento.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestidn del capital de la Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la
gestion del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. lLa Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre Ia
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

2014 2013

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadas 6,914,046 7,833,589
(-) Efectivo en caja ¥ bancos (857.977) (148,646)
Deuda neta 6,056,089 7,684,943
Total patrimonio 3,837,515 3,671,675
Total deuda neta y patrimonio 9,993,584 11,256,618
Ratio de endeudamiento 60,60% 68.27%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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