Tropifrutas S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
Expresadas en Dolares de E U A,

1.

OPERACIONES

Tropifrutss 5. A. (en adelante “la Compafiia”) es una compafiia ecuatonana, subsidiana de Concentra Holding
A.G. de Suiza, la cual poses en forma directs f D9.09% de su capital social (Véase Nota 17). La actividad
principal de Tropifrutas 5. A, es la produccidn y comercializacidn de jugos, concentrados, purés y congelados
de frutas.

Las operaciones de la Compafila cormesponden principalmente la venta a sus relacionadas, a los precios y
condiciones establecidos en acusrdos periadicos durante &l afio. Durante el afio 2014 aproximadaments &
97% (B3% en al afio 2013) de sus ventas fusron afeciuadas & Passina Products B.V. y Passina Products USA
Inc. (compadias relacionadas)

Al 31 ge dicembre de 2014 y 2013, la Compsiia registra pérdidas acumuladas gue ascienden a 7778911 y
1,107,169, respectivamente. La casa mainz ha confirmado su decisidn de conlinuar con fas operaciones de la
Compafila y darle todo el soporie financiero que ésta requiera,

La dirsccion registrada de la Compadfia es Av. Marcel Laniada Da Wind &/n y Km 12 % via a Daule, Guayaguil -
Ecuador. De sus dos planias de produccion, una se encusntra ublcada en Guayaguil Av. Marcel Laniado De
Wind s/n y Km. 12% vla a Daule; y la otra se encuentra ubicada en Km 2 % via a Valencia Moraspungo s/n,
Cuevedo - Ecuador.

Los estados financieros de Tropifrutas S. A. por el afio terminado al 31 de diciermbre de 2014, fueron aprobados:
y aulorizados por [a gerencia para su emision el 30 de julio de 2015 y deberdn ser aprobados por la Junta
General de Accionistas que considere estos estados financierns. La gerencia considera que seran aprobados
sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finencieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Momas Internacionales de
Infermacién Financiera (en adelante "NIIFT), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASE"), vigentes al 31 de diclembre de 2014,

Los presentes estados financieros de la Compadia han sido preparados &n base al costo hisidnico exceplo por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos acluanales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de coniabilidad mantenidos por la Compariia. Los estados financiercs
&8 presentan en Dolares de EUA. que es ta moneda de curso legal en Ecuador vy la monada funcional de
presentacidn de fa Compafia

Las politicas de contabitidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Comparia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas qua son obligalorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacidn; sin embargo, debido a la estructura de la
Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no fuvo un efecto significativo en
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U posicion financiera y resultados de opsracidn; por lo tante, no ha side necesario modificar los estados
financieras comparativos de la Compafila.

* Compensscion de activos financiercs y pasivos financierss. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros

«  Cuentas porcobrar y por pagar 2 corto plazo, Enmienda a la NIIF 13, Medicion del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014, sin embargo, estas no
fienen efecto alguno en los presentes estados financieros da la Compaiiia,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pollticas de conlabllidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados
financleros son las sigulentes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efective reconocido en los eslados financieros comprende |os saldos bancarios ¥ en caja. Estas
parlidas se prasentan al costo y no extdn sujetas-a un riesgo significativa de cambio en su valor,

{b} Instrumentos financieros-

{i} Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros deniro del alcance de @ Norma Internacicnal de Contabilidad (MIC) 38 se
clasificen como activos financigros al valor razonable con cambios en resuitados, prestamos y
cuerias por cobrar, inversionez a ser mantenidas hasta su vencimianto, inversiones financieras
disponibles para la venla o derivados designados como Instrumentos de cobertura.  La Compafiia
determina la clasificacién de sus activos financieros al moments de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los acfivos financieros son reconocidos inicialmente &8 su valor razonablea mas los costos
directos atribuidos & ls iransaccion, exceplo los actives financleros & valor razonable cuyos costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o venias de activos financieros que requieren la enfrega de los activos denlro de un
periodo de tiempo establecide por regulacidn o por convencion en el mercado (fransacciones
convencionaies) se reconocen en la fecha de |a negociacion, es decir. en |8 fecha en la que la
Compafiia se compromeale a comprar o vander &l active.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo en caja y bancos, cuenlas por cobrar
comergiales, cuenias por cobrar a parles relacionadas, otras cuantas por cobrar e inversiones
manienidas hasta al vencimianio,

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalia a
continuacion;
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Activos financiercs al valor razonable con cambios en resulfados

Los activos financiercs @l valor razonable con cambios en resullados incluyen a los activos
mantenides para negoclar ¥ los activos financiercs designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados

Los aciivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderios o recompraros en un fuluro cercano. Esta calegoria incluye los instrumentos
financieros derivados lomados por ks Compafila que no se designan como instrumenios de cobertura
en relaciones de cobenura segln se define 2n la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 38, Los
dervados, incluido los dervados impliciios separados, también se clasifican como manienidas para
negociar salvo que se designen como instrumentos da coberura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
come Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales,

La Compafiia no tiens aclivos financieras al valor razonable con cambios en resullados al 31 de
diciernbre de 2014 y 2013,

Préstamas y cuentas por cobrar

La Compafila tiene en esta categoria las sigulentes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuantas por
cobrar comerciales ¥ cuenlas por cobrar partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar, 1as cuales
50N exprasadas al valor de la transaceion, netas de una provisitn para cuantas incobrables cuando
es aplicable.

Loz préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que la enfidad no fiena inlencidn
de venderios inmediataments o en un futuro prdsdmo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Despues de su reconocimiento inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interds efecliva, menos cualguier deterioro dal valar. El
costo amorizado se calculs tomando en cuenla cualguier descusnio o prima en la adquisicidn y las
comisionas o los costos que son una pare integrante de la tasa de interés efectiva. La amoriizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en &l estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

inversiones a ser manfenidas hasia su vencimiento

Los activos financienos no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimienio cuando |a Compahia tiene la intencién y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento, Después de su reconocimiento inicial, la Compafila mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al cosie amonizado wsando el mélode de la tasa de interés efectiva, menos
cuakquier detenoro del valor, El costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualguier descuanto
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
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intarés efectiva. La amortizacion de la tasa de inlends efectiva se reconoca como ingrese financiero

&n el estado de resultados inlegrales. Las pérdidas que resulien del deterioro del valor se reconocen
en ef estado de resuftados integrales como costos financieros.

La Compafia presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimianto por 109,325 al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen thulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para iz venta son aquellas que no se
clasifican ni como manlenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios an resultados.
Los fituios de deuda en esta categoria son aquellos que se espera manlener por un tiempo
Iindefinido, pero que se puaden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambips en ias
condicionas del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
an la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta gue la inversion se da de baja.
En ase momenio, la ganancia o péndida acumuiada se reconoce CcomO una ganancia operativa o se
considera como un deteriors del valor de 1a inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulads es
reclasificada al estado de resuliados integrales en la linea de costos financiercs y eliminada de l1a
resarva respediiva. En el caso gue no se pueda delerminar un valor razonable por falla de un
mercado activa o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan sl costo.

La Comparia no presenta activos financieros disponibles para la veniz =i 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un aclive financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

- Expiren los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo det activa,
Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de! activo o 5@ asuma una
obligacidn de pagar a un ftercero la totalidad de los fujos de efeclivo sin una demora
gignificaliva, a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through amangement), y (a) sa
hayan transferido sustancialmente iodos los resgos v beneficios inharentes a la propiedad del
activo, (b} no se hayan transferido ni refanido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
Inherentes a la propiedad dal aclive, pero s haya transfardo &l control del mismo.

Cuando la Gompafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de fransferancia pero no haya transferido ni redenido
sustanciaimente todos los resgos y bensficios inherentes a la propiedad del aclivo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se contin(a reconociende en ta medida de la implicacidn
continuada de la Compafiia sobre &l activo. En ese caso, la Compafiia lambién reconoce &l pasivo
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(i

relacionado. El activo transfendo y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflajen los
derechos y las obligaciones que la Gompafiia ha retenido

Una Implicecion continuada que tome |a farma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como al menor importe entre el imporie onginal en libros del activa, y el importe maximo de
contraprestacidén gue la Compafiia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de situacion financiers, si exisie evidencia objativa da
que un active financiero o un grupo de activos financieros estan detederadas. Un active financiers o
un grupo de actives financieros se consideran afectados sl, y sotle =i, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del acfive (un avento de “pérdida sulrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacta en los flujos de
afective futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafila que pusden
gstimarse da forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan expermentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
an pagos de intereses o prncipal, la probabilidad de que entren en guiebra u ofra reorganizacién
financiera v cuando los datos observables indican gue existe una disminusion mensurable en los
flujos de efective futurcs, tales como alrasas o cambios en copdiciones econdmicas que se
commelacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

L.os pasivos financieros dentro del alcance de la Moma Intermmacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasificen como pasivos financieros al valdr razonable con cambios en resultados o préstamos v
cuentas por pagar, segin sea perinente. La Compania delermina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial,

Todos los pasives financlercs se reconocen inicialments a8 su valor razonable mas los costos
directameants atribuidos a la irensaccidn, excepio pasivos financieros al valor razonable cuyos costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuenias por pagar,
y Cuentas por pagar a pares relacionadas.

Loz paslvos financieros se reconocen cuando la Compania es parie de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze a menos
gue la Compafia tenga el derecho irevocable para diferir el azuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financlera, Los costos de financiamiento se
reconocen segan el criteno del devengado, incluyendo fas comisiones refacionadas con ia
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financiercs depende de su clasificacién, tal como s defalla a
continuacian;



-

M

Notas a los estados financieros (continuscion)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor raronable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantanidos para negociar y pasives financieros designados en &l momenio de su reconocimienio
inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros sa clasifican como mantenidos para nagociar si se contragn con &l proposito
de negociarlos en un fulura cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financlefos dervados
lomados por la Compafiia, qgue no se designan como Instrumentos de coberlura en relaciones de
coberura segin se define en la Norma Intemacional de Contabifidad (NIC) 38. Los derivados
implicitos separados también se dasifican como mantenidos para negociar, salvo que 88 designen
como instrumentos de coberura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos manienidos para
negociar s reconocen en &l eslado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafila no clastficd ningin pasive financléra como al
valor razonabla con cambios en resultados.

La Compafia no tiena pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
digiembre de 2014 y 2013,

Pristamos y cuentas por pagar
La Compafila mantiene en esta calegorla acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, ¥
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después del reconccimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amontizado, ulilizendo el método de la tasa de interés afectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados inlegrales cuando los pasivos e
dan de baia, asi como también a través del proceso de amonizacion, a través del método de |a tasa
de interés efectiva. El coslo amoriizado se calcula tomande en cuenta cuslguier descuenlo & prima
&n la adquisicién ¥ las comisionas o los costos gque son una pare integrante de |a tasa de interds
electiva, La amoriizacidn de la lasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
astade de resullados Integrales,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligecidn espacificada en el comespondienie
contralo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiers existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sl las condiciones de un pasivo exisiente se
modifican de manera sustancial, tal permuta © modificacién se trata como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos an libros
se reconocen en el estado de resultados integrales

(i) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financiercs se compensan y el monlo nelo se presenta en el estado de



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e}

{d)

(e)

situacion financlera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelartos sobre una base neta o de reallzar el activo y cancelar el pasiva
simultaneamenta.

Inventarios-
Las inventanios comespondientes a materias primas, suministros, repuestos y products terminado: estan
valorados al coslo promedio, 168 cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor nelo de realizacion se determing en base al precio de venta en el curso ordinano del negocio
menos los coslos estimados de lerminacion y venla.

La esfimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por 1a gerencia de la Compafiia, en
basa a una evaluacidn de la imporancia de los repuesios, maleriales vy suministros en el proceso
productivo ¥ & le antigliedad de los mismos. La provision para inventarios de lento movimiento se carga a
los resultados del afio

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipadao corresponden principalmente & seguras de: incendio, robo, vehlculos v
por depésito industrial, loe cuales son distribuidos a lo fargo del periodo cubiero por el pago con cargo a
la cuenta cormespondienta en el estado de resultados inlegrales cuando se devengan.

Lot gastos pagados por anticipadeo s& esperan devengar durante el pariodo no mas da 12 mases despuds
de |a facha de pago.

Activos intangibles

Los actives intangibles adquiridos se miden inicialmente al cosle. Luego del reconecimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacidn - acumulada y cualguier pérdida acumutada
por detarioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Otiles finitas se evalian para determinar si tuveran algln deteriore dal
valor sismpre que exisia un indicio de gue &l activo intengible pudiera haber sufrido dicho detenoro

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden coma |a diferencia enfre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, v se reconocen en el estado de
resuttados integrales cuando se da de baja el activo,

Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipc son medidos al coslo de adquisicidn, menos depreciacidn acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta dltima comesponda

El costa inicial de 1a propiadad, plants y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles &
impuestos de compra no reembolsables y cualquler coslo necesarlo para poner dicho activo en operacin
¥, 21 &l caso de actives que califican, &l costo de financlamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualguier olfra contraprestacion entregads para adouinr el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial ¥ el costo Incurrido en
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(h)

(i)

reamplazar partes de las maguinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se ¢cumplan con los criterios
de reconocimienio, castigindose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costos de
neparacion y mantenimiento rulinanos son reconocidos como gasios segin se incurren

Los bienes clasificados comeo propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida util, la que =& expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida Gtil para estos activos:

Afios
Edficios @ instalaciones 30-80
Magquinarnas y equipos 833
Equipos oo oficing 10
Equipas da computacitn 3
Vahiculos &

La vida Otl, valores residuales y el mélodo de depraciacion seleccionados son revisados y ajusiados si
luera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el mélodo y el
periodo de la depreciacion saan consistentes con e beneficio economico y las expectativas de vida de las
partidas de ia propiedad, planta y equipo.

Una parfida de la propledad, planta y equipo es refirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios economicos de su uso o disposicion posterior, Cualguier ganancia o pérdida que surja
al momanta del retira del active fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la vanta y el vaiar
en libros del activa) es inclulda an el estado de resultados Integrales en &l afio en que se relire el activo.

Propiedad de inversidn-

La propiedad de inversidn estd destinada a la oblencién de renias mediante su explotacién en régimen
de alguiler, o bien a la obtencidn de plusvaliss por su venia. La Compafia registra contablements la
propiedad de inversion segin el modelo de valor razonable aplicando los mismos criterfios sefalados
para los elementos de propledad, planta y equipo.

Daeterioro de activos na financleros-

Los activos sujetos a amodizacidn se someten a pruebas de deterion siempre que exista evidenca
objetiva de que, como resuftado de uno 0 mads eventos ocumidos después del reconocimiento inicial, f
importe en libros no puede ser recuperable totaimenta. Se reconoce una pérdida por detenoro por el
exceso del impore en libros del aclivo sobre su valor recuperable. El imporie recuparable se delermina
como &l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso,

La Compafila considera que no sa han producids evenlos que Indiquen que sus activos no financleros
significativos no podrian recupararse a su valor en libros.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila hene una obligacidn presenie (legal o implicita)
como resultedo de un evenlo pasado y es probable que se requieran recursos pama cancelar las
aobligaciones y tuando s& pueda hacer una estimacion fiable del impone de la misma. Las provisiones se
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revisan @ cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha,

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utiizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que reflefa. cuando comesponda, los riesgos especificos
de! pasivo. Cuando se reconoce el descuento, ef sumento de la provisidn producio del paso del iempo se
feconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriento

Log activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuparar de
o pagar & tas aulondades (rbutarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
an el calculo de dichos Importes son las que estan vigentes a la fecha de cieme de cada afio,

Ls gerencia evalla periddicamenie 1z posicion asumida en las declaraciones de impussto a la renta
respecio de situaciones en las que las leyes tnbutarias son objeto de interpratacion.

Impuesto a la renta diferide

El impuesio a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando e método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre ia base tributania y contable de ios activos y pasivos en la fecha del estada
da situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanias imponibles.,

Los activos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias lemporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amorizables, en ia medida en gue sea
probable la disponibilidad de la utiidad tributaris futura confra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en fibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de sHuacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se ulilice la lotalidad o una parte de dichos activos. Los aclivos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian an cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la madida
en que s& toma probabla que la wilidad tributaria fulura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las asas imposilivas que se espera sean de
aplicacion an ol pariodo &n & gue &l activo s& realice o &l pasivo s& cancels, da conformidad con las
disposiciones legales viganies,

El impuesio diferido relacionado con las paridas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las paridas de impuesio diferido se reconocen en comelacidn con la transaccion
subyacenie, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimanio.

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan sl existe un derecho legaimente exigible de
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compensar o8 activos impositivos corrientes contra los pasives impogitivos corrientes, y si los impuesios
diferides se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios y los activos se reconocen excluyendo el imporie de
cualquier impuesto sobre las ventas (&), Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando 8l impuesio sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacin de
srvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto s reconoce Como
parte del costo de adquisicién del activo 0 como parte del gasto, segin cormesponda;

- Las cuenitas por cobrar y por pagar gue ya eslén expresadas inciuyendo el imporie de impuesios
sobre las venias

El impona neto del impuesto sobre las ventas gue se espara recuperar da, o gue corrésponda pagar a (a
autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacian financiera, segln comesponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

San benaficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre del
periodo en el que los empleados han préstado los serviclos, se reconcceran como un gasto por al valor
{sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales serviclos, Se consideran
rafribuciones de corto plaro: sueldos y salanos y contribuciones a [a segundad social, permisos
remunerados, incentivos y olras relribuciones no monetarias comeo: asistencia médica, vehiculos y la
disposicidn de benes o senvicios subvencionados o gratuitos.

Como parle de los beneficios de coro plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 158% sobre la utilidad comable;

Largo plaze.

La Compafia, segin las layes laborales vigentes, mantiens un plan de jubilacidn paironsl y desahucio
que se regisira con cargo a resultados del afio y su pasivo represénta el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perto independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presenta de |as obligaciones de benaficios definidos se determina descontande los flujos de salida de
efective estimados a la tasa de interés determinada por al perita,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherenies a los
bienes enlregados y &5 probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compahia y el monto del ingreso puede ser medido confiablementes, independientemante del momento en
el gue el cobro sea realizado. Los Ingrésos se miden por el valor razonable de los blenes vendidos,
tomando en cuenta las condiclones de cobro definidas contractualmenta y sin incluir impuestos ni
aranceles.
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Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventsjas inherentes a la propiedad se hayan sustancigimenie fransferido al comprador, lo cual ocurme por
lo general, al momento de la enfrega de los bienes. Los ingresos se reconocen neto de devoluciones y
descuentos.

Coslos y gastos-
Los costos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientements dal momenio &n que
se pagan y se ragisiran en ios periodos con los cuales se relacionan

‘Valor razonable-

La Compafiia mide sus Instrumenios financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiers

El valor reazonsble es o precio que se recibiria por vender un ectivo o que se pagaria al transfenr un
pasivo en una Wransaccién ordenada anire parlicipanies de un mercado a la fecha de medicion, La
medicion al valor razonable s& basa en el supuesio de que la ransaccidn para vender el activo o fransferir
ai pasivo liene lugar, ya sea

- En &l mercado principal para el activo o pasivo, o
- En susencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més venlajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiiizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que log paricipantes en &l mercado
actian en su major interdés acontmico.

La medicibn del valor raronable dé activos no financieros toma eén consideracion |a capacidad de un
participante en ¢l mercado para generar baneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafila utiliza técnicas de valuacidn que sen apropiadas en las circunstancias y por las cuales tene
suficlente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando &l uso de datos observables
relevantes y minimizando &l uso de dalos no obsarvables,

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revalan valores razonables en los estados
fmancieros son clasificados dentro de |a jerargula de valor razonable, descrita 8 continuacidn, an base al

nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
toda;

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para aciivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuackin por las cuales el nivel mis bajo de informacion gue es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

. Nivel 3 - Thenicas de valuacion por las cuales el nival més bajo de informacion que es significative
para la medicion al valor razenable no es cbsenvable,
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Para los actives y pasivos que son reconocidos sl valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, |a Compafia determina si 8 han producide trensferencias entre los diferenies nivelas
dantro de la jerarquia mediante fa revision de la categorizacion al final de cada perlodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al velor razonable
recurrenies y no recurentes. A cada fecha de reporta, la gerencia analiza los movimientos 2n los valores
de los aclivos y pasivos que deben ser vaiorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compafila.

Para propdsitos de las revelaclones de valor razonable, la Comparifa ha delsrminado lss clases de
aclivas y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriommenta.

(o} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del afio gue provean infarmacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia & la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en o
estados financieros. Loz eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
natas 3 los astados inanciercs.

US0O DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
ariterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento da los hechas relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
laz estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de esios critarios y estimaciones estdn
inchidos en las politicas contables o las notas a los estados financiens.

La preparacion de los estados financleros incluye los sigulentes criterios y estimacionas significativas utifizadas
por la gerencia:

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presanie da las obligacicnes de planes de pension se determina mediante valuaciones actuarisles. Las
valuaciones actusriales implicen varas suposiciones gue podrian diferir de los aconlecimienios gue
electivamente tendran lugar en el futuro. Estes suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumenios salariales fuluros, los Indices de moralidad y los aumentos futuros de las pensiones. Dabido a |a
complejidad de |a valuacion, las suposiclones subyacentss y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadaments sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Todas eslas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interds de los Bonos de
Gobierno del Ecuader que tienen plazos de vencimiento similares o gue sa aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pensidn,

El indice de mortalidad se basa en las tablas bioméiricas de experencia ecustoriana publicadas por &l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.0. No. B50 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
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de salanios y penslones se basan an log Indicas de inflasdn fuluros esperados para 8l pais.

Impuestos-

Existan incertidumbras con respects a |a interpretacion de regulacionas fributarias complejas, a los cambios en
las normas fributarias y al monio y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compalia
calcula provisionas, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuenclas derivadas de
las inspecciones realizadas por pare de la auloridad tributaria. E] importe de esas provisiones se basa en
vanos factores, tales como la experencia en inspecciones (ributarias anleriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tibutenas realizadas por la Compafila y sus asesores legales,
Esas diferencias de interpretacién puedan surgir en una gran variedad de cusstiones, dependiendo de las
clreunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicllie da la Compadla,

Provisiones-

Debido & las incertidumbres inherenies a las ssliimaciones necesarias para delerminar ef importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los impories reconocidos originalmente sobre la base de
las astimaciones realizadas.

La delerminacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue
Serin necesarios pagar por la correspondiente oblfigacion, tomando en consideracion toda fa informacion
disponible & la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinidn de experios independientes tales
como asesores legales y consultores,

Vida atil de propledad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se deprecia en basae al método de linea recta durante la
vida Ol estimada de dichos activos. En aguellos casos an los que se pueda determinar que I= vida Otil de los
activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entra el valor en fibros nefo y & valor de recuperacion
@slimado, de acuerdo a |a vida Util restante revisada. Factores lales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer gua la vida Otil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmenta en las proyecciones da uso futuro de los activos.

Estimacion para cuentas incobrables-
La Compaifiia reconoce penddicaments an los resullados del aflo una esfimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clienies. La estimacidn se basa principaiments en la evaluacion de la antigledad de

Ins saldos por cobrar, un apalisis individual del deudor y la probabilidsd razonable de recuperacion de los
mismos.

Provision para inventarios de lento movimiento

La estimacién para inventanos de lento movimiento es determinada por 13 gerencia de la Compafila, en base a
una evaluacion de la imporiancia de los repuesios, materiales y suminisiros en el proceso productivo v a la
antigiedad de los mismos. La provision para inventanos de lento movimiento se cargn a los resullados dal afo.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos gque comienzan &l 1 de enero de 2014, En este sentido, la
Compafia tiene la Intencidn de adoptar estas normas segun comesponda, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de
Hormas vigencia

Enmienda & ja NIC 18 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empleados
Enmignds & las NIIF 2 Pagos basados én acciones - Definicién de la condicion de imevocabilidad 1 oe julio de 2014
Enmienda @ la NUF 3 Combinaciones oe negocios - Contabilizacién de una conireprestackin 1 de julio de 2014
contingenie
Enmianda 8 la NIIF 8 Segmentos de operacion - Conciliacion del fotal dé activos de los segmantos 1 de julio de 2014
¥ &l total de sctives de la entidad
Enmianda & la NIC 18 y 2 NIC 28 Propledades, planta v equipo y Aclives intangibles (Método de 1 de julio de 2014
revaluacian: revaluacion proporcional de la depreciacion - amontizacidn acumulada)
Enmeenda a la NIF 24 informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gesencial clave 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de negocios - Formacidn oo acusrdos conjunics 1 de julic de 20174
Enmiends a la NIIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacion 8 sctivos y pasives financieros 1 de julio de 2014
con posicionas compensadas
Enmienda o ta MIC 40 Fropiedades de inversion - Interredacion con la NIF 3 Combinaciones de 1 de julic de 2014
negocias
MIIF 14 Cuentas de diferimiznios de actividades reguladas 1 de enerm de 2016

Enmeenda @ la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabiizacion de Adguisicionss de Parficipaciones
en Operacones Conjuntes

Enmienda & las NIC 16 y NIC 38 Propiedades. planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracidn
de los métlodos sceptables de depreciacidn y amortizacion

Enmienda a la NIC 96 y |a NIC 41 Propiedadas. planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estadas financlercs separadas - Método de la participacidn

NIiF 15 Ingresos de actvidades ordinaras provenienies de contratos con chenies

NIIF 2 Instrumentos financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enarode 2018
1 d& enaro da 2016
1 de enaro de 2017
1 de enafo de 2018

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, al saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigua:

2014 2013
Efectve en caa - 584
Bancos 41] 857077 148,062
857,877 148,648

{1} Le Compafia mantiense sus sakdos de bancos en cuentas cormisntes &n Délares de EUA en dos entidades locakes.
Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

T. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerclales se desglosa como sigue:

14
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2014 2013
Cligntes 237,008 263,24
Menos- Provisidn para cuentas incobrables (1) (B2.8683) [78,608)
154 145 TB3,632

(1) Comesponde 8 provision sobre saidos de cusntes por cobrar con wna annigiedad mayor 8 350 dias, que de acusrdo
con fa expenencis histdnea de cobranzas de la Compafiia, tenen pocas probabilidades de ser recuperados.

Las cuentas por cobrar no genaran Inlerés y posesn un periodo de cradito de 30 a 60 dias promedio.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la aperiura por vencimiento del saido de las cuenias por cobrar comerciales

£S5 COMG sigue:
311 de diclembre de 2014 3 de diclembre de 2013

No dele- Deteric- No dete- Deterio-
riorado rado Total rlorado rado Total

Carriente

Manor a 60 dias 154,145 - 154 145 783,632 - T83 632
Vencido

Miis de 350 dias . 82883 82893 - 7aG0e  Tes08
Total 154,145 B2.8E3 237,038  TEIEIZ 79608 BEIAN

A continuacidn se presenta sl movimiento de [a provision para cuantas incobrables por los afios 2014 y 2013:

M4 2013
Saldo 2l inlcio 79,609 61,706
Mas- Provisidn del afo (Véase Nota 20) 3284 7.903
Saido al final B2, 803 79,609

B. PARTES RELACIONADAS

(m) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con paries relacionadas se

desglosan como sigue:
2014 2013
Coro Corto Largo
Relacidn Pais plazo plazo plazo
Por cobrar-
Passina Products USA Inc. {1 Vinculads EUA an1n (206 656) -
Passina Products B {n Vincuisds Holanda 2688450 1,357,364 =
2,748 521 1,100,708

15
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2014 2013
Corto Corlo Largo
Relacian Pals plazo plazo plazo
Por pagar-
Concantra Holding A.G. 3 Matriz Suza 8,151,004 165,828 5691.004
Corintos Wines SPA 2 Fial Chile - 520032 -

6,181,004 686,761 5651004

(1) Saldos generedos por la venta de productos terminados
(2} Comesponda a présiamo sin garantia y devenga interds & una tasa anual del 4%
{(3) Comesponde a préstamo sin garantia con vencimients desde enero a noviembre de 2015

Duranle los afos 2014 y 2013, se efectuaron las siguienles ransacciones con paries relacionadas:

2014

Compra Imte-

Relacion Pais Ventas  inventario  reses
Relacionadas:
Passina Products B.Y, (1)  Vinculada Holanda  22.523 338 B0, T34 -
Concentra Haolding AG Matriz Suiza - = 236,236
Passing Products USA Ing:  [1)  Vinzulada EUA. 7,128,842 - -
Corinlos Wines SPA Filial Chile . - 3324

20650781 BO. T34 238.580
203
Compra FPréstamos  [nle-

Redacién Pais Ventas inventarioc  recibidos  reses
Relaclonadas:
Passina Producis BW. {1}  Vinculada Hoianda 5812128 38,795 - »
Concentra Holding AG Matrg Suira . - 4 500,000 20832
Paseing Products USAIne. (1)  Vinculada ELA, 4 BAT BEA - - -
Corinmtos Wines SPA Fllisl Chile . 43,714 . -

14,500,098 82,508 4,500,000 20932

Las transacciongés con pares relacionadas fueron realizadas en los léerminos y condiciones acordados
entre silas.

Administracion y alta direccidn-
Los miambros de la afta administracidn y demds personas que asumen la gestidn de Tropifrutas S. A,

incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en fransaccionas no habituales o relevanies.
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(e} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compania esta representada por la gerencia general, gerencia financiera,
garencia de mantenimients, gerencia de produccion y gerencia de planta. Durante los afios 2014 y 2013,
los impores reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, benaficios sociales y otras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compafila se presantan como sigue:

2014 013
Beneficios del personal a corto plszo 293 734 2TE 584
Beneficios del personal 3 lergo plaze I72.500 243,305

566,234 521,560

Durante los afics 2014 y 2013, no &2 han pagado indemnizacionas a ejecutivos y gerentes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar se formaban de la sigulente manera:

2014 2013
Anticipes a provesdores de servicios 184,097 283,007
Présiames 8 empleados 23,808 24,022

208,003 287,029

Los anticipos @ proveedores no generan inlerés y poseen un periodo de crédito de 1 8 3 meses, misntras que
las cuentas por cobrar a empleados poseen un periodo de crédito de 3 a 6 meses y no generan interds.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2011

Productos taminsdos 1,050,865 2284 080
Productos en proceso 175,022 129,020
Materas pramas 14.512 28,397
Combustibla 14,955 18,243
Maleriaies y repussios g12.814 943,182
En trinsilo 47.237 268,502

2215303 3423433
Menos:
Provitn para kenio movimienio 218,062 225,035
Provision para valyacion de inventario 65505 62,128

1,831,738 3138272
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Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de ks provision para inventario de lenlo movimiento fus como s8

detalia a continuacion:
2014 2013
Saldo al Ineio 225035 225035
Menos- Bajas (6.973) .
Saldo sl fingl 218,082 225035

Durante los afos 2014 y 2013, el movimienie de la provision para valuacién de inventaries fue como se detalla

B continuacion;
2014 2013
Seldo 3l Iniclo 62,128 261,305
Mas {menos):
Provisiones 85.505 44 3650
Bajas (B2, 128) (243 538}
Sgldo 2! final 65,505 82,126

11. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Al 31 de diclambre de 2014 y 2013, el saldo de la propiedad, planta y equipo se formata de la sigulente

manera:
31 de diclembre de 2014 31 de diclembre de 2013

Depre- Depre-

clacidn clacién

BCUMU- Valor ACUM U Valor

Costo laga neto Costo lada neto

Terenos 846 582 - 948,582 945,058 - 845,050
Edificios & instalaciones 2925551  (4B0841) 2464512 2,936,354  (391.831) 2544423
Maquinarias y equipos 6,863,853 (5.088211) 1795542 6,964,767 (4,450956) 2513811
Equipos de oficina 80,317 (57.787) 22550 80,317 (50,631) 24 BEE
Equipos de computacisn 20,348 {10,887) 8,351 20727 (12,738) 7885
Vehicules 170,869 {81,650 78.218 180,082 (108,767 81315
Otros acfvos 53,832 {26,874) 27,258 &8, 509 {55,040 32,650
En proceso B.a28 - B538 {2,878) - [2.878)

11,070,882 (5.716.230) 5354752 11223020 (5070.872) 6152057
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12. PROPIEDAD DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia propledad de inversion s& formaba comao sigue:

014 2013
Terreno (1) 500,000 800,000
Ingrescs par arendamiento de propiedsd de inversion 30,888 30,4308

(1

Corresponde a una hacends ubicada on la cudad de Quevedo y es aiguilads @ peguefios NeQOCies agricolas,
cnpdetos de genado y produccin de male

La Compafila no tiene restriccionas para disponer o vender esta propiedad, ni tiene asumidas obligaciones
coniraciuales respeclo a adquirir, construlr o disponer la propiedad de inversion o de realizar fareas de
manienimiento ¥ reparacones.

13, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desgiosan como

14,

20

sigua:
2014 2013
Proveedoras (1) 421,273 1.010.424
Provigiones 02 facturas por pogar 301,789 361,549
Dires - 23,80

n

723,042 1.455,624

Cuanias que no gensran inlereses y ai iésming de cridito es de M0 & 60 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo-
Al 31 de diciembrs de 2014 y 2013, los beneficios a empleados a coro plazo se formaban de la siguente
manera:

2014 2013

Beneficios sociales y olros 279.0M 125,900

Largo plazo-

Madiante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corle Suprema
de Justicia dispuse que los trabajadores lienen daracho a la jubllacidn patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicic de la gue les cormesponda segin ia Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo deif Trabaja, los empleados que por veinticineo afios o mas
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hubiaren prestado senicios continuada o interrumpldaments, tendran derecho a ser jubllados por sus
empleadores. Adicionaimente, los empléados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veine
afios y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran defecho a |a parne

proportional de dicha ubdacon

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indamnizaciones
con los empleados que se saparen bajo ciertas circunstancias, Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por e empleador o por ef trabajador, &
empiaador bonificara al irabajador con el veinlicinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicics prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se

701,334
213,73

farmaban de la siguiente manera:

ma
Jubitackin patronal 800 803
Desahucio 241,001
Pasivo de largo plazo por beneficios & empleados 1,140,854

015125

La siguiente tabla resums 2l movimientio de la provisitn y los componentes del gasto nelo por jubllacidn
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe mconocido en el estado de

situacion financiera:
Jubllacidn patronai Desahucio
2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 701,334 825345 21371 201739
Costo de intenks 48,093 43774 14 538 13473
Cosio del senvcio del periodo 133,184 102 927 19578 20,514
Pérdidas actusngles reconocidas durants el aflc 48,654 (28.750) (117T8)  (A.BaE)
Liguidaciones anbcipadas yio beneficios pagados {32.472) (40.962] (5739 (18.487)
Saldo al final 899,803 701,334 241,081 213,TH

Los principales supuesins actuariales usados en la delerminacion del pasive por jubiiacidn patronal y

desahucio fueron los sigulenies:

2014
Tasa de descusnto 6%
Tesa esperada do incremento salanal 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50%
Tabia de monalidad IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002

T00%
3.00%
250%
IESS 2002
IESS 2002
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2014 2013
Tasa de rotacion 5.0% B.9%
Antgiedad para jubBacisn (hombres ¥ Mueses) 25 ahos 25 afos

Un analisis de sensiblfidad cuantiativo frente a un cambio &n un supuesto clave significative al 31
diclembre de 2014, se ilustra a continuacian,

s Tasa de incremento
Tasa de descuento salanal
Aumento Disminucidn Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecio spbre la obligacidn neta de Jubilacian Patronal (81,881) 68,404 70,521 64,165
Efecto sobre 2 obligacion neta de Desahucic (18,233 17.940 18,495 (16.841)

15. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar @ impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, los impuesios por récuparar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2014 2013
Por recupearar
Créaito tributario por impuesto al valor agregado 267 588 167,563
Retenceones en & fuente 7,528 4 080
Abano tributano 80 679 -
58175 171,653
Par pagar:
Retenciones de impuesto al valor agregade 32.072 24.077
Retenciones en k3 fuente 48,027 43770
Impueslo a la rents cormients (Vaase Nota 15{c)) (1) 5665 15715
Impuesio 3 2 salida de divisas 325,000 334338

410,764 403,781

{1} Ingluye mpuests a la renta pandienis de pago del afe 2013 par 1 575

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto a ia renta que se presentan en of estado de resultados integrales de los afios 2014
¥ 2013 se componen de la siguienie manera:
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2014 2013
Impuesto & Ia renta corriente (Véass Nota 15(e)) 138,731 126,650
Impuesta difarido (Véasa Mota 15(d)) - 73,805
Total gasta (ingrese) por impuesto @ a renta del afe 138,731 203,545

(e} Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las parfidas que concilian la ulilidad (pérdida) contable con la utilidad (pérdida) Iributaria da la Compafiia,
para la determinacion del impuesto a la renta en los anos 2014 y 2013 fueron las siguiantes:

2013

{3,480,340)

177.5M

05,372

(3.216.397

129,650

2014
Utilidad (pérdids) antes de proviaidn pam mmpussto a la ranta G0 571
Mas (menos):
Gastos no deducibles 388,780
Ingieso fo gravados (304.012)
Ajuste de precios e tranglerencia -
Utilidad tribudana 580,318
Tasa de impuesic 22%
Provision para impuesto & la renta 128,850
Anticipo minima de impussto a la ranta 138,731
Impussta a |2 renta cormiante 138,731

129,650

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion ded saldo del impuesio a la renta por pagar fue como

2013

128,650

{128.075)

Sigue;

2014
Provision para impussto 8 ks renta cormante 138,711
Menos- Anticipos de Impuesto @ a renta (1) {134,841)
Impuesio 5 l2 renta cormente por (cobrar) y por pagar 4,090

1.575

(1) Aniicipo del afto 2014 cancelado en los meses da julio y septiembre

{d) Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ol activo por impuesto diferido ¥ su movimiento en resullados se

formaba de la siguiente manara:

23
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Estado de situacion Estado de resultados

fingnciera integrales
DOifgrencias Temporpnas. 2014 2013 2014 2013
Provision para jubilacion patronal 20318 20019 - 28a8
Provision para desahucio - - . {18,704
Ajusts por valor nelo oe realracon 13,568 13,658 - {43.815)
Ajusls por deteriont de activos financiaros 17 848 17,649 - -
Provigion de cuanias Incobrables 10,1562 10,152 - 2,208
Provision para lento movimienta de inventano 22,000 22.000 -
Provizitn de impuesto & 2 saiids de divisss 73554 T3554 - 51554
Cosio amoriizado de la deuds (&7 ,580) (BT oBO) - {B7.580)
Efecto en o impuesto diferido en resullados - (73.896)
Actvo por impuesto diferido B8,8362 88,962

{2} Conciliacion de ia tasa-

Una reconciliacién entre &l gasio por Impuesto a la renta y el producto del resultado contable multiplicada
por la 1asa de impuastio, &8 como skgue:

a 013
Utitided (pérdicia) antes de & provisitn para impuesto a
|w renita 504,571 (3,460 340)
Tasa impositiva vigentes 22% 22%
Gasto mpusils 3 (8 renls 8 1a 1353 mpddiliva wigenis 111,008 (761.275)
Efecio impuesio de gasios no deducibies (diferencias
penmanentes) 2T 726 64,821
Impuesto a ka renta reconocido en resultados 138,731 203,548
Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, s autoridad tributana tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuastio a la renta de la Compafiln, deniro del plazo de hasta tres aflos posteriofes contados a partir
de la facha de presantacion de la declaracion del impuesto a la renta, sempre y cuando haya cumphdo
oporunamente con las obligaciones tribularias.

Con fecha 18 de septiembre de 2014, la Compafila recibld o acla de delsrminaciin Mo
09201401000119 emitida por la Administracion Tributaria, corespondients a la revision del afo 2010,
donde se determind un valor a pagar de 147,322, cuys principal glosa fiscal comresponde a la no
présentacion de documentos relacionados con la adquisicion de activos fijos y que permitiera su
deducibilidad del gasto de depreciacion,

EL 5 de mayo de 2015 se promulgo la Ley Organica de Remisidn de Intereses, Recargos y Multas que
establece la condonacidn de esios valores dentro de los procesos de determinacidn, siempre gue se
cancele la deuda principal dentro de B0 dias habiles posteriores a la publicacion de dicha noma. La
Compaiia ha decidido acogersa a este beneficio, por lo que la gloea fiscal de 2010 ha sido cancelada an
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fg)

{h)

i)

()
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8U tolalidad, sin recargo de inlereses y multas.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto 3 la renta de ia Compafia se dsterming sobre una base anual con cierre al 31 de dicdembre
de cada periods fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renis,

Las sociedades nuovas que se conslituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco ahos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clerios seciores economicos.

Las sociedades que ransfieran por lo menos ef 5% de su capilal accionano a favor de al menos el 20%
de sus irabajadores, pueden diferir el pago del impuasio a la renta y de su anficipo por of periodo de cinco
afios, con & comespondiente pago de infereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuasio a [a renia es del 22%. En caso de gue la Compafiia reinviarta sus uliidades en el
pais en los t&rminos y condiciones gue establace la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obiener una reduccion en iz tasa del impuesio a la renta de 10 punios porcentuales sobre el monio
reinvertido, siempre ¥ cuando efectien el comespondiente sumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguients afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo-se determina sobre |la base de la declaracidn del impuesio a |3 renta del afo inmediato
anterior, aplicando cierios porcentajes al valor del activo fotal (menos ciefos saldos), patrimonia total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo serd compensado con &l impuesto a la renta
causado ¥ no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a la
renta causado fuere menor al anticlpe determinado, & anlicipo se conviers en Impuesto a la renta
minime,

Adicionalments, se excluirin de la delerminacién del anticpo del impuesio a la renla loz gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impussio a la renta reconocs sl Codigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiones para las
nuUevas inversiones

Dividendas en efectiva-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciiadas en paraizos fiscales. Los dividendos gque se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraiscs fiscales o
regimenss de menor Imposicidn, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional dal impuesto a la renta.

Impuesio a la Salida de Divisas (ISD)-
El iImpuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguienie:

» Lo transferencia o traslado de divises al exterior,
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*  Los pagos efectuados desde el extenor, inclusiva aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imporiacicnes pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exporiaciones de blenes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

Estan axenios del impuesio a la Salida de Divisas (ISD)

=  Trans{erencias de dinero de hasta 1,000 gue no ingluyen pagos por consumos de laretas de cradito.

. Pagos realizados &l exterior por amortizacion de capital e inlereses de créditos otorgados por
instituciones financieras iIntermacionales. con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gque
devenguen inlereses a las insas referenciales.

* Papos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrallo Economico (ZEDE).

« Pagos realizados al exlerior por conceplo de dividendos distribuldos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilisdas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, 2 favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residantes en el Ecuador, siempre y cuando no
edlén domiciliados en paralsos fiscales o junsdicciones dé menor Imposiciin.

El impuesio & la Salida de Divisas (150) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacien
del impuesto & la renta hasla por 5 afos, siempre que haya sido originado en la Imporacidn da matarias
primas, insumaos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Folitica Tributaria.

(I} Pérdidas tributarias amortizables-
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantiene pérdidas tributanas amortizables en ejercicios futuros
de 658,384 De acuerdo con la ley, tas pérdidas tributarias podrdn ser amortizadas en |os cinco afos
siguientes al gue se producen, sin que excedan dal 25% de la utilidad gravable cada afio.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 20 de diciembre de 2014, se promulgt en o Suplemenio del Registro Oficial No. 405 la Ley
Crganica de Incenlivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre ofros, cambios en
&l Codigo Tributario, el Codigo Organico de la Produecion, Comercic e Inversiones, la Ley Orgénica de
Régimen Tribularia Intema y la Ley Reformalonia para la Equidad Tribularia en el Ecuador,

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd medianie Decreto Ejeculivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamenio a la Ley Orgénica de Incentives a la Produccidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras nomnas, o Reglamento para la

Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesio a la Salida de
Divisas.

A criterto de la gerencia, las principales reformas tributarias inclukdas en estas normas y que la administracidn
considera s son aplicables, son las siguientes:
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Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye coma ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o Indirecta de acciones,
pariicipaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la explaracion,
explotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta
fija y depdsiios a plazo mayor a un afio para sociedades

Se han sstablecido los siguiantes limiles a las deducciones de gasios Ios cuales se detallan a continuacion:

- [En ganeral, la deduccidn de los gasios de Promockin y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los

- Pagos a panes relacionadas por conceplo de regallas, servicios técnicos, administrativos, de consultorla y
similares, se limitan al 20% de |a base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al reavalio de activos no serd deducible a partir del afo 2015
- Seran deducibles las remuneracionas, de acuerdo a los limites establscidos por ol Ministerio dal Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos ¥
condicionet establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Cuando la participacidn accionaria de los accionisias, socios, parlicipes, consfituyenies, benefictarios o
similares sean residentes o establecidos en paraizos fiscales o regimenas de menor imposicion y su
parficipacién sea menor al 50%, el impuesio a la renta serd delerminado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la particlpacién que es de propledad de una perscna natural
o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales.

- Cusndo la pamicipacion directa o indirecta, individual 0 conjunts de personas nalurales o sociedades
domiciiadas en paraisos fiscales o regimenes de manor IMposicion, sea igual o superior &l 50% del
capial soclal o de aguel gque cormesponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesic a la
Renta. a la tarfa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso gue la sociedad incumpla el deber de informar
sobra sus accionistas conforme las disposicienas tribularias esiablecidas para el efecio,

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin da aplicar las reformas efectuadas a la Ley Organica de
Régimen Tributario Intemo. Se han definido nuevos plazos para la efiminacion de los créditos incobrables.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD);

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
fotalidad de la operacién. Cusndo el adquirents o contratants sea una enfidad gque goce de unz sxencitn del
ISD, el impuesio serd asumido por quien comercialice el bian o presie el servicio.
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Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-

El 20 de abril de 2015 s& publico an el Tercer Suplements del Registro Oficial No. 483 |a Ley Organica para b
Justicia | aboral y Reconocimienio del Trabajo en &l Hogar, Los principales temas que afectan a las compaiilas
son.

. Eliminacidn de lipos de contrato: por liempo fije, a prueba, y enganche.

« Las uliidades distribuidas a los (mbajadores, no podrén exceder de veinticustro salarlos basicos
unificedos del trabajador en general, En caso de que & vaior de estas supere el monto sefialado, &
excedente serd entragado al régimen de prastaciones solidarias de la Sagunidad Social,

» Para efecios de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios suldnomos y otras modalidades de asociacion previstas en la ley,
domicliadas en &l Ecuador, en las que una de ellas paricipe directamenta an &l capital da la otra en al
menas un porcantaje equivalente al 25% del mismao y serdn subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus rebajadoras o irabajadores.

+ [El ministerio rector del rabajo podrd establecer a través de acuerdo ministenial limiles a las brechas
salariales entre la remuneracién miéxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas
baja percibida dentro de |a respectiva empresa,

s  La bonificacitn por desahucio se pagars de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine
Ia relacién laboral.

*  La= pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente iotal o absoluta, se eslablecera
de acuerdo al tismpo aportado, en proporcion al salaro basico unificado vy de acueardo a 1a tabla detallada
en la Ley.

CAPITAL SOCIAL

Con fecha 26 de abril de 2012, mediante acta de sesitn de accionistas se aprobd la disminucion de capital
pagado y suscrito a 500,000, con el fin de cubrir o compensar las pérdidas acumuladas de la Compaitia, asi
como las eventuales pérdidas que pudiera suscitarse en el futuro. Este tramilte fue aprobado por la
Superintendencia de Compafiias medianie la Resolucién No. 7788 con fecha 11 de diciembre de 2012,

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 |a composicién del capital pagado fue como sigue:

2014 2012

Porcen- Porcen-

taje da taje de

partici- partici-

pacion Valor pacidn Valor

Accionizias k9 nominal % nominal

Passina Products BV 0.01% 1,000 0.01% 1,000
Goncentra Holding A.G 83 99% 488,000  99.99% 489 000

100.00% 500,000 100.00% 500,000
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18. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utifidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital socisl. Dicha resernva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utiizada para cubrir pérdidas de
Operacitnes o para capitalizarse,

19,

20.
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RESULTADOS ACUMULADDS
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los resullados acumulados incluyen:

(a)

(b)

(e)

Ajustes de primera adopcién-

De acuardo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de Compafias, Ios
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Nommas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que generaron un salde acreedor de 4,189,341, solo podra ser capilalizados en la pare
gus exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Glimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubisren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacitn de la Compafiia

Ajustes de afios anteriores-

La Compafiia reqistrd la provisidn de impuesto a la salida de divisas por obligaciones con las relacionadas
por conceplo de préstamos que fueron entregados en el afo 2012 y 2103, asi como su efecio en ol
impuesto diferido por &l valor neto de 78,000 con cargo al patrimonio de o5 accionistas.

Compensacion de pérdidas-

Con fecha 15 de mayo de 2013, mediante Acta de Sesibn de Acclonistas sa aprobd que las obligaciones
que la Compafiia manténia con su casa matriz, Concentra Holding A.G., por 11,282,420 sean aporiados
en un 100% al patrimonio para compensar las pérdidas acumuladas actusles y fuluras que pueda laner la
Compariia de ser el caso. Cabe indicar que estas obligacionas comespondian s préstamos sin fecha de
vencimiento cuyo saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de 10,478,420 y cuyos intereses acumulados
hasta el afio 2008 fueron de 804,000,

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gasios administrativos se formaban de la sigulente manera:

2014 2013
Ganlos de persona! 1.221,108 881,781
Honoranos profesionales 270,085 176,733
Mantenimisnto 83,829 48 308
Impuesios y contribuciones 83,453 107.210
Depreciaciones 74,818 83,184
Oficing 54,082 51,505
Comunicacidn y agasajos ar. a5y 81,943
Servicios contratados de lercerns 30793 26.548
Provisin de ncobrables [Véase Mota 7) 3284 17.903
Pérdida por baja de inventarics 101,075 203 244

Seguios 26,059 31,185
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204 2013
Gaslos de viajes 121,013 B4, 686
Gastos de iramites y matriculas 9,207 2471
Gasios de equipos de segurndad 562
Otros manomnss 60,814 110,500

2,358,230 2,113,083

21. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, los gastos de ventas se formaban de la siguienie manera:

2014 2013
Gastos de exportacidn 515,048 330,284
Publicidad y snuncios varios 32251 5280
Otros manones 1,580 -

5ag.830 235,553

22, INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuesios empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financleros. Para aguellios
instrumentos financieros que se levan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar & su valor en
libros, como son, el efectivo en caja y bancos, cuenias por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
y ofras cuentas por pagar, cuenias por pagar a partes relacionadas. no se divulga la informacion de valer
razonable segin lo requarido por las NIIF

23. OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen acreedores comarciales y olras cuenlas por pagar
¥ cuenias por pagar 8 relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
oparaclones de la Compafia. Ls Compafia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y efectivo en caja y
bancos que provienen directaments de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los nesgos de marcado, de crédito y de figuidez. La gerencia revisa y
aprueba las politicas para manejar cada uno de estos resgos que se resumen a continuaciin:

(a)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero flucile debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia,
los precios de marcado comprends el riesgo de tasa da Interés. Los instrumentos financlerss afectados
por los fiesgos de marcado incluyen las obligaciones financieras v los depdsilos en bancos



Notas a los estados financieros (continuacion)

3

(b)

(e)

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos fuluros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido @ los cambios en las tesas de interés de mercado, La Compafia
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 mantiene préslamos & tasas de intereses variables, cuyas tasas no
han varado significativaments, por lo que la variacidn en las mismas no afectaria significalivamente al
eslado de resultados inlegrales.

Riesgo de crédito-

El resgo de crédito es el resgo de gue una contraparte no pueda cumpiir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiers o confrato de venta, generande una pérdida financiera. La
Compafila se encuenira expuesta al riesgo de crédilo por sus aclividades operativas (cuentas por cobrar
comerciales) y sus aclividades financieras incluidos los saldos en bancos,

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédiio de sus cllentes en base a las polificas, los
procedimienios y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se
determina sobre |a base de un lablero que detalla |a calificacion de resgo de crédito. Las cuentas por
cobrar de los clientes se controlan regularmanta.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza 2 cadsa fecha de cierre del periodo sobre el gue
s& informa, sobre una base individual para los clientes més impories. Ademas, existen cuentas por cobrar
menos calegorizadas en grupos homogéneos ¥ cuya desvalorizacion se evalta de manera colectiva, El
céleulo de s desvalorizacion se basa en le informacion higldrica real. La exposicion maxima al nesgo de
créddito a fa facha de cierre del periodo sobre el que s@ informa es &l Importe en libios dé cada catagoria
de activo financiery informada en la Nota 7

La Compafila no ha recibido garantla de ningon tipe. La Compafila ha evaluado como bajs la
concentracitn del esgo de crédito con respecto a los deudores comerclales.

Riesgo de liguidez-
La Compafiia monitorea ¢ nesgo de un déficlt de fondos utifizando de manera recurrente un fiujo de
efectivo proyeciado a corio y largo plazo.

El objetvo de la Compafila es maniener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través det uso de préstamos.

El siguienie cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafila sobre la
base de los pagos no descontados previsios en los contralos respectivos:
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Al 31 de diciembre de 2014
Acreedores comarclales y olras cuantas
par pagar

Cuenias por pagar o relscionadas (1)

Al 31 de diciembre do 2013

Acreedores comarcinles y oiras cusntas
por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas (1)

(1) Inchiye intereses hasta el venamiento,

GESTION DE CAPITAL

En Mas da 1 Mis da 3 Mis de &
MEnas mes ¥ meses y meses y
de menosde menosde menosde Mayoral
1 mes 1 meaes 6 mesas 12 menes ano Total
602,839 100.881 14,025 5187 - TI3.042
2B0B 78S 1181103 1,180 945 1. ML.TT0 - 8,978 BO7
3501728 12810884 11848970 1722867 - 7,701,648
53851 1401873 - - = 1.455 824
520,000 . - - 6,251,100 6.881.100
ST3IB51 1,400 073 - - 6,461,100 B.435 824

Para propisitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patnmonio atribuibles a2 los propietarios de & controladora.  El objetivo principal de la
gestion del capilal de la Compafila es maximizar el valor para el acoionista,

La Compafiia gestiona su estruciura de capital y realiza los ajusies pertinentes en funcidn de ios cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafila puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
monilorea |2 estruclura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el coclente antre la
deuda neta y el capital lotal més la deuda neta,

Tatal acreedores comercisies y olras cuening por Dagar y cuentas

PO pagET & Dares felacionadas
(<) Efective an caja y bancos

Deuda neta
Total patrimonio

Total deuda neta y patrimonio

Ratic de endeudamianto

EVENTOS SUBSECUENTES

014 M3
6,914,048 7,833,580
(BST87T) (148,646)
5,056,069 T.084.843
3,837,515 3571675
8,893 584 11,256 618
BO.B0% BB.27%

En el perodo comprendido entre &l 1 de enero de 2015 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hachos de cardcter financiero o de olra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014
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