Tropifrutas S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20013 y de 2012
Expresadas en Délares da E UA

1. OPERACIONES

Tropifrutas S. A, {"la Compafia”) es una compafiia ecualoriana, subsidiaria de Concentra Holding AG de
Suiza, la cual posea en forma direcla el 3.99% de su capital social (Viéase Nota 16),

La actividad principal de Tropifrutas 5. A es la produccidn y comercializaciin de jugos, concentrados, purés y
congelados de frulas

Las operaciones de la Compaifiia commesponden principaimente la venta a sus refacionadas, a los precios y
condiciones establecidos en acuerdos penddicos duranie el afio. Durante el afo 2013 aproximadamente e
B3% (83% en el afio 2012) de sus venias fueron efeciuadas a Passina Products BV, y Passina Products USA
Inc. (compafilas relacionadas).

Al 31 de diclembre ge 2013 y 2012, la Compafiia registrd pérdidas por 3,663,886 y 4,735 668 respectivamente,
¥ sus pérdidas acumuladas ascendian & 1,107,169 y 15,647,703, respectivamente. La casa matriz ha
confirmado su decisién de continuar con las operaciones de la Compafila y darle todo el soporie financiero que
ésta requiera,

La direccion registrada de la Compafia as Av. Marcel Laniado De Wind sin y Km 12 % via a Daule, Guayaquil -
Ecuador. De sus dos plantas de produccitn, una se encuenira ubicada en Guayaquil Av. Marcel Laniado De
Wind s/n y Km. 12} via a Daule; y la olra se encuentra ubicada en Km 2 % via a Valencia Moraspungo sin,
Quevedo - Ecuador

Los estados financieros de Tropifrutas 8 A para el periodo terminado al 31 de diclembre de 2013, fueron
aprobados y aulorizados por la gerencia para su emision & 30 de abrl de 2014, Dichos estados financieros
seran sujetos a la aprobacidn de la Junla General de Accionistas y la gerencia no espera cambios.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjumios y sus notas han sido preparados de acuerdo con las Normas |Inlemacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), viganies al 31 de diclembre de 2013.

Los presentes estados financleros han sido preparados en base al costo histanco, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto los beneficios a empleades a largo plazo los cuales son
determinados en base a célculos actuariales. Los estados financieros se presentan en Ddlares de EUA. que
&5 la moneda de curso legal en Ecuadar y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adopladas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores, axcepto que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodes que s inician
an o despuds dei 1 de enero de 2013, segin se describe a conlinuacion; sin embargo, debido a ia estructura de
la Compariia y la naluraleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecio significativo
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en su posicién financiera y resultados, por lo tanio, no ha sido necesaro modificar los estados financieros
comparativos de la Compafia.

- NIC 1 “Presentacitn de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1"
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI por sus siglas
en nghés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciciados”) a resultados en un momento futuro
se preséniardn por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
unicamente a la presentacion de esiados financieros y no tlene efecto en la situacion financiera o
resultados de la Compafia.

= NIC 18 “Beneficios a los empleados {modificada)”
La modificacion elimina ia opeidn de diferir ol reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; as
decir, &l macanismo del corredor, Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
regisitados en el estado de resullados inlegrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financleros: Revelaciones - Compensaclén de actives y pasives financleros
{modificacian)”
La modificacion reguiere gue |as entidades revelen los importes brufos sujetos a derechos de
comipensacion y la exposicidn neta que resulia. Esta informacién ayudard a entender & alcance con el
que una entidad ha reficjado las posiciones netas en sus estados financiercs y los efeclos de los
derechos de compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIF 13 "Medicion del valor razonable”
La NIIF 13 establece una gula Unica de orientacién para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobra como efectuar dichas madiciones; pero no cambia cuando una
entidad esta obligada a usar el valor razonabie. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida

Como parle del proceso de aplicacidn de la NIIF 13, Ia Compaflia ha reevaluado sus politicas para la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIF
13, ia Compafia no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y
pasivos. Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y
paswos por ios cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta
en la Nota 20

- Mejoras anuales a las NIIF {emitidas en mayo de 2012)
El |1ASB publicé un adelantc de las modificaciones y majoras a las NIIF en mayo de 2072 Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 18, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en esie ciclo de
mejoras, no lienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen oiras modificeciones que también se aplican por primera vez en el afio 2013, sin embargo éstas no
tienen efecto alguno en los presenies estados financieras,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad apicadas por la Compafila en la preparacidn de sus estados
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financieros son las siguientes:

{a} Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos preseniado en el estado de situacién financiera se registra al costo y no esta
sujelo a un nesgo significativo de cambics en suU valor,

(b} Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentra del alcance de la Norma Intemnacional da Contabilidad (NIC) 39 s=
ciasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, (nversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para |la venta o derivados designados como Instrumantos de cobertura. La Compafiia
delermina la clasificacidn de sus activos financieros después de su reconccimianto inicial y, cuando
&5 apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmenie a su valor razonable mas los costos
directos airibuidos a la transaccidn, exceplo los aclives financieros 2 valor razonable cuyos costos
de transacciin se reconocen en rnesuftados.

Las compras o venias de aclivos financieros que regularen la entrega de los activos deniro de un
perlodo de tiempo eslablecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen én la fecha de g negociacidn, es decir, en la fecha en la gue la
Compafiia ge compromete a comprar o vender el activo

Los activos financiaros de la Compafiia incluyen efectivo an caja y bancos, cuenias pot cobrar
comerciales, cuentas por cobrar @ partes relacionadas, oiras cuenias por cobrar @ inversiones
mantenidas hasta al vencimianio

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla &
continuacian:

Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los actives financiercs al valor razonable con cambios en resuitados incluyen a los activos
mantenidos para negoclar y los aclives financieros designades al momento de su reconocimiento
inicial coma valor razonable con cambios en resullados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsilo
de wvenderios o recomprarios en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros denvados tomados por la Compariia gue no 8é designan como mstrumentos de coberura
&n relaciones de cobertura segln se define en i3 Norma Inlermnacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, inciuido los derfvados implicitos separados, también se clasifican como manlenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de coberura eficaces.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se conlabllizan en el estado de
situacion financlara por su valor razonable y los cambics en dicho valor razonable son reconocidos
coma ingresos o coslos financems an el estado de resultados integralas.

La Compaiiia no ene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre da 2013 y 2012

Prastamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cusnias par cobrar son activos financiercs no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no s& negocian en un mercado aclive, por los que la entidad no tiene Intencidn
de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y Que no Lenen nesgos de recuperacion
diferentes a su deteroro crediticio.

Después de su reconocimianio inictal, estos activos financieros se miden al cosie amortizado
mediante gl uso del miétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deferioro del valor. El
cosio amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la adguisicién y las
comisiones o los cOStos gue son una parie miegranie de la tasa de interés efectiva. La amorlizacion
de ia tasa de inlerés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resullados
integrales. Las pérdidas que resulien del deterioro del valor se reconocen en el estado de resullados
integrales como costos financieros.

La Compafiia tione en esta calegoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de Ia transaccion, netas de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Imversionaes a ser mantenidas hasta su vencimienio

Los actives financierod no defivados con pagos fjos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafila tiene la intencidn y capacidad de manieneries hasia su
vencimiento, Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amorlizado usando el método de la lasa de interés efecliva, mencs
cualquier deteroro del valor. El costo amortizade se calouls tomanda en cuenta cualguier descuenio
o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la lasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de Interéds efectiva se reconoce como ingreso financiens
en &l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros,

La Compafila presenta inversiones & ser mantenidas hasta su vencimienic por 109,325 al 31 de
diciembire de 2013 y 2012

Activos financieros disponibles para la verta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen tilulos de patnmonio y de deuda. Las
Inversiones en palrimonio ciasificadas come disponibles pars la venta son aguellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar nl como al valor razonable con cambios en resullados.
Los tilulos de deuda en esta caltagoria son aguellos que s8 espera mantensr por un Hempo
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indefinido, pero que se puedan vender ante una necesidad de liquidez o anle cambios en las
condiciones del mercado

Después del reconocimiento iniclal, los activos financieres disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas s& reconocen como otro resultado integral
&n la reserva por actives financiercs disponibles para |a venta, hasta gue la inversidn se da de baja.
En ese mamento, la ganancla o pérdida scumulada se reconoce como una ganancia operativa o e
considera coma un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
registrada en al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de fa
reserva respectiva. En el caso gque no se puada delerminar un valor razonable por falla de un
merncado sclivo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al cosio.

La Compafia no Hene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diclembre de 2013 y
2012,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comesponder, pare de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

E Expiren los derechos contractusles sobre los flujos de efectivo del active;

- Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active o se asuma una
obligacion de pagar @ un flercero |la tolalidad de los flujos de efective sin una demora
gignificativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y {a) se
hayan transferido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dal
activo, (&) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los resgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, paro s2 haya transfendo ai control del mismo

Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido nl refenido
sustanciaimente lodes los rlesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del active, nl haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de Ia iImplicacién
continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo
relacionada. El activo transferido y &l pasivo relacionado s@ miden de una manera que reflajen los
derechos y ias obiigaciones que la Compafila ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor imporle entre el importe origingl en llbros del active, v & Imporle maximo de
contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiiz evalla en cada fecha del estado de situacidn financiera. si existe ewidancia objetiva de
qua un activo financiens o un grupo de activos financieros estan deleriorados. Un activo financiero o
un grupo de aclivos financieros se consideran afectados sl, y sélo si, exisie evidencia objetiva de
detarioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurtido despuss del reconocimiento inicial
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{ii)

del activo (un evento de "pérdida sufrida”) v si el everto de pérdida tiene un impacto en los fujos de
efectivo futuros estimados del activo financigro o activos financieros de la Compafila que pusden
eslimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puete ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad te que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los daios observables indican gque exisie una disminucidn mensurable an los
fiujos de efectivo fuluros, tales como atresos o cambics en condiciones econdmicas que S8
correiacionan con valores predetemminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros deniro del alcance de la Norma Inlernacional de Contabilidad (NIC) 39 sa
clasifican como pasivos financleros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y

cuentas por pagar, segun sea perinante. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su recandeimianto inicial.

Todos los pasivos financierns s reconocen inicialmente a8 su valor razonable méas los cosios
directamenta atribuidos a la transaccitn, excepto pasivos financieros al valor razonable cuyos cosios
de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de ta Companiia incluyen acresdores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a paries relacionadas,

Los pasivos financieras se reconocen cuando la Compafiia es pare de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son ciasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafiia tenga el derecho imevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el criterio del devengado. incluyendo las comisiones relacionadas con (a

Medicidon posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacian:

Faszivos financieros al valor razonable con cambios en resullados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resullados.

Los pasivos financienos se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con &l proposilo
de negociarios en un futuro cercanc. Esta categoria incluye los Instrumentos financlercs derivados
iomades por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de coberiura en relacionas de
coberura segin se& defing en la Norma Internacional da Comtabilidad (MIC) 38, Los derivados
implicitos separados fambién se clasifican como mantenides para negoclar, salvo que se designen
coma instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
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({11}

{iv)

negociar se reconocen én @l estado de resultados ntegrales

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no dasificd ningin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafila no tiene pasivos financleros al valor razonable con cambios en resultados al 31 da
diciembre de 2013 y 2012,

Prédstamos y cuenias por pagar

La Compaftia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar. y
cuenias pod pagar a panes relacionadas. Despuéds del reconocimiento inicial, los préstamos v las
cuentas por pagar se miden al coslo amorizado, utilizando el método de la tasa de inferés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando |os pasivos se
dan de baja, asi como tamblén a fravés del proceso de amortizacion, a través del mélodo de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuents cualquier descuento o prima
&n la adquisicion y las comisiones o los costos que son una pare integrante de 8 tasa de intenés
electiva. La amodizacién de la tasa de interés electiva se reconoce como coslo financieno en o
estado de resultados inlegrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el corespondients
contrato haya sido pagada o cancelada, o heya expirado

Cuando un pasivo financiero exisiante es reemplazade por otro provenients del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exislente se
modifican de manera susiancial, 18l permuta o modificacién se trats como una baja del pasivo
original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los impories respectivos en libros
s reconocen en el estado de resultados integrales,

Compensacidn de instrumentos financleros

Los activos y pasivos financleros se compensan y el monio neto se presenta en el estado de
situacidn financiera, cuando se tene o derecho legal de compensardos y la gerencia liene la
intencion de cancelaros sobre una base nela o de meaiizer & aclivo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los Instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financleros al valor razonable en cada fecha del estado de

siluacion financiera. Asimlsmo, el valor razonable de los Instrumentos financiercs medidos al valor
razonable se revela en la Nola 20.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidn ordénada entre participanies da un mercado a la fecha de medicidn. La
medicion al valor azonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferr el pasivo lene lugar, ya sea;
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- En el mercado principal para el active 0 pasivo, o
- Enausencia de un mereado principal, en al mercade mas vantajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compadiia

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuesios gue los parficipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los parficipanies en el mercado
actiian &n su mejor intenés acondmico

La mediclén del valor razonable de activos no financieros foma en consideracion ia capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios scondmicos medianie el mayor ¥ mejor uso dal
aclivo 0 vendiéndolo @ otro parficipante en el mercado que usarla el activo de la mejor manera
posible.

La Compafila uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficients informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dalos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan ¢ revelan velores razonables en los
eslados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrila a
continuacion, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn
al valor razonable como un tedo;

Mivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos [dénticos.
- MNivel2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectaments
observable.
- MNivel3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrante, |8 Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarguia mediane la revisidn de la categorizacion al fingl de cade perlodo de
reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimienios para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recumentes. A cada fecha de reporie, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los acfivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compafia

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarguia
de valor rezonable tal como e explicd enteriormente.

En fa Nota 20, se incluye informacidn sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores datalles sobre como se valorizan,
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le)

(d)

{v} Ciasificacién de partidas en corrientes y no comrientes
La Compafiia presenta los activos y pasivos en &l estado de siuacitn financiera clasificados como
comentes y no commientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera realizar el actvo o bens la inlencion de venderio o consumino en su cicio normai de
oparacitn

- Mantiens &l active principalmente con fines de negoclacidn

- Espera realizar @l activo deniro de los doce meses siguienies después del periodo sobra &l gue
g8 [nforma o

- El active es efectiva o equivalenie al efective @ menos gue éste s& encuenire restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce
masas despuds del cherre del periodo sobra @l gue se informa,

Todos los demas activos s ciasifican como no cormientes. Un pasivo se clasifica como comente
cuando la entided

- Espera kquidar el pasivo en su ciclo normal de oparacidn

- Mantiene el pasive principaiments con fines de negociacion

- El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguienies a la fecha de clerre del periode
sobre el gue se informa o

- Mo tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses sigulenies a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos jos demas pasivos se clasifican como no cortientes. Los activos y pasivos por impuesios
diferidos s@ clasifican como activos y pasives no correntes, en fodos los casos.

Inventarios-
Los inventarnos cofrespondientes a materas primas. suministros, repuestos y producto terminado astan
valorados al costo promedio, los cuales no exceden a su valor neio de realizacidn

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venia en el curso ordinario del negocio
menos los cosios estimados de lerminacion y vema.

La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerancia de la Compafia, en
base a una evaluacidén de la imponancia de los repuesios, maleriales y suministros en el proceso

productive v & la antigledad de los mismos. La provisién para inventarios de lento movimiento se carga a
los resuttados del afo,

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado correspondan principalments a saguros de: incendio, robe, vehiculos y
por depdsito indusirial, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cublerto por el pago con caigo a
la cuenta cormespondiente en el estado de resullados infegrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anlicipado se esperan devengar duranie el periodo no miis de 12 meses después
de la facha de pago.
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(&)

in

Activos intangibles

Los actvos infangibles adquindos g8 miden inicialmente al costo. Luego del reconccimiento inicial, los
aclivos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumiilada y cualguier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Otiles finitas =& evallan para determinar si fuvieron algln deteron del
valor siempre que exisla un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deteriono.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active inlangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de |a venta y &l importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de bajs el activo.

Propiedad, planta y equipo-
La propledad, planta y egquipo son medidos al costo de adguisicidn, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gitima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, plania y equipo comprende su precio de compe, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reemboisables y cualquier costo necesano para poner dicho activo en operacion
y, en &l caso de activos que califican, el costo de financlamiento. £l precio de compra es el importe otal
pagado y & valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquinr el active. Diche
costo tambien incluya @l desembolso relscionado con una mejora sustancial y el coslo incumido en
reemplazar partes de las maguinarias, mobiliario y equipes, slempre y cuando s& cumplan con |08 criterios
de reconegimiento, castigandose @l valor en libros del componante que e reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos comao gasios segin se incumen.

Los bienes clasificados como propiedad, pianta y equipo se deprecian en forma lineal, a fo largo de su
vida Util, I3 gue se expresa en afos. A confinuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida til para estos activos:

Afos
Edificios & instalaciones 30-80
Maquinarias y equipos 9-33
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion
Wehlculos

La vida Gtil, valores residuales y el método de depreciaciin seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la lecha de cada estado de situacidn financlera para asegurar que ! método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de a propredad, ptanta y equipo.

Una partida de la propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando no so
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia enire (o8 ingresos por [a venta y el valor
an libros del activo) es inclulda en ai estado de resultados integrales en el afic en que se retira el activo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

(h)

(i)

Propiedad de inversién-

La propiedad de inversion estd destinada a [a oblencién de rentas medianie su explotacitn en régimen
de alquiler, 0 bien a la oblencién de plusvalias por su venta. La Compafia registra contablemente fa
propledad de inversidn segin &l modelo de valor razonable aplicando los mismos criterios sefislados
para los elemanios de propiedad, planta y equipo.

Deteriore de activos no financieros-

l.a Compafiia evalia a fin de cada afo si existe algin Indicio de gue el valor de sus aclives se ha
deleriorado, Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del impone recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es @l mayor erdre su valor razonable menos (os costos de venia y su valior
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente indepandientes de ofras activos 0 grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
active excede su importe recuperable, se considera que al activo ha perdido velor y ©5 reducido & ese
importe recuperable, Para delerminar el walor en uso, los flujos de electivo fulwros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refieja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero &n &l tiempo y los riesgos especificos del activo. Para a delerminacion dad
valor razonable menos los coslos de venia, se toman en cuanta operaciones recientes dal mercado, si las
hubiera. 5i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza ol modelo de valoracion gue resulte
mas apopiado. Estos célculos se vedfican conlra maltiplos de valoracidn, colizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonabie. Las pérdidas por deteriomn son reconocidas en &l estado
de resultados inlegrales,

Dicha evaluacion requiers &l uso de estimades y supuestos tales como los volimenes en inversionas por
realizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas y costos oparativos,

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, |a gerencia da la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
cperalivo o scondmico gue indiqguen gue el valor neto registrado como propiedad, planta y equipo y
propiedad de inversion, no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Les provisionss son reconocidas cuando la Compafiia tiens una obligacidn presenis (legal o implicita)
como resullado de un evenio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
ghligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
ravisan a cada fecha del eslado de situacicn financiera y se ajustan para reflejar la major estimacion gue
se tenga a esa fecha

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de descuento aclual de mercado antes de Impuestos que refleja, cusndo corresponda, los rigsgos
especificos del pasivo, Cuando se reconoce of descuento, el aumento de la provisidn producto del paso
dal iempo s& reconoce como un costo financiero en & estado de resultados integrales.

Obligaciones por beneflicios a empleados-

Corig plazg,
Son beneficios cuyo pago es hquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cieme del
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Por cobrar-
Passina Products USA Inc
Passina Products B.Y

Por pagar-
Concentra Holding AG
Carintos Wines SPA,

i
)

i3
(2

{1} Salgos penersdod por i venta de produttos temMmanados
(2} Cormesponde 8 présiamo sin garantia y devenga interés 8 una tasa anual del 4%

3 Saldo inCluye

Préslames sin garantias y sin vencimenio y que

na davengan intereses

Preéstamo sin garantia con vancimiento desde

gheto & noviembne 2015
Interases

2m3 a2
Corto Largo Cora Largo
Pais plazo plazo plazo plazo
EUA (268,656) B1,264
Holands 1,367,364 52.578
1,100,708 - 133,842
Suiza 185825 5801004 11282421 1,500,000
Chilg 520,832 . 500.000 -
685,761 S601.004 11,782.421 1,500,000
013 mz
Corta Largo Corno Largo
plazo Plaza plazo plaza
- 10475421 -
165828 5681004 - 1,500,000
- 804,000 - (4}
165829 5601004 11282421 1.500000

¢} Comesponden & los infereses scumulagos hasta ef afio 2008 por ko8 préstamod §in VENCIMBNID y Expussio como
iflareses pOT pagar on ol slado de situacion financiers. A parir de esa fecha, esios présiamos no generan

imjereses

Durante los afios 2013 y 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con paries relacionadas:

2013 202
Compra Préstamos  Inle- Compra  Préstamos
Pais Ventas inventaric recibidos  rosos Vontas inventario  recibidos
Relacionadas

Passina Products B W, Halanda 8612128 38 795 - 8049170 168,889 -
Concenira Holding AG Suiza - - 4,500,000 20932 - - 1,500,000

Faszina Products USA Inc. EUA 4,887 968 - - - 3285401 - -
Corintos Wines SPA Chille: - 43714 - . . - 500,000
14,500,085 2508 4500000 20932 11334571 168899 2000 000
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Las transacciones con paries relacionadas fueron realizadas en los &rminos y condiciones acordados
entre &lias.

{b) Administracian y alta direccion-
Los miambros de la alla administracion ¢ demas personas qué asumen la gestidn de Troplfrutas 5. A,
incluyendo a fa gerencla general, asi como los accionisias que |a representan, no han participado al 31 de
diclembre de 2013 y 2012 en ransacciones no habituales o relevantes.

{e} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafila estd representada por la gerencia general, gerencia financiera,
gerencia de mantenimiento, gerencia de produccion y gerencia de planta. Durante ios afios 2013 y 2012,
los impories reconocidos como remuneraciones fijas, beneficlos no monetarios, beneficios sociales y olras
bonificacionas de i3 gerencia clave de la Compafia se presanian como sigue;

2013 012
Baneficios del personal & como plazo 278.564 248,783
Benefics del personal & largo plazo 243,308 270,093

521,869 516,684

Durante los afios 2013 v 2012, no se han pagado indemnizaciones a ejeculivos y gerentas

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembra de 2013 y 2012, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Anticipos a provesdores de servicios 263,007 22452
Présismes a empleados 24,022 10,074

Z87.029 32,826

Los anticipos a proveedores no generan interés y poseen un periodo de crédito de 1 a 3 mesas, mieniras que
las cuentas por cobrar @ empleados poseen un peripdo de crédito de 3 a 6 meses y no generan inferés.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventanos se formaban de |a sigulenie manera:

18
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11.

Proguctos termnadcs
Produclos en protess
Materias primas
Combusiible
Materialas y repuesios
En transito

Menos:
Provision para lanto mowimisnio
Provisitn pars valuacisdn de mwantaris

Durante ios afios 2013 y 2012, ol movimienta da |3 provisidn para inventario de lenfo movimbento fue como se

detalla a continuacion:

Saldo &l iniclo
Mis- Provisiones

Salda al final

Durante o5 afios 2013 y 2012, ¢l movimiento de la provisidn para valuacion de inventarios fud como se detalls

a continuackan;

Saldo al Inicie
Mas (monos):
Provisiones
Bajas

Sakdo at fimal

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD

Al 31 de diclembre de 2043 y 2012, el saldo de la propiedad, planta y equipo se formaba de la siguients

manara’

2013 012
2,284 988 #2889
121,020 673,658
28,387 3214
18,243 22.508
843,182  1,082.800
26,802 6.702
3473433 7682 987
225,008 225,038
£2,126 281,305
3138872 168047

2013 2
225035 125,035

- 100,000
225,035 225,035

2013 2012
261,305 17,428

44 380 281,305
(243 538) {17.426)

62,125 261,305
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Terenos

Edificios & instslacionas
Maguinarias y equipos
Equipos de oficina
Equipos de computscian
Vehiculos

Otron sctivos

En proceso

31 de diclembre de 2013 31 de diclembre de 2012
Depre- Depre-
clacion clacién
acumu- Valor aeumu- Valor
Costo lada nigto Costo lada neto
945.059 - 845,059 245,058 . 945,058
2,536,354 (351,831) 2 544,423 2938 354 (321,272) 25615082
6.954.T67 (£450.956) 251381 7001131 (3.528985) 3472146
80.317 [50.831) 20686 68,029 (43, 485) 25424
ot (12,738) 7688 27,88 {14,935) 12 504
180,082 (108.767) 81,315 223,295 (132,231} 1,664
BB.558 (55 848) 32,650 106,285 (58 583) 47,703
{2,878) . {2876} 21,884 . 21,888
11,223,028 (5.070.972) 6,152,087 11331361 (4,008510) 7231881
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13.

14.

PROPIEDAD DE INVERSION
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, |a propiedad de inversion se formaba como sigue:

2013 2
Temena (1) 800,000 B00. 000
Ingreses por armndamiento de propiedad de inversin 30,438 31,812

(1) Comesponde 3 una hacienda ubicada en la ciudad de Quevedo y ea alquilsda a peguefios negocios agricolas,
criadaros de ganado y produccidn de malz

La Compafia no tiene restricciones para disponer o vender esla propledad, ni tiene asumidas obligaciones
contractuales respecta & adquirlr, consiruir o disponer la propledad de inversidn o de realizar fareas de
manienimiento y reparaciones.

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar se desglosan como
sigue:

2013 2012
Proveedores (1) 1.010,424 1,032,518
Prowvsionas de facturas por pagar 301,540 132871
Otros 53851 39,148

1,455 824 1,205 534

(1) Cuentas que no generan intereses y ol W&mino de crédito es de 30 a 60 dias, Este propiedsd se registra al wakor
rarongbis

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a2 empleados a corto plazo se formaban de la sigulente
maners:

013 202

Bengficios sociales v obros 125,800 128,333

Largo plazo:

Madiante resolucion publicada &n el Reglstro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corle Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho & la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin pequicio de a8 que les comresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatono.  De conformidad



Notas a los estados financieros (continuacisn)

24

con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco Bfios o mas hubisren prestado
servicios continuada o Interrumpidamente, fendrén derecho @ ser |ubllados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos da
veinticineo afios de trabajo continuo o Interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asl lambién de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con o8
ampleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion da la
relacion laboral por desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenie a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, I8s obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente manera:

2013 2
Jubdacitn patrona! 701,334 625.345
b 213,78 201,738
Pasivo 0e lamo plazo por beneficos B empleados 76125 B27.084

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos en
el eslado de resultados Integrales y el imporle reconocido en el eslado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio
Gastos dei pariodo 2013 012 213 02
Costo dei senicin en of periodo actual 102 927 83204 20814 18.258
Intereses Sobre s chligacion del benefick 43 TT4 28384 13473 BTTS
Pérdidas actusriales reconocidas durante el afio (28, 750) 144,018 (3.B48) 64,643
Liquidaciones anticipedas vio beneliCios pagados (40 962} (35.842) [1B487) (15.300)
Gasto por beneficio neto -] 210 854 12,0582 78377

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados fue
COMO Sigue:

Jubllacién patronal Deraahucio
2013 2012 2013 2012
Saldo &l inicia 625,345 405,481 201,738 125362
Costo de inlenés 43 774 28,184 13,473 8778
Costo del servicio del periodo 102,927 83,294 20,914 18,259
Pirdidas actuariates reconocides duranta ol afio (29, 750) 144,018 (3,848) B4.843
Liguidaciones anticipadas y'o baneficios pagados {40,0862) (35842) (18.487) (15300}
Saldo al final 701,334 62545 213781 201739
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Los principales supuesios acluanales usados en la determinacion del pasivo por jubilacidn patronal fuercon los

siguienies.
2013 012

Tasa de sescuento 7.00% T.00%
Tasa esperada de incramantd salarial 3.00% 3.00%
Futuro Incrementa de pensiones 2.50% 2.50%
Tabda de martalidad IESS 2002 |ESS 2002
Taza de incidencka de invalidez IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de rotacidn B8% B9%
Antigliedad para jubllacidn (hombres y mujgres;) 25 afos 25 ahos

mmaummm-mmmmmmwﬂmmmu
2013, se ilustra a continuacion

Tasa deé Increments
Tasa de descuento salarial
Aumento  Disminucion  Aumento  Disminucion
0.5% 0.5% 0.6% 0.5%
Efecto sobre |a obligacidn neta da Jubilssion Pational (45 759) E8 083 §7.015 (51,B43)
Efeclo sobre | obligacion nala de Desahucio {14,753) 16,254 16,874 (15,388}

15. IMPUESTOS

{a)

{b)

Situacion tributaria-

D= acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributania tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaitia, dentro del plazo de hasta tres afos poslenores conlados a partic
de la fecha de presentacion de la declaracin del impuesto a la renla, siempre y cuando haya cumplido
oporiunamente con las obligaciones tnbutarias.

Duranie &l afio 2013 se inicié el proceso de fiscalizacidn a la Compafila por el afio 2010, sobre el cual 2 a
fecha la Administracion Tributaria no ha emitide ef acta de determinacian.

Determinacian y pago del Impuesto a la renta-
El impuesto & la renta deé Ia Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembra
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la taza del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por &
periodo de cinco afos, siempre y cuando las mversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurizdicciones urbanas de los cantones Ouito y Guayaquil y dentro de cieros seclones econdmicos.

Las sociedades que lransfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos & 20%
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de sus trabajadores, pueden diferr el pago del impuesto a la renta y de su anlicipo por el perlodo de cinco
afios, con el correspondiants pago de Inlereses,

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto & la renta son |as siguientes:

Parcen-
Afo fiscal taje
2012 3%
2013 en adelante 22%

En caso de gue la Compafia relnvierta sus ufiidades en el pals en los términcs y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributano Imerno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesio a ks renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien ol
comespondiente aumenio de capital hasta =i 31 de diciembre del siguienie afic

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo s determina sobre la base de la declaracion del impuesio 2 la renta del afio inmedialo
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos saldos), patnmonio total,
ingrasos gravables y costos y gaslos deducibles. El anticipo serd compensado con & impuasio a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuastio a (a

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticlpo se convierte en impuesto a la renta
minimo,

Adicionaimente, se escluirdn de la determinacidn del anticipo de! impuestc a ks renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo 0 mejora de masa salanal, y en general aguellas
inversiones y gasios efectivaments realizados, relacionados con los bensficios tributarios para el pago dal
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de ta Produccidn, Comercio & Inversiones para las
NUEVAS INVersiones.

Dividendos en efective-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a socledades locales y a socledades del
exterior que no estén domiciliadas en paraises fiscales. Los dividendos gue se distribuyan a favor da
personas naturales residentes en el Ecuador o a socledades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, astan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuestio a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior

. Los pagos efectuados desde &l exterlor, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exteror de la persona natural o la sociedad o de lerceros,

«  |Las importaciones pendiantes de pago registradas por més de doce (12) mases,
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(a)

(h)

* Les exporaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domicllisdas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por conceplo de dichas axportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (1SD).

=  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito,

= Pagos realizados al exteror por amorfizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras inlemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codige Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses o las tasas referanciales.

«  Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econtmico (ZEDE),

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciiadas en e Ecuador. después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residenies en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o junsdicciones de MeNor IMPosicion.

El Impuesio a la Salida de Divisas (IS0} podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originedo en la importacion de matenas
primas, insumos y bienes de capital con ia finslidad de que sean incorporados an procesos produclivos y
gue consten en & lislade emitido por el Comité de Politica Tributania,

Impuestos por recuperar g impuesios por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los Impuesios por recuperar y par pagar se formaban de la siguiente
manera:

W13 012
Por recuperar:
Crédito trbutario por Mmputsio &l valor agregado 167,563 202,158
Retencones en la fuenis 4,080 -
Ortros - 136 644
171,653 338,802
Paor pagar:
Retenciones de impuesto al valor ngregado 24077 o o8y
Retenciones en la fuente 43,770 10,628
Impuasto a la renta corriente (Vaass MNota 15{h)) 1.575 725
Impuesic a la sakida de divisas 334 338 -

403,761 42 338

Impuesio a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasio (ingreso) por impuesio a la renta que se presenian en el esiado de resultados inlegrales de los
afos 2013 y 2012 se componen de la siguiente manara;
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impuesto @ la renta comente
impuesto diendo (Véase Nota 15())

Total gasio (ingress) por impuesto a ia renta del afic

Las paridas que principaiments afectarcn ia pérdida contable con la ulilidad (pérdida) tribularia de la
Compadia, para la determinacion del impuesto & la renta en los afics 2013 y 2012 fueron las siguientes:

Perdida antes de provisidn pars impuesto s [a renta
Mas [menaos):

Gastos no deducibles

Ajusie de prec:os oo trangfensnca

Utiidad tributana
Tata de wmpuesto

Provisshn para impuesio a la renta
Anticipa minimo de impuesio a la renta

Provisian de impuesto a la renla corlente

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a determinacion del saldo del impuesio a Ia renta par pagar fue como

sigus:

Provisidn para impuesto § 1 rents cormsnie
Menos:

Anicipos de impuesio & la renta
Retenciones en la fuante

Impuesto a ks renls comiante por pagEr

{1} Impuesto diferido-

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012, el activo por impuesto diferido y su movimiento en resultados se

formabia de la siguiente mansra;

w013 012

129,650 275,588
73898  (1,117.422)

203,548 (B41 B34)

2012 2012
(3,460 340) (5577.502)
1T7.5M 1,563,282
66,372 4760843
(2,216,387 Th2 824
22% 23%
- 173,104
128,850 275,588
129,850 275, 588

2013 2012
120650 275588
(128.075)  (273.288)
2 {1,578)
1678 725
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financiera integrales
Ditsrenpag Temporpnas, 013 2012 013 2012
Provision para jubilacion patronal 20918 18,074 2,845 {2.055)
Provisibn para desahucio . 18,704 (18,704) 1,164
Ajuste por valor neto de realizacion 12,668 &7 487 (43.818) 51,464
Ajuste por deterioro de activos financieras 17648 17,648 - {5,165}
Provisian da cusntas incobiables 10,152 7044 2,208 7944
Provisidn para lento movimients de inventario 22,000 22,000 - 232,000
Activo fijo- Revaluacion de edificios & instalacionas - - - 218,551
Activo fijo- Revaluacidn da maguinanas . . . B23.519
Provisién de impuesto a la salida de divisas (1) 73554 - 51.554 -
Costo amoriizado de la deuds {67 980) - (67 980} &
Efecto en el mpuesto difendo en resufados (T3.888) 1117422
Active por impuesto dferdo B9.962 141,858

(1) El elecio del impuesto diferdo comespondientz a la provisién de impuesto a |n salda de divises del afio 2012 fue
registrado por la Compafiia con cargo & patrimonic de los accionistas por 22,000 (Véase Nota 17)

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2013, el capital social de la Compafia estaba constiluide por 500 acciones ordinarias y
nominathvas {7,500 en el afo 2012) eon valor noming! de-1,000 cada una, totalmente pagadas

Con fecha 28 de abrll de 2012, medianie acia de sesidn de accionisias se aprobd la disminucidn de capital
pagado y suscrito a 500,000, con &l fin de cubrr o compensar las pérdidas acumuladas de la Compafia, asi
coma las eventuales pérdidas que pudiera susciterse en el futuro, Esle trimite fue aprobado por |
Superintendencia de Compafias medianla Ia Resolucidn No. 7796 con fecha 11 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicion del capial pagado fue comao sigue:

2013 2012

Porcan- Porcen-

taje de tajo de

particl- particl-

pacién Valor pacidn Valor

Acclonistas Y nominal % nominal

Passina Products B.V 0.01% 1.000 0.01% 1,000
Passina Holding BV, 1) - - BG 08% 7,459,000
Concentra Holding A G (1) 00 90% 489,000 - -

100.00% 500000 100.00% 7,500,000

{1} 26 de diciembie de 2012, Concentrs Holding AG atuird ia totalidad de lss Scciones o ia Compafia mantenidas a
esafacha por Passing Holding B\
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17. RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciemnbre de 2013 y 2012, los resultados acumulados incluyen:

{a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiern a la reserva lagal por lo menos &l 10% de la uliidad neta anual, hasta
gue la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuiree como
dividendo en efectivo, axceplo an caso de liguidacion de la Compafila, pero puede ulilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capializarse.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1@ Compafiia no ha transferido a la reserva legal por 39055
comespondiente a ia utiidad del afo 2007

{b) Ajustes de primera adopeidn-
De acuerdo a la Resolucitn No. SC.ICL.CPAIFRS G.11.007 de la Superintendencla de Compafias, los
fjustes provenientes de la adopclén por pimera vez de las Normas Infemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que genarafen un saldo acreedor de 4, 189,341, solo podrd ser capitalizados en |a parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si as
hubleren, uliizado en absorber pérdidas; o devuelio en ¢l caso de hguidacion de ta Compaliia.

(e} Ajustes de afios anteriores-
La Compania registro la provisién de impuesto a la salida de divisas por obligaciones con las relacionadas
por conceplo de préstamos que fueron entregados en el afio 2012 y 2103 asi como su efecio en el
impuesto diferndo por el valor neto da 78,000 con cargo al patrimanio de los sccionistas.

(d) Compensacién de pérdidas-
Con fecha 15 de mayo de 2013, mediante Acta de Sesién de Accionistas se aprobd que las obligaciones
gue la Compafiia mantenia con su casa matriz, Concentra Holding A.G., por 11,282 420 sean aporiados
en un 100% al painmonio para compensar las pardidas acumuladas actuales y futuras que pueda tener la
Compafila de ser &l caso. Cabe indicar gua estas obligaciones conespondian a préstamos sin fecha de
vencimiento cuyo saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de 10 478,420 y cuyos imereses acumulados
hasta ol afic 2008 fueron de 804,000 (Véase Nota 8),

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos administrativos se formaban de la siguienta manera

203 2012
Gasios de personal BE1.781 1,268,213
Honorarios profesionaies 176.733 165227
Mantenimienta 46 308 115419
Impuestos y contribuciones 107 210 118,782
Provision de lento movimienio de mventario - 100,000
Dapraciacionss 83,154 100,285
Oficina 51,505 49,507
Comunicacitn y pgasajcs 81,983 43,345
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2013 2012
Servicios contratedos de terceros 26,548 35,821
Provision de incobrables (Viase Nota 7) 17,803 A7 803
Pérdida por baja de inventarios 203244 5877
Seguras 31,195 32422
Gastos de viajes 94 585 17,118
Gaslos da irdmites y matriculas 5471 13,604
Gastos de equipos de segurdad 822 4473
Amarizacicnes - 3,830
Otros manores 110,500 372489

2,113,083 2512013

GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de ventas se formaban de la siguients manera:

2013 2012

Gasioe de exporacisn 330,264 443,791

Publicidad y anuncias vanos 5288 3,688
335,553 447 460

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de marcado
depanden de los lérminos y caracteristicas de rissgo de los diversos (nstrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se levan al costo amortizado vy cuyo valor razonable s similar a su valor an
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuenias por cobrar comarciales, cuenias por cobrar a pares
relacionadas, otras cuentas por coberar, inversiones mantenidas hasta su vencimienio, acresdores comerciaies
y otras cuenlas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divuiga la informacion de valor
razonable segun lo reguerido por las NIIF

DBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

La principal herramienta de a8 Compafila es el efective y su propésito principal es forlalecer su capital de
trabajo y capital financiero de inversitn para las operaciones de la Compafiia. Otros importantes actives y
pasivas financieros lo constituyen las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamants
de s5us operacionss.

Por la naturaleza de sus actividades, los riesgos de mercado y de liguidez de la Compatia, tienen como fuente
principal la dificulted para cbiener sus malenias primas, que impide producir con normalidad y en los niveles
adecuados, todo aguello se ve reflejado en la begja disponibilidad de inventarios para ser vendidos a su casa
mairiz y paries relacionadas. E! cobro de esios valores no es suficiente para cubrir sus costos operalives y por
ende, se reflejan en una marcada lliquidez, que atentan con el nomal desenvolvimiento del negocio
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disminucion antes de

an puntos impuesto

basicos @ la renta
2013 +0.03 {3,865)
2013 -0.02 3,865

Riesgo de crédito-

El riesgo da crédito a5 &l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidn con
un instrumenta financiera o contrato de venta, generando una pérdida financlera. La Compafiia estd expuesta
a un riesgo de oraédito por sus activdades operativas (principaimenta en cuentas por cobrar a relacionadas).

El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y depésitos en bancos, asl como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los sakdos pendienies de las cuentas por cobrar a relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2013, |la garencia ha esiimado que el monio miximo de riesgo credilicio al gue se
encuenira expuesta la Compafiia asciende aproximadamente a 2,320,015 (668,215 al 31 de diciembre de
2012), &l cusl representa el valor en libros de los aclivos financieros (efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y ofras cuentas por cobrar),

Riesgo de liquidez-
En cuanio al riesgo de liguidez, puesio que fa operacion de la Compania es financiada totalments por su casa

matriz, s& ve afeclada sélo en aquellos casos en gue fa liquidez se presenta en los mercados financieros
externos o fuara de sus fronteras

El siguiente cuadro muesira e perfil de vencimienios de los pasivos finenciercs a la fecha de cada estado de
siluacion financiera sobre la base de los importes descontados:

En Mis di 1 Mis de &

menos mos y meses §
de menos de = menos de Mayora 1

1mes 3 meses 12 meses aho Total
Al 31 de diciembre da 2013
Acieedores comercisies y ciras cuerdns por pagar 53 851 1,401,973 - - 1,455 824
Cuentas por pagar 8 relecicnadas n 520,000 . - 6,481,100 6,981,100

573.851 1,401,873 . 6461100 B.436 824
Al 31 de diciembre de 2012
Acieadoied comerciales y olras cusnias por pagear 39143 1,188,387 - - 1,205,528
Cuentas par pagar 8 relacionadas {1) - - 11,049,533 1615800 12685333
inteveses por pagar - . BI04, 000 . 804,000

30,148 166,387 11852533 1615800 14,674,869

(1) Inctuye intereses hasta & vencimmnto
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Gestion de capital-

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que ¢ “Patrimenio neto”
que se muestra an &l estado de situacion son

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando 3 niveles deseados y que le permita,
baio la premisa de mentener un adecuado Patrimonio, poder acceder a lineas de crédito de ia banca
iocal.

) Martener una fuene base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividadas,

Los saldos de pasiva y patrimenio y sus porcentajes de pariclpacion al 31 de diclembre de 2013, son como

sigue;
013 %
Total pasive 9,278,375 7
Total patimanio 3,571,675 28
Total pasivo y patrimonio 12,850,050 100

22. EVENTOS SUBSECUENTES
En &l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y a fecha de emisidén de estos estados financiercs, no
han ocurtido otros hechos de cardcler financiero o de otra indole, gue sfecten en forma significativa los saldos
o interprelacionas de los eslados financleras al 31 de diciembre de 2013,
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