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A los Sefores Accionistas de
TROPIFRUTAS S.A,
Guayaquil - Ecuador

1. En mi calidad de Comisanc de TROFIFRUTAS SA y en cumplimento a las
responsabilidades que me asigna el articulo 279 de la Ley de Compafias, me permito
informar que he examinado el Estado de Situacion Financiera adjunto de la Compaiia al 31
de Diciembre del 2017 y los comespondienies Estados de Resultados Integrales, de Cambios
en el Palrimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo lerminado en esa fecha.

2. Mi revision fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener cereza
razonable de sl los estados financieros estén libres de incorrecciones matenales, debido a
fraude o eror. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de |a evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los eslados financieros. Incluye
también |a evaluacion de las politicas contables utiizadas y de las estimaciones relevantes
hechas por la administrackdn, asi como una evaluacion general de los estados financieros en
sU conjunto.

3. Paradarcumplimienio a lo dispuesto en ia Ley de Compafias y dentro del proceso de analisis
efectuado, conforme a lo explicado en el parrafo anterior, obluve |a informacion pertinente y
realiceé las pruebas selectivas encaminadas a solventar mi responsabilidad como Comisano
de TROPIFRUTAS SA., en relacion a:

« Cumplimiento por parte de los administradores, de las nommas legales, estatutarias y
reglamentarias, asl como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio,

» Funcionamiento de los procedimientos de control interno de la Compaia.

o Conflabilidad de |as cifras presentadas en los estados financieros y su comespandencia
con las cifras registradas en los libros de contabilidad; y si éstos han sido elaborados de
acuardo con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera NIIF,
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 |nformar sobre las disposiciones constanles en el articulo 279 de |a Ley de Companiias y
que fienen refacion con:

Cerciorarse de la constifucion y subsistencia de |as garantias de los administradores
v erentas en el caso en que fueren exigidas.

Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de comprabacion,

Examinar en cualquier momento los fibros y |a documentacion de la compafiia y
los estados de Efectivos y equivalentes de efeclive, Cuentas por Cobrar Clientes y
partes relacionadas.

Revisar el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales y
presentar un informe a la Junta.

Convocar a Juntas Generales de accionistas en los casos determinados en la Ley
de Compafias.

Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia, previamente
a la convocatoria de la Junta General, los puntos que creyere convenients.

Asistir con voz informativa a las Juntas Generales.
Vigilar en cualquier momento las operaciones de la compafiia.

Pedir informes a los administradores, promover motivadamente la remocion de los
administradores y presentar a la Junta General las denuncias que haya recibido con
el informe relativo a las mismas,

El resultado de mis pruebas no reveld situaciones gque en mi  opinion constituyan

incumplimientos importantes en varios aspectos por parte de la administracion yio
limitaciones significativas en el cumplimiento de mi responsabilidad como Comisario.

Durante el afie 2016 la Compafia realizd importantes inversiones en su Planta de Guayaquil,

en la linea de produccion de puré de banano. Los cambios implementados y las inversiones
efectuadas no generaron los resultados esperados, por lo que con fecha 5 de agosto del 2016
mediante decision de Junta de accionistas de la Compafiia basades en una evaluacion de
rentabilidad por linea decidieron:

e

Cerrar la operachon por linea de banano

Trasladar el 100% de la operacion de maracuya a la Planta de Cuevedo.
Cerrar la planta de Guayaguil.

Realizar aportes a la compafiia por US$4.200.000.,

Reubicar las oficinas administrativas de la Compania.

La administracion considera que la Compania continuara como negocio en marcha, para lo
cual se tomaron las siguientes medidas:

-
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a) Se absorbieron las pérdidas generadas hasta el afio 2016 con los aportes de
capital realizados en el 2016 por un monto de US§5.000.000.

b) Se realizaron nuevos aportes de capital a la Compadia por US$1.250.000 en
transferencia y US$350.000 por compensar pérdidas con pasivos.

¢} Elholding disminuyd la tasa de interés de los préstamos que liene con Tropifrutas
S.A, a partir del 1ero de enero del 2017 al 1%.

d) El Helding sigue potenciando su linea de negocios de maracuya y continua
realizando inversiones en la Compania tales como la implementacion del sistema
SAP.

6. El cumplimiento de los aspecios mencionados en el parrafo tercero, asi como los criterios de
aplicacion de las normas legales, reglamentarias v estatutarias son responsabilidad de la
administracion de la compafiia y tales criterios no podrian eventualmente ser compartidos por
las autoridades competentes.

7. El presente Informe de Comisario es para uso exclusivo de 1os accionistas y administracion
de TROPIFRUTAS 5.A., aslcomo de la Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros,
en cumplimiente de las disposiciones establecidas en la Ley de Compadias y sus
Resoluciones y no debe ser utilizado para ofro propdsito.

Reg. Nac. No, 22.712.
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TROPIFRUTAS S.A.

Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2017

(En délares estadounidenses)
Ventas nelas 15442 015
Cosio de ventas (12.628.655)
Utilidad en ventas 2.813.360
(Gasios cperacionales (2.534.604)
Utilidad en operacion 278,666
Gasios Financleros (70.018)
Oftros egresos (20,087
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 188.563
Provision Impuesto a la renta (185.685)
Utilidad nata del ejercicio 2878
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TROPIFRUTAS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2017
(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibide de clientes 14.729.008
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15.724.332)
Intereses pagados (70.016)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1.065.340)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Aporie en electivo para absorber péndidas 1.250.000
Efectivo nefo provisto por las actividades de financiamiento 1.250.000
Aumento neto del efectiva 184 660
Efectivo al inicic del perlodo 1.258.160
Efeclivo al final del perioda, 1.442.620

Actividades de | i

Durante &l ejercicio 2017 no se realizaron acvidades de inversion



TROPIFRUTAS S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

utilizado en las actividades de Operacién
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2017
(En délares estadounidenses)

Utdidad neta

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion

Depreciacion

Provisidn para Jubilacién Patronal
Ajustes de propiedades y equipos
Particioacin 3 frabaiad

Provisibn para Impuesto a la Renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobear

Disminucién en inventanios

Disminucion en Gastos pagados por adelantado
Aumento en Otros activos

Disminucion en cuentas por pagar y pasivos acumuiados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

2878

240,544
(598.185)
1.606
33216
185,685

(134.176)

(713.007)
575.454
4 886
(T2.736)
(725.761)

(1.065.340)



