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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cfa. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla; 09-01-05820
Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 9513-843
Fax: (593) 4 2284-153

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

Tropifrutas S.A.

Guayaquil, 8 de marzo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tropifrutas S.A. al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una op|n|6n sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los pnncnplos
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Tropifrutas S.A al 31 de diciembre del
2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de conforrmdad con principios de contabilidad

_generalmente aceptados en el Ecuador.

Durante el 2001 la Compaiifa enfrent6: (i) una disminucién significativa en su volumen de
operaciones, originada fundamentalmente por [a escasez de la principal materia prima que utiliza
lo que le impidi6 atender adecuadamente la demanda de sus clientes y (ii) un encarecimiento del
costo de dicha materia prima; estas circunstancias se combinaron con la ausencia de incrementos
en los precios de exportacién y con una significativa carga financiera originada por el
endeudamiento con compatfifas relacionadas. Estos factores han determinado una pérdida neta en
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A los miembros del Directorio

y Accionistas de

Tropifrutas S.A.

Guayaquil, 8 de marzo del 2002

el 2001 de US$3,457,003, las cuales incrementaron las pérdidas acumuladas provenientes de
ejercicios anteriores a US$7,225,215; al cierre del afio 2001 la Compaiifa tenfa, ademés, un
déficit de capital de trabajo de US$1,120,430. En la Nota 1 a los estados financieros, la
Administracién de la Compatriia expone los argumentos que la llevan a confiar en que, junto con
el apoyo financiero de sus accionistas existen expectativas que permitirdn superar la situacién
financiera actual en el mediano plazo. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha, y por lo tanto, no
reflejan los ajustes y reclasificaciones que pudieran resultar en el caso de que la Compaiifa no
estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa er marcha y, por esta razén,
se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos
que difieran a los presentados en los estados financieros adjuntos.

Tal como se explica en la Nota 12 a los estados financieros, las operaciones de Tropifrutas S.A.
corresponden fundamentalmente a la venta de productos a una compaiifa del mismo grupo
econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dicha entidad relacionada.

En la Nota 7 la Administracién describe un criterio aplicado durante el afio 2000, para el célculo
de la provisi6n para impuesto a la renta el cual podria, eventualmente, no ser compartido por las
autoridades competentes.

Tal como se explica en la Nota 2 k), al 31 de diciembre del 2000 la Compafifa modific6 la base
utilizada para valuar sus activos fijos.

En la Nota 1 la Administracién describe las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertlr la contabilidad a délargs
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dich las condiciones
aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica consolida

mantenerse en el futuro.
Uq U l\«}
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TROPIFRUTAS S.A.

BALANCES GENERALES

" 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en d6iares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 194,355 74,142 bregiros bancark
Documentos y cuentas por cobrar Obligaciones bancarias
Clientes locales 2,928 - 11,315 Documentos y cuentas por pagar
Clientes del exterior 252,887 361,419 Proveedores locales
Compaiiias relacionadas 12 97,500 357,925 Compaitfas relacionadas
Funcionarios y empleados - 2,138 mpuestos y contribuciones
Impuestos y retenciones 385,330 221,042
Anticipos a proveedores 36,481 90,362 Pasivos acumulados
Otros 6,881 142,744 p alarenta
782,007 1,186,945 Beneficios sociales
Menos - provisién para cuentas dudodas 6 { 3,534) 3,727) intereses por pagar
. 778,473 1,183,218
Inventarios 3 2,410,735 3,455,853 Total del pasivo corriente
Gastos pagados por anticipado 38314 -
2,449,049 3,455,853 PASIVO A LARGO PLAZO
Compahfas relacionadas
Total del activo corriente 3,421,877 4,713,213 Jubilacién patronai
INVERSIONES PERMANENTES 103,759 11,582
PATRIMONIO (véase estados adjuntos)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 4 15,204,522 17,217,002
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 43,428 128,731
Total del activo 18,773,586 éﬂg@i Total del pasivo y patrimonio

E =]

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

e

q

Ing. Germén L6pez
Gerente General

i
A

Referencia
aNotas 2001 2000
. 42,588 112,651
5 1,150,000 2,450,000
1,281,555 1,528,486
12 1,400,000 -
— 32,978 49,609
2,774,533 1,578,005
- 134,345
6 67,495 87,71
6 507,691 44,806
575,186 266,872
4,542,307 4,412,618
8y12 5,000,000 5,000,000
31,665 1,293
5,031,665 5,001,293
9,199,614 12,656,617
=18773306 22070328

Sr. Carlos Villamar

Contador

P




-

TROPIFRUTAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de los productos vendidos
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos operativos
De administraci6n y ventas
Financieros
Pérdida en cambio, neta
Resultado por exposicién a la inflacién (REI) 10
Impuesto a la circulacién de capitales

(Pérdida) utilidad en operaci6n
Otros (egresos) ingresos, neto
(Pérdida) utilidad antes de la participacién

de los trabajadores en las utilidades
y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las
utilidades
Impuesto a la renta 6

(Pérdida) utilidad neta del afio

/
N Ing. Germén Ltgez !

Gerente General

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Referencia
a Notas

("

Tiopifcutas

2001 2000
10,440,380 14,105,419
( 11,446,985 ( 11,626,979)
(__1,006,605) 2,478,440
( 1,115,698) 1,094,017)
(  859,482) 801,409)

- 1,584,767)

- 1,389,605

- 187,947)
(_ 1,975,180) 2,278,535)
(_ 2,981,785) 199,905
( 475218) 66,814
( 3,457,003) 266,719

- 40,008)

- 134,345)
( 3,457,003) 92,366

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

arlos Villamar

Contador
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TROPIFRUTAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
" ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses) s

Reserva por
Reserva por revaluacién

——n s §

Tropifrutas

Referencia Capital Reserva  revalorizacién  de propiedades, Reexpresion  Reserva de Pérdidas
aNotas _ socdal  _ legasl  delpawimonio plantayequipp _ monetaria = __ Capitsl  _acumuladas __ Total
. Saldosal 1 de enero del 2000 " 1,587,636 341 4,362,217 - 3,962,363 - ( 3,812240) 6,100,317
Ajustes menores- ( 50) (- 50)
L]
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos
no monetarios y del patrimonio, por el indice
corrector de brecha entre inflaci6n y devaluacién
. del sucre, segiin lo requerido por la NEC No. 17 815,583 ( 873,796) ( 58,213)
'. Efecto por conversién 10 ( 347,636) ( 75) ( 955,170) ( 829,620) ' 834,745 ( 1,297,756)
. Transferencia a la cuenta R de capital
requerida por la NEC No. 17 ( 4,222,630} { 3,132,743) 7,355,373 -
'. Revaldo de Propiedades, planta y equipo 7,819,953 7,819,953
2 Utilidad neta del afio 92,366 92,366
. Saldos al 31 de diciembre del 2000 1,240,000 266 - 7,819,953 - 7,355,373 ( 3,758,975) 12,656,617
. Apropiaci6n para reserva legal, aprobada
por la Junta General de Accionistas del :
. 23 de marzo del 2001 9,237 ( 9,237) -
' Pérdida neta del afio ¢ 3457,003) ( 3,457,003
" Saldos al 31 de diciembre del 2001 1,240,000 9,503 - 7,819,953 - 7,355,373  ( 7,225,215) 9,199,614
E
. Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. German Lobez

Gerente General




TROPIFRUTAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
(Pérdida) utilidad neta del afio
. Més (menos) cargos (créditos) a resultados
que no representan movimiento de efectivo:
Deprediacién del afio ' 4
Amortizacién del afio
Reversién neta de la provisi6n para cuentas dudosas _
Provisi6n para jubilacién patronal 6
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no monetarios
y del patrimonio 10
Efecto por conversién
Ajustes patrimoniales

Cambios en activos y pasivos
Disminudén en documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en inventarios
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado
(Aumento) Disminudién en cargos diferidos y otros activos
Aumento (Disminucién) en documentos y cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n
Adidones netas'de propiedades, planta y equipo 4
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) en sobregiros bancarios
Aumento (Disminuci6n) de obligaciones bancarias

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

" »
.

" -

Aumento (Disminuci6n) neta de efectivo

Diferencia por conversi6n de los saldos inidales de-efectivo y
equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Referenda
a Notas

2001

( 3,457,003)

2,219,032
11,256

( 193)
30,372

Tropifrutas

2000

92,366

1,257,730
4,623
( 7,048)

( 1,389,605)

- 1,609,539
- ( 50)
(1,196,536) 1,567,555
404,938 432,629
1,045,118 ( 1,928,934)
( 38314) 30,888
( 18,130) 339,866
1,196,438 ( 731,681)
308,314 (1,114,671)
1,701,828  ( 1,404,348)
( 206,552) ( 981,028)
( 206,552) ( 981,028)
L 75,063) 107,791
( 1,300,000) 1,950,663
(1,375,063) 2,058,454
120,213 ( 326,922)
- ( 53,526)
74,142 454,590
74,142

194,355
—————

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. German Lép
Gerente General

Sr.. Carlos Villamar
Contador
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Teopifrutas

TROPIFRUTAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de abril de 1988. Su actividad
principal es el cultivo, procesamiento, elaboracién, comercializacién y exportacién de productos
relacionados con las frutas pudiendo, como medio para el cumplimiento de estos fines, asociarse
con otra u otras personas juridicas o naturales y ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos
por las leyes ecuatorianas y relacionadas con su objeto.

Durante 1996 Robarth Holding A.G., principal accionista de la Compaiifa, transfiri6 la totalidad de
las acciones a Concentra Overseas Inc.; esta compafifa a su vez, en mayo de 1998 transfiri6 la
totalidad de las acciones a Passina Holding B.V.; compaiiia domiciliada en Holanda. Debido a ello,
Tropifrutas S.A. es una compaiifa extranjera segin el Régimen de tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisi6én del Acuerdo de Cartagena.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economfa del pafs atravesaba por un’
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacion por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, 'y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pafs
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pals y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

Durante el 2001 la Compaiifa enfrenté: () una disminucién significativa en su volumen de
operaciones, originada fundamentalmente por la escasez de la principal materia prima que utiliza lo
que le impidié atender adecuadamente la demanda de sus clientes y (ii) un encarecimiento del
costo de dicha materia prima; estas circunstancias se combinaron con la ausencia de incrementos en
los precios de exportacién y con una significativa carga financiera originada por el endeudamiento
con compaiias relacionadas. Estos factores han determinado una pérdida neta en el 2001 de
US$3,457,003, las cuales incrementaron las pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores a US$7,225,215; al cierre del afio 2001 la Compaiifa tenfa, ademds, un déficit de capital
de trabajo de US$1,120,430. A continuacién la Administracién de la Compafifa expone los
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacién)

argumentos que la llevan a confiar en que, junto con el apoyo financiero de sus accionistas existen
expectativas que permitirdn superar la situaci6n financiera actual en el mediano plazo:

) Acuerdo alcanzado con su principal cliente para incrementar el 30% el precio de exportacién
de los productos elaborados con su principal materia prima (maracuyd), a fin de alcanzar un
margen de contribucién positivo,

i)  Acuerdo alcanzado con su principal cliente para incrementar el 15% el precio de venta de la
linea de “Blending”, llevando el volumen de produccién de 400 a 3,000 toneladas,

iii) Aumento previsto en el volumen de ventas al exterior, fundamentalmente como consecuencia
de: a) incremento de la producci6n de fruta en el pafs, lo cual se estima permitird obtener la
materia prima necesaria a precios y condiciones favorables que permitan cumplir con los
voliimenes de venta y rentabilidad proyectados y, b) la captacién de nuevos mercados, tales
como: Brasil, México, Venezuela, Jap6n, entre otros;

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a un negocio en marcha, y por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que
pudieran resultar en el caso de que la Compaiifa no estuviera en condiciones de continuar operando
como una empresa en marcha y, por esta razén, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran a los presentados en los estados financieros
adjuntos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
d6lares estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversién contenidas en la NEC No.
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

involucra la elaboraci6én de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y

@)



b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajustes y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
No. 17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién".
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

e ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000.

. reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién
de un fndice especial de correcci6n de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los.
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

s conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado
en dicha fecha; la conversi6n se efectGa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulada hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataban del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segtin lo establecido en la NEC No.17 la contabilidad en d6lares se inicié con base en
la conversién de los saldos ensucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada,
la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné

3
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d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) _ -

equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales, y a los movimientos del referido
perfodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio comunicado por el
Banco Central del Ecuador al 31 de diciembre de 1999 de §/.19,525.89 por US$1.

. los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el
fndice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

e los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja y depésitos bancarios con
un vencimiento de tres meses o0 menos. _

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC No. 17, segdn corresponda, calculado para productos terminados, en
proceso, materia prima, materiales y repuestos utilizando el método promedio para la imputacién de
las salidas de dichos inventarios.

A partir de 1995 el costo por depreciacién es directamente registrado con cargo a los resultados
del ejercicio; por lo tanto, los inventarios no consideran los cargos proporcionales
correspondientes de la depreciacién (siguiendo el método de costeo directo), el efecto de este
asunto no es significativo considerando los estados financieros tomados en su conjunto.

El valor ajustado de los inventarios no excede el valor de mercado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.

(4)
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades, planta y equipo -

Se presentan al valor de un avallio técnico practicado por un perito independiente calificado por la
Superuntendencna de Compaiiias. Este ajuste fue registrado como un mayor valor de propiedades,
planta y equipo con contrapartida en la cuenta Reserva por revaluacién de propiedades, planta y
equipo con efecto al 31 de diciembre del 2000. <Véase literales k) y ) siguientes y Nota 4>.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

El saldo neto ajustado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
utilizacién econémica o valor recuperable.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Los cargos diferidos y otros activos se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17.

Provisi6n para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiifa no ha constituido
provisién alguna por este concepto debido a que no generé utilidades.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Comparifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base

en las sumas .por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia no ha constituido
provisién alguna por este concepto debido a que no gener6 utilidades.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Jubilaci6n patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio en base al método actuarial de prima (nica o acreditamiento
anual de la reserva matemitica total.

Reserva de capital -

La NEC No. 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originadas en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares. estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresi6n
monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Reserva por revaluacién de activo fijo -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, representa el incremento derivado del avaliio técnico
realizado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias para todas
las propiedades, planta y equipo de la Compafifa que, al 31 de diciembre del 2000, tenfan vida dtil
remanente.

La Reserva por revaluacién de activo fijo podré capitalizarse en la parte que exceda las' pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluci6n de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Cambios contables -

Valuacién del activo fijo

De acuerdo con lo mencionado en el literal e) anterior, con efecto al 31 de diciembre del 2000, la
Compatifa adopt6 el método de valor de mercado para el registro de las propiedades, planta y
equipo. El efecto del cambio signific6 un mayor valor de las propiedades, planta y equipo con

contrapartida en la cuenta patrimonial Reserva por revalorizacién de las propiedades, planta y
equipo por US$7,819,953 (véase estado de cambios en el patrimonio). La revaluacién también
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

determiné un incremento en el cargo por depreciaci6n del afio 2001 de aproximadamente
US$985,000. -

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:
2001 2000
Productos terminados 1,062,017 1,817,062
Productos en proceso 172,579 94,033
Materias primas ' . 285,601 791,516
" Materiales y repuestos 723,739 677,568
Mercaderias en trinsito 166,799 75,674
Total al 31 de diciembre =3410=,7§5= _225,8=53_
NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicién:
Tasa anual
de depreciacién
2001 2000 %
Edificios 5,523,783 4,744,629 5
Maquinarias . 16,468,189 13,872,435 10
Instalaciones 1,667,666 1,516,341 10
Muebles y enseres . 535,072 514,731 10y 20
Equipos de transporte 216,567 922,392 20
24,411,277 21,570,528
Depreciacién acumulada (11,691,978) ( 6,774,888)
12,719,299 14,795,640
Terrenos ) 2,400,763 2,400,763 -
Construcciones en curso 84,460 20,599 L=
Total al 31 de diciembre 15,204,522 17,217,002
e — e ——
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

.
. .
-
. «

(Continuacién)
Movimiento:
2001 2000
Saldos al 1 de enero ' 17,217,002 11,033,204
Efecto por conversién _ - ( 2,377,882)
Ajustes requeridos por la NEC No. 17:
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre
' inflacién y devaluacién (imputado al Resultado por
. por exposicién a la inflacién) - 1,018,429
Adiciones netas 206,552 981,028
Revaliios (1) . - 7,819,953
Depreciacién del afio ( 2,219,032) ( 1,257,730)
Saldos al 31 de diciembre ' ' 15,204,522 17,217,002
(1)  Véase estado de evolucién del patrimonio y Nota 2 e), k) y I).
NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS
2001 2000
Banco Bolivariano C.A. (1) 1,000,000 1,950,000
Citibank N.A. (2) 150,000 500,000

1,150,000 2,450,000
L — ;.

(1)  Corresponde a préstamos destinados para financiar capital de trabajo, los cuales devengan
una tasa de interés anual del 15% y tienen vencimiento hasta marzo del 2002.

2) Corresponde a préstamo para financiar capital de trabajo, el cual devenga una tasa de
interés anual del 14% y vence en abril del 2002.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente) -
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NOTA 6 - PROVISIONES
(Continuacién)
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2001
Provisién para cuentas dudosas 3,277 229 ( 422) 3,534
Pasivos acumulados )

Impuesto a la renta 134,345 - (  134,345) -
Beneficios sociales _ 87,721 139,721 ( 159,950) 67,495
Intereses por pagar . 44,806 796,341 ( 306,456) 507,691

Jubilacién patronal 1,293 30,372 - 31,665
2000 .

Provisién para cuentas dudosas 10,775 7,691 (- 14,739) 3,727
Pasivos acumulados :

Impuesto a [a renta - 134,345 - 134,345
Beneficios sociales 24,947 251,529 (1)( 188,755) 87,721
Intereses por pagar 1,054,087 740,655  ( 1,749,936) 44,806

Jubilacién patronal 1,293 - - 1,293

(1) Incluye US$40,008 de provisi6n para participacién de los trabajadores en las utilidades
incluida en el estado de resultados.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiifa mantiene un crédito tributario en concepto de

impuesto al valor agregado por US$193,360 (2000:US$221,042) de los cuales US$46,446, se

originaron durante 1999, y US$146,914, en el afio 2000, los mismos que a la fecha de emisién de

estos estados financieros (8 de marzo del 2002) estin siendo reclamados al Servicio de Rentas

Internas. ' :

A la fecha de preparacién de estos estados financieros (8 de marzo del 2002), la Comparifa ha"sido

fiscalizada hasta el afio 1996 inclusive. Los afios 1998 al 2001, se encuentran abiertos a revisién

fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impﬁe;s'to a la circulacién de capitales (ICC) -

A partir del 1 de enero del 2000 se estableci6 el 0.80% del impuesto a la circulacién de capitales.
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Durante el 2000 la Compaiifa pag6 US$187,947 por este impuesto, monto que se expone en el
estado de resultados adjunto. A partir de enero del 2001 este impuesto fue derogado.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa posee pérdidas fiscales por amortizar por
aproximadamente US$4,195,131 (2000:US$2,323,426).

Documentaci6n soporte de la comipra de fruta a productorés agricolas -

A pesar de los esfuerzos realizados por la Compaiifa para obtener facturas en respaldo de todas sus
compras realizadas durante el afio 2000, varios proveedores que vendieron productos agricolas
(fruta) a la Compaiifa por aproximadamente US$2,700,000 no han proporcionado el referido
documento. Los asesores tributarios de la Compaiifa consideran que, en ausencia de facturas, las
liquidaciones de compras obtenidas por'la Compaiifa constituyen documentos suficientes para
respaldar la deducibilidad del costo de tales bienes para el célculo del impuesto a la renta y
participacién laboral. Esta posicién fue aceptada verbalmente por las autoridades en respuesta a una
consulta verbal formulada por la Compaiifa.

NOTA 8- PASIVO A LARGO PLAZO

2001 2000
Passina Holding B.V. (1) 5,000,000 5,000,000

(1)  Préstamo recibido en afios anteriores para financiar la compra de maquinarias para la
produccién, el cual fue refinanciado durante el 2000 para ser cancelado en ocho cuotas
anuales iguales a partir del 31 de diciembre del 2003; devenga un interés pactado a la tasa
Libor més el 3%, los que se empezaran a pagar a partir del 31 de diciembre del 2001.

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL
El valor actual de la reserva matemédtica al 31 de diciembre del 2001 a ser capitalizada

actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculada en base al método actuarial de prima
dnica o acreditamiento anual de la reserva matemdtica total por un profesional independiente,
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NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

considerando para el 2001 una tasa anual estimada de incremento en los salarios y pensiones del
1% anual, y una tasa actuarial del 10% anual. El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31
de diciembre del 2001 representa el 100% del valor actual de la reserva matemética calculada para
todos los empleados de la Compaiiia. :

NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresi6én monetaria

Slm,
Débitos (créditos)

Inventarios ( 4,813,620)
Inversiones permanentes _ ( 122,603)
Propiedades, planta y equipo ( 107,396,210)
Cargos diferidos y otros activos (  3,247,799)
Patrimonio

Capital y reservas 38,513,470

Pérdidas acumuladas _ 3,086,412

( 73,980,350) (1)

(1) Véase Nota 11.

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposici6n a la inflacién

Uss$
Débitos (créditos)

Inventarios (  246,020)
Inversiones permanentes ( 1,324)
Propiedades, planta y equipo (1,018,429
Cargos diferidos y otros activos ( 65619
Patrimonio _
" Capital y reservas 815,583

Pérdidas acumuladas ( 873,796)

( 1,389,605) (1)
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NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 1

(Continuacién)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.

NOTA 11 - PATRIMONIO

Cagital Resorva
kgl
Sakdos al 1 de encro ded 2000
on miles de suoes 31,000,000 6,657
Efecto de la aplicaciin de ta
NEC N, 17 a los saldos iniclales
cn miks de sucres
Sakio mexpresado o 1 de onero
del 2000 en miles de sucres 31,000,000 6,657
Sakdos ajustados al 1 de onero
del 2000 conventidos a la tasa
e camblo de §.19,525.89 por
USS1. Sakias en ddlares 1,587,636 341
- =]

Reserva por
rovalorizackin

Rescrva juor
rovahuciin de
Propicchues, Reoxpresicin Riserva do Pérdician

del patrimonio  __planta y equipe monetarka capital acumudadas Totl

46,062,694

38,513,478

85,176,169

3,388,314 . {  77,523,791) 3,533,874

- 73,980,350 - 3,086,425 113,380,250

77,368,664 . ( 74,437,366} 119,114,124

3,962,363 - (3812240 6,100,317
E ——

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000,
expresadas en délares estadounidenses, con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiifas relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con
participaci6n accionaria significativa en la Compafifa.

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién) :

2001 2000
Activos -
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas
Concentra Overseas, Inc. (1) 97,500 357,925
Pasivos
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas
Passina Holding B.V. (2) 300,000 -
Concentra Overseas Inc. (2) 1,100,000 -
1,400,000 -
Pasivo a largo plazo
Compaiifas relacionadas :
Passina Holding B.V. (3) 5,000,000 5,000,000
Ingresos por ventas
Concentra Overseas, Inc. 8,649,990 13,716,022
Gastos financieros
Intereses
Passina Holding B.V. 485,000 740,654

(1)  Este saldo se origina basicamente por las transacciones descritas precedentemente.
(2) Corresponden fundamentalmente a valores recibidos de estas compaiifas en concepto de
' anticipos para compras futuras de materias primas, los mismos que no generan intereses y que
se estiman serén liquidados en el corto plazo.
(3)  Véase Nota 8.
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende
3,100,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0,40 cada una.
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Y
:

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (8 de marzo del
2002) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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