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PRICEWATERHOUSE(GOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda. 
Carchi 702 y 9 de Octubre 
Casilla: 09-01-05820 

Guayaquil - Ecuador 
Teléfonos: (593) 4 2288-199 
Celular: (593) 9 9513-843 
Fax: (593) 4 2284-153 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio 

y Accionistas de 

Tropifrutas S.A. 

Guayaquil, 8 de marzo del 2002 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tropifrutas S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuádas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Tropifrutas S.A al 31 de diciembre del 
2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

Durante el 2001 la Compañía enfrentó: (i) una disminución significativa en su volumen de 
operaciones, originada fundamentalmente por la escasez de la principal materia prima que utiliza 
lo que le impidió atender adecuadamente la demanda de sus clientes y (ii) un encarecimiento del 
costo de dicha materia prima; estas circunstancias se combinaron con la ausencia de incrementos 

en los precios de exportación y con una significativa carga financiera originada por el 

endeudamiento con compañías relacionadas. Estos factores han determinado una pérdida neta en
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A los miembros del Directorio 
y Accionistas de 
Tropifrutas S.A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2002 

el 2001 de US$3,457,003, las cuales incrementaron las pérdidas acumuladas provenientes de 

ejercicios anteriores a US$7,225,215; al cierre del año 2001 la Compañía tenía, además, un 

déficit de capital de trabajo de US$1,120,430. En la Nota 1 a los estados financieros, la 
Administración de la Compañía expone los argumentos que la llevan a confiar en que, junto con 
el apoyo financiero de sus accionistas existen expectativas que permitirán superar la situación 
financiera actual en el mediano plazo. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de 
acuerdo con principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha, y por lo tanto, no 
reflejan los ajustes y reclasificaciones que pudieran resultar en el caso de que la Compañía no 
estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa eri marcha y, por esta razón, 
se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos 
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos 
que difieran a los presentados en los estados financieros adjuntos. 

Tal como se explica en la Nota 12 a los estados financieros, las operaciones de Tropifrutas S.A. 
corresponden fundamentalmente a la venta de productos a una compañía del mismo grupo 
económico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dicha entidad relacionada. 

En la Nota 7 la Administración describe un criterio aplicado durante el año 2000, para él cálculo 
de la provisión para impuesto a la renta el cual podría, eventualmente, no ser compartido por las 
autoridades competentes. 

Tal como se explica en la Nota 2 k), al 31 de diciembre del 2000 la Compañía modificó la base 
utilizada para valuar sus activos fijos. 

En la Nota 1 la Administración describe las medidas económicas adoptadas por las autoridades 
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares 
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dich las condiciones 
aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica | consolida; 
mantenerse en el futuro. 

    

   

No. de Registro en Roberto Tugendhat V. 
la Superintendencia Socio 
de Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 21730 
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TROPIFRUTAS S.A. 

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 
Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes locales 
Clientes del exterior 
Compañías relacionadas 
Funcionarios y empleados 
Impuestos y retenciones 
Anticipos a proveedores 
Otros 

Menos - provisión para cuentas dudodas 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

INVERSIONES PERMANENTES 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 

CARCOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Total del activo 

Referencia 

a Notas 2001 2000 

194,355 74,142 

2,928 * 11,315 
252,887 361,419 

Y 97,500 357,925 
- 2,138 

385,330 221,042 
36,481 90,362 

6,881 142,744 
782,007 1,186,945 

6 (353 (1. 327 
778,473 1,163,218 

3 2,410,735 3,455,853 
38,314 - 

2,449,049 3,455,853 

3,421,877 4,713,213 

103,759 11,582 

, 15,204,522 17,217,002 

43,428 128,731 
  

18,773,586 22,070,528 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

  

[e ——kop- 
  

A Ing. Germán López 
Gerente General 

  

  

    

  

Referencia 

Pasivo y patrimonio a Notas 2001 2000 

PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros bancarios 42,588 117,651 
Obligaciones bancarias 5 1,150,000 2,450,000 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores locales 1,281,555 1,528,486 

Compañias relacionadas 12 1,400,000 . 
impuestos y contribuciones 92.978 49,609 

2,774,533 1,578,095 

Pasivos acumulados 
Impuesto a la renta - 134,345 
Beneficios sociales 6 67,495 87,721 

Intereses por pagar 6 507,691 44,806 

575,186 266,872 

Total del pasivo coriente 4,542,307 4,412,618 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Compañías relacionadas 8y12 5,000,000 5,000,000 
Jubilación patronal 31,665 1,293 

5,031,665 5,001,293 

PATRIMONIO (véase estados adjuntos) 9,199,614 12,656,617 

Total del pavo y patrimonio 16, BOO, 
b 
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Sr. Carlos Villamar 
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TROPIFRUTAS S.A. 

a 
ESTADOS DE RESULTADOS 

MW ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
o (Expresados en dólares estadounidenses) 

NS ] 
: Referencia 

e a Notas 2001 2000 

m " Ventas netas 10,440,380 14,105,419 

WR Costo de los productos vendidos (_ 11,446,985) ( 11,626,979) 
a 0 Utilidad (pérdida) bruta (__ 1,006,605) 2,478,440 

astos operativos a o De administración y ventas ( 1,115,698) ( 1,094,017) 

o Financieros ( 859,482) ( 801,409) 

Pérdida en cambio, neta - ( 1,584,767) 

A Resultado por exposición a la inflación (REI) 10 - 1,389,605 

Impuesto a la circulación de capitales - , a p | lación de capital (187,947) 
(_ 1,975,180) (_ 2,278,535) 

7] (Pérdida) utilidad en operación . ( 2,981,785) 199,905 

a Otros (egresos) ingresos, neto | ( 475,218) 66,814 

nm (Pérdida) utilidad antes de la participación 
WM de los trabajadores en las utilidades 

y del impuesto a la renta ( 3,457,003) 266,719 

"e E Participación de los trabajadores en las 
. utilidades - ( 40,008) 

Impuesto a la renta 6 - ( 134,345) 

(Pérdida) utilidad neta del año (_ 3,457,003) 92,366 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

  

le la 
    

    N Ing. Germán López” arlos Villamar 
Gerente General Contador 

   



TROPIFRUTAS S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
“ AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresados en dólares estadounidenses) , 

Reserva por 

Reserva por revaluación 

  

Tropifrutas      

  

  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

¿Qi YY | 
Ing. Germán 
Gerente General 

  

  

  

Contador 

Referencia Capital Reserva revalorización de propiedades,  Reexpresión Reserva de Pérdidas 

a Notas social legal del patrimonio planta y equipo _ monetaria Capital acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 31 : 1,587,636 341 4,362,217 - 3,962,363 - (_ 3,812,240) 6,100,317 

Ajustes menores. ( 50) ( - 50) 

Ajuste al 31 de márzo del 2000 de los activos 
no monetarios y del patrimonio, por el índice 

corrector de brecha entre inflación y devaluación 

del sucre, según lo requerido por la NEC No. 17 815,583 ( 873,796) ( 58,213) 

Efecto por conversión 10 ( 347,636) ( 7) ( 955,170) ( 829,620) 834,745 ( 1,297,756) 

Transferencia a la cuenta Reserva de capital 

requerida por la NEC No. 17 4,222,630) ( 3,132,743) 7,355,373 - 

Revalúo de Propiedades, planta y equipo 7,819,953 7,819,953 

Utilidad neta del año 92,366 92,366 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 1,240,000 266 - 7,819,953 - 7,355,373 ( 3,758,975) 12,656,617 

Apropiación para reserva legal, aprobada 

por la Junta General de Accionistas del . 

23 de marzo del 2001 9,237 ( 9,237) - 

Pérdida neta del año ( 3,457,003) ( 3,457,003) 

“Saldos al 31 de diciembre del 2001 1,240,000 9,503 - 7,819,953 - 7,355,373  (_ 7,225,215) 9,199,614 
: _ A á ——_ _ 2 ___EOAETRRMmIHIXAAÓOPRR.___ _ ____ — _z_z__La AA
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TROPIFRUTAS S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 
  

Flujo de efectivo de las actividades de operación 

(Pérdida) utilidad neta del año 
. Más (menos) cargos (créditos) a resultados 

que no representan movimiento de efectivo: 
Depreciación del año 4 
Amortización del año 
Reversión neta de la provisión para cuentas dudosas 
Provisión para jubilación patronal 6 
Resultado por exposición a la inflación de activos no monetarios 
y del patrimonio 10 

Efecto por conversión 
Ajustes patrimoniales 

Cambios en activos y pasivos 
Disminución en documentos y cuentas por cobrar 
(Aumento) Disminución en inventarios 
(Aumento) Disminución en gastos pagados por anticipado 
(Aumento) Disminución en cargos diferidos y otros activos 
Aumento (Disminución) en documentos y cuentas por pagar 
Aumento (Disminución) en pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo 4 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Aumento (Disminución) en sobregiros bancarios 
Aumento (Disminución) de obligaciones bancarias 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta de efectivo 
Diferencia por conversión de los saldos iniciales de"efectivo y 
equivalente de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

det) o 
Ing. Germán López 
Gerente General 

     

2001 

( 3,457,003) 

2,219,032 

11,256 

( 193) 

30,372 

( 1,196,536) 

404,938 

1,045,118 

( 38,314) 
( 18,130) 

1,196,438 

308,314 

1,701,828 

(_ 206,552) 

(_ 206,552) 

( 75,063) 

(1,300,000) 

( 1,375,063) 

120,213 

74,142 

194,355 
=> 

TT LOS 

2000 

92,366 

1,257,730 

4,623 

( 7,048) 

( 1,389,605) 

1,609,539 

( 50) 
1,567,555 

432,629 

( 1,928,934) 

30,888 

339,866 

( 731,681) 

(1,114,671) 

(1,404,348) 

981,028) 
(_ 981,028) 

107,791 

1,950,663 

2,058,454 

(_ 326,922) 

( 53,526) 

454,590 

74,142 

Sr. Carlos Villamar 

Contador
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TROPIFRUTAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de abril de 1988. Su actividad 
principal es el cultivo, procesamiento, elaboración, comercialización y exportación de productos 
relacionados con las frutas pudiendo, como medio para el cumplimiento de estos fines, asociarse 
con otra u otras personas jurídicas o naturales y ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos 
por las leyes ecuatorianas y relacionadas con su objeto. 

Durante 1996 Robarth Holding A.G., principal accionista de la Compañía, transfirió la totalidad de 
las acciones a Concentra Overseas Inc.; esta compañía a su vez, en mayo de 1998 transfirió la 
totalidad de las acciones a Passina Holding B.V.; compañía domiciliada en Holanda. Debido a ello, 
Tropifrutas S.A. es una compañía extranjera según el Régimen de tratamiento a los capitales 
extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena. 

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un” 
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación Económica 
del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por dólares 
estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido por la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de 
Aplicar el Esquema de Dolarización”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos 
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación 
local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. 
Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de 
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad económica del país 
junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La consolidación y mantenimiento del 
proceso de recuperación depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversión y 
financiamiento externo, de la reestructuración del sistema bancario y financiero del país y del 
desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su ahorro interno. 

Durante el 2001 la Compañíá enfrentó: (1) una disminución significativa en su volumen de 
operaciones, originada fundamentalmente por la escasez de la principal materia prima que utiliza lo 
que le impidió atender adecuadamente la demanda de sus clientes y (ii) un encarecimiento del 
costo de dicha materia prima; estas circunstancias se combinaron con la ausencia de incrementos en 
los precios de exportación y con una significativa carga financiera originada por el endeudamiento 
con compañías relacionadas. Estos factores han determinado una pérdida neta en el 2001 de 
US$3,457,003, las cuales incrementaron las pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios 
anteriores a US$7,225,215; al cierre del año 2001 la Compañía tenía, además, un déficit de capital 
de trabajo de US$1,120,430. A continuación la Administración de la Compañía expone los



a) 

NOTA 1 - OPERACIONES: 

(Continuación) 

argumentos que la llevan a confiar en que, junto con el apoyo financiero de sus accionistas existen 
expectativas que permitirán superar la situación financiera actual en el mediano plazo: 

i) Acuerdo alcanzado con su principal cliente para incrementar el 30% el precio de exportación 
de los productos elaborados cón su principal materia prima (maracuyá), a fin de alcanzar un 
margen de contribución positivo, 

li) Acuerdo alcanzado con su principal cliente para incrementar el 15% el precio de venta de la 
línea de “Blending”, llevando el volumen de producción de 400 a 3,000 toneladas, 

iii) Aumento previsto en el volumen de ventas al exterior, fundamentalmente como consecuencia 

de: a) incremento de la producción de fruta en el país, lo cual se estima permitirá obtener la 
materia prima necesaria a precios y condiciones favorables que permitan cumplir con los 
volúmenes de venta y rentabilidad proyectados y, b) la captación de nuevos mercados, tales 
como: Brasil, México, Venezuela, Japón, entre otros; 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
aplicables a un negocio en marcha, y por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que 
pudieran resultar en el caso de que la Compañía no estuviera en condiciones de continuar operando 
como una empresa en marcha y, por esta razón, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus 
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes: en otra forma que no sea a través del curso 
normal de sus operaciones y por montos que difieran a los presentados en los estados financieros 
adjuntos. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a 
dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversión contenidas en la NEC No. 
17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
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b) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ajustes y conversión a dólares estadounidenses - 

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han 
sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 
No. 17 - "Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". 
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

e ajuste por inflación de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo 
del 2000. 

. reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicación 
de un índice especial de corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con 
respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de 
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo de! 2000. 

. reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los. 
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de 

ser éstos inferiores. 

. conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y 
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado 
en dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, 
establecida oficialmente. 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior fueron imputados a la cuenta 
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos correspondían a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulada hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trataban del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

Debido a que, según lo establecido en la NEC No.17 la contabilidad en dólares se inició con base en 
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, 
la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) al inicio del 
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el 
período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de 
información en el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compañía asignó 
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d) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) o 

equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales, y a los movimientos del referido 
período, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma: 

. los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio comunicado por el 
Banco Central del Ecuador al 31 de diciembre de 1999 de S/.19,525.89 por US$1. 

. los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el 
índice especial de corrección de brecha por el período comprendido entre la fecha de 
adquisición u origen de cada transacción que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de 
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a dólares 
estadounidenses al referido tipo de cambio. : 

. los movimientos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 
fueron convertidos al tipo de cambio de S/.25,000 por US$1. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja y depósitos bancarios con 
un vencimiento de tres meses o menos. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo 
con lo establecido en la NEC No. 17, según corresponda, calculado para productos terminados, en 
proceso, materia prima, materiales y repuestos utilizando el método promedio para la imputación de 
las salidas de dichos inventarios. 

A partir de 1995 el costo por depreciación es directamente registrado con cargo a los resultados 
del ejercicio; por lo tanto, los inventarios no consideran los cargos proporcionales 
correspondientes de la depreciación (siguiendo el método de costeo directo), el efecto de este 
asunto no es significativo considerando los estados financieros tomados en su conjunto. 

El valor ajustado de los inventarios no excede el valor de mercado. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación. 
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h) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Propiedades, planta y equipo - 

Se presentan al valor de un avalúo técnico practicado por un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañías. Este ajuste fue registrado como un mayor valor de propiedades, 
planta y equipo con contrapartida en la cuenta Reserva por revaluación de propiedades, planta y 
equipo con efecto al 31 de diciembre del 2000. <Véase literales k) y 1) siguientes y Nota 4>. 

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciación acumulada de los elementos vendidos 
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

El saldo neto ajustado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de 
utilización económica o valor recuperable. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

Cargos diferidos y otros activos - 

Los cargos diferidos y otros activos se presentan al costo histórico o valor ajustado y convertido a 
dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17. : 

Provisión para impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de 
las utilidades gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía no ha constituido 
provisión alguna por este concepto debido a que no generó utilidades. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la 
legislación laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 
en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía no ha constituido 
provisión alguna por este concepto debido a que no generó utilidades. 
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i) 

j) 

k) 

1) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado en base a un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del ejercicio en base al método actuarial de prima única o acreditamiento 
anual de la reserva matemática total. 

Reserva de capital - 

La NEC No. 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originadas en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta 
Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión 
monetaria, en el rubro Reserva de capital. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al. liquidarse la Compañía. 

Reserva por revafuación de activo fijo - 

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, representa el incremento derivado del avalúo técnico 
realizado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías para todas 
las propiedades, planta y equipo de la Compañía que, al 31 de diciembre del 2000, tenían vida útil 
remanente. 

La Reserva por revaluación de activo fijo podrá capitalizarse. en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva 

no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

Cambios contables - 

Valuación del activo fijo 

De acuerdo con lo mencionado en el literal e) anterior, con efecto al 31 de diciembre del 2000, la 
Compañía adoptó el método de valor de mercado para el registro de las propiedades, planta y 
equipo. El efecto del cambio significó un mayor valor de las propiedades, planta y equipo con 
contrapartida en la cuenta patrimonial Reserva por revalorización de las propiedades, planta y 
equipo por US$7,819,953 (véase estado de cambios en el patrimonio). La revaluación también 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

determinó un incremento en el cargo por depreciación del año 2001 de aproximadamente 
US$985,000, 

NOTA 3 - INVENTARIOS 

Composición: 

Productos terminados 
Productos en proceso 
Materias primas 

- Materiales y repuestos 
Mercaderías en tránsito 

Total al 31 de diciembre 

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

Edificios 
Maquinarias 

Instalaciones 
Muebles y enseres 
Equipos de transporte 

Depreciación acumulada 

Terrenos 

Construcciones en curso 

Total al 31 de diciembre 

2001. 

5,523,783 
16,468,189 
1,667,666 
535,072 
216,567 

24,411,277 
( 11,691,978) 
12,719,299 
2,400,763 

84,460 

15,204,522 

13,872,435 

21,570,528 

(_ 6,774,888) 

14,795,640 

17,217,002 

2000 

1,817,062 

94,033 

791,516 

677,568 

75,674 

3,455,853 

Tasa anual 
le depreciació 

% 

5 

10 

10 

10 y 20 
20 
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

  

(Continuación) 

Movimiento: 

2001 2000 

Saldos al 1 de enero 17,217,002 11,033,204 

Efecto por conversión - ( 2,377,882) 
Ajustes requeridos por la NEC No. 17: 

Ajuste por inflación y por corrección de brecha entre 
inflación y devaluación (imputado al Resultado por 
por exposición a la inflación) - 1,018,429 

Adiciones netas 206,552 981,028 

Revalúos (1) - 7,819,953 

Depreciación del año ( 2,219,032) ( 1,257,730) 

Saldos al 31 de diciembre | 15,204,522 17,217,002 

(1) Véase estado de evolución del patrimonio y Nota 2 e), k) y |). 

NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

2001 2000 

Banco Bolivariano C.A. (1) 1,000,000 1,950,000 

Citibank N.A. (2) 150,000 500,000 
  

1,150,000 2,450,000 
a ns 

(1) Corresponde a préstamos destinados para financiar capital de trabajo, los cuales devengan 
una tasa de interés anual del 15% y tienen vencimiento hasta marzo del 2002. 

(2) Corresponde a préstamo para financiar capital de trabajo, el cual devenga una tasa de 
interés anual del 14% y vence en abril del 2002. 

NOTA 6 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 6 - PROVISIONES 

(Continuación) 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

2001 

Provisión para cuentas dudosas 3,277 229 ( 422) 3,534 
Pasivos acumulados . 

Impuesto a la renta 134,345 - (_ 134,345) - 

Beneficios sociales 87,721 139,721 ( 159,950) 67,495 

Intereses por pagar 44,806 796,341 ( 306,456) 507,691 

Jubilación patronal 1,293 30,372 - 31,665 

2000 ] 
Provisión para cuentas dudosas 10,775 7,691 C 14,739) 3,727 

Pasivos acumulados : 

Impuesto a la renta - 134,345 - 134,345 

Beneficios sociales 24,947 251,529 (1)( 188,755) 87,721 

Intereses por pagar 1,054,087 740,655  ( 1,749,936) 44,806 
Jubilación patronal 1,293 - - 1,293 

(1) Incluye US$40,008 de provisión para participación de los trabajadores en las utilidades 
incluida en el estado de resultados. 

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía mantiene un crédito tributario en concepto de 
impuesto al valor agregado por US$193,360 (2000:US$221,042) de los cuales US$46,446, se 
originaron durante 1999, y US$146,914, en el año 2000, los mismos que a la fecha de emisión de 

estos estados financieros (8 de marzo del 2002) están siendo reclamados al Servicio de Rentas 
Internas. : 

A la-fecha de preparación de estos estados financieros (8 de marzo del 2002), la Compañía ha'sido 
fiscalizada hasta el año 1996 inclusive. Los años 1998 al 2001, se encuentran abiertos a revisión 

fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 

Impuesto a la circulación de capitales (ICC) - 

A partir del 1 de enero del 2000 se estableció el 0.80% del impuesto a la circulación de capitales. 
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Durante el 2000 la Compañía pagó US$187,947 por este impuesto, monto que se expone en el 
estado de resultados adjunto. A partir de enero del 2001 este impuesto fue derogado. 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 

25% de las utilidades obtenidas. 

Al 31 de diciembre del 2001 la Compañía posee pérdidas fiscales por amortizar por 
aproximadamente US$4,195,131 (2000:US$2,323,426). 

Documentación soporte de la compra de fruta a productores agrícolas - 

A pesar de los esfuerzos realizados por la Compañía para obtener facturas en respaldo de todas sus 
compras realizadas durante el año 2000, varios proveedores que vendieron productos agrícolas 
(fruta) a la Compañía por aproximadamente US$2,700,000 no han proporcionado el referido 
documento. Los asesores tributarios de la Compañía consideran que, en ausencia de facturas, las 
liquidaciones de compras obtenidas por'la Compañía constituyen documentos suficientes para 
respaldar la deducibilidad del costo de tales bienes para el cálculo del impuesto a la renta y 
participación laboral. Esta posición fue aceptada verbalmente por las autoridades en respuesta a una 
consulta verbal formulada por la Compañía, 

NOTA 8- PASIVO A LARGO PLAZO 

2001 2000 

Passina Holding B.V. (1) 5,000,000 5,000,000 

(1) Préstamo recibido en años anteriores para financiar la compra de maquinarias para la 
producción, el cual fue refinanciado durante el 2000 para ser cancelado en ocho cuotas 
anuales iguales a partir del 31 de diciembre del 2003; devenga un interés pactado a la tasa 
Libor más el 3%, los que se empezarán a pagar a partir del 31 de diciembre del 2001. 

NOTA 9 - JUBILACIÓN PATRONAL 

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2001 a ser capitalizada 
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculada en base al método actuarial de prima 
única o acreditamiento anual de la reserva matemática total por un profesional independiente, 
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NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL 

(Continuación) 

considerando para el 2001 una tasa anual estimada de incremento en los salarios y pensiones del 
1% anual, y una tasa actuarial del 10% anual. El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 
de diciembre del 2001 representa el 100% del valor actual de la reserva matemática calculada para 
todos los empleados de la Compañía. : 

NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17 

Se originó como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros: 

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresión monetaria 

Sm. 
Débitos (créditos) 

Inventarios ( 4,813,620) 

Inversiones permanentes . ( 122,603) 

Propiedades, planta y equipo ( 107,396,210) 
Cargos diferidos y otros activos ( 3,247,799) 
Patrimonio 

Capital y reservas 38,513,470 
Pérdidas acumuladas 3,086,412 

(_ 73,980,350) (1) 

(1) Véase Nota 11. 

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposición a la inflación 

US$ 
Débitos (créditos) 

Inventarios ( 246,020) 

Inversiones permanentes ( 1,324) 
Propiedades, planta y equipo (1,018,429) 

Cargos diferidos y otros activos (65,619) 
Patrimonio 

" Capital y reservas 815,583 

Pérdidas acumuladas ( 873,796) 

1389605), 
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NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 1 
(Continuación) 

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REl. 

NOTA 11 - PATRIMONIO 

Capital Reserva 

  

social Jegat 

Saldos al 1 de encro del 2000 
en miles de sucros 31,000,000 6,657 

Efucio de la aplicación de la 
NEC Na, 17 a los saldos iniciales 
en miles de sucros , 

Saldo rmexpresado al 1 de enero 
del 2000 en miles de sucres 31,000,000 6,657 

Saldos ajustados al 1 de ancro 
del 2000 convertidos a la tasa 
de camblo de $/.19,525,89 por 
US$1. Saldos en dólares 1,587,636 341 

EA 

38,513,475 

Rescrva por 
Reserva por nvaluación de 

revalorización propiedades, Reoxpresión Rixerva de 
del patrimonto_ planta y equipo monctaria capital 

36,562,604 3,388,314 

85,176,169 77,368,664 

4,362,217 3,962,363 E A 
(—_3812,240 
mA 

Pérdidas 
cumadadas Total 

(77,523,791) 3,533,874 

- 73,980,350 - 3,086,425 115,580,250 

(_ 74,437,366) 119,114,124 

6,100,317 

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000, 
expresadas en dólares estadounidenses, con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la 
denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con 
participación accionaria significativa en la Compañía. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(Continuación) : 

  

2001 2000 

Activos 
Documentos y cuentas por cobrar 

Compañías relacionadas 

Concentra Overseas, Inc. (1) 97,500 357,925 

Pasivos 
Documentos y cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 
Passina Holding B.V. (2) 300,000 - 

Concentra Overseas Inc. (2) 1,100,000 - 
1,400,000 - 

Pasivo a largo plazo 
Compañías relacionadas 

Passina Holding B.V. (3) 5,000,000 5,000,000 

Ingresos por ventas 
Concentra Overseas, Inc. 8,649,990 13,716,022 

Gastos financieros 

Intereses 
Passina Holding B.V. 485,000 740,654 

(1) Este saldo se origina básicamente por las transacciones descritas precedentemente. 

(2) Corresponden fundamentalmente a valores recibidos de estas compañías en concepto de 
anticipos para compras futuras de materias primas, los mismos que no generan intereses y que 
se estiman serán liquidados en el corto plazo. 

(3) Véase Nota 8. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente. 

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende 
3,100,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0,40 cada una. 
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NOTA 14 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión de estos estados financieros (8 de marzo del 
2002) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos. 

(14)


