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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla: 09-01-05820
Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 288-199
Celular: (593) 9 513-843
Fax: (593) 4 284-153

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Tropifrutas S.A.
Guayaquil, 2 de abril del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Tropifrutas S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Tropifrutas S.A. al 31 de diciembre del 2000 y Ios
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fljagq A

el Ecuador.

Como se explica en la Nota 2 1), en el afio 2000 la ﬁ
propiedades, planta y equipo.
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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Tropifrutas S.A.

Guayaquil, 2 de abril del 2001

Tal como se explica en la Nota 11 a los estados financieros, las operaciones de Tropifrutas S.A.
corresponden fundamentalmente a la venta de productos a una compafifa del mismo grupo
econémico.

En la Nota 7 la Administracién describe un criterio aplicado para el célculo de la provisién para
impuesto a la renta el cual podria, eventualmente, no ser compartido por las autoridades
competentes.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econ6micas imperantes en el pafs y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no
se cuenta a(in con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de
la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econ6mica y financiera de la
Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que allf se
describen.
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No. de Registro en Roberto Tugendhat V.
la Superintendencia Socio
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TROPIFRUTAS S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes locales
Clientes del exterior
Compaiifas relacionadas
Funcionarios y empleados
Impuestos y retenciones
Anticipos a proveedores
Qtros '

Menos - provisién para cuentas
dudosas

Inventarios
Total del activo corriente
INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total del activo

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

11,315
361,419
357,925

2,138
221,042

90,362

142,744

1,186,945

3,727)

,e-,——-,'_-;'(,:r‘

N Ing. Germén L6pez

Gerente General

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores locales
Impuestos y contribuciones

Pasivos acumulados

"Impuesto a la renta
Beneficios sociales
Intereses por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO

Compaiifas relacionadas
Jubilacién patronal

PATRIMONIO (véase estado adjunto)

_ Total del pasivo y patrimonio

flos Villamar
Contador

{
|

Tropifrutas,

117,651
2,450,000
1,528,486
49,609 1,578,095
134,345
87,721
44,806 266,872
4,412,618
5,000,000
1,293 5,001,293
12,656,617
22,070,528
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TROPIFRUTAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas '
Costo de los productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operativos
De administracién y ventas
Financieros
Pérdida en cambio, neta
Resultado por exposicién a la inflacién (REI)
Impuesto a la circulacién de capitales

Utilidad en operacién
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las
utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

[ X
Tcopifrutas

14,105,419
£11,626,979)
2,478,440

( 1,094,017)
( 801,409)
( 1,584,767)

1,389,605
(187,947
( 2,278,535)

199,905

66,814

266,719

( 40,008)
( 134,345)

92,366

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

s
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Ing. Germén Lépez
Gerente General

f. Carlos Villamar
Contador
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TROPIFRUTAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

1
i
1
1
]

Reserva por .
Reserva por revaluacién K
Capital Reserva lorizacién  de propiedad Reexpresi6 de Pérdid
sodial legl _ _del patimonio  planta y equipo ia Capital! _ _acumulad Total
.
Saldos al 1 de enero del 2000 (Véase Nota 10) 1,587,636 341 4,362,217 - 3,962,363 - ( 3,812,240) 6,100,317
Ajustes menores N 500 ( 50)
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos -
no monetarios y del patrimonio, por el fndice i;
corrector de brecha entre inflacion y devaluacién .
del sucre, seg(in lo requerido por la NEC 17 815,583 ( 873,796) ( 58,213)
Efecto por conversi6n (  347,636) ( 75) ( 955,170) ( 829,620) ‘ 834,745 ( 1,297,756)
Transferencia a la cuenta R de capital :
requerida por la NEC 17 ( 4,222,630) ( 3,132,743) 7,355,373 -
Revaldio de Propiedades, planta y equipo 7,819,953 [ 7,819,953
‘I
Utilidad neta del afio ! 92,366 92,366
Saldos al 31 de diciembre del 2000 1,240,000 266 - 7,819,953 - 7,355,373 ( 3,758,975) 12,656,617

Las notas explicati
( , b (..: =
\ Ing. Germén L6pez
Gerente General

nexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Contador

rlos Villamar
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TROPIFRUTAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n
Utilidad neta del afio
Maés (menos) cargos (créditos) a resultados
que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién del aio
Amortizacién del afio
Reversi6én neta de la provisi6n para cuentas dudosas
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no monetarios
y del patrimonio .
Efecto por conversién
Ajustes patrimoniales

Cambios en activos y pasivos
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cargos diferidos y otros activos
Disminucién en documentos y cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento en sobregiros bancarios
Aumento de obligaciones bancarias

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo y

equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas an
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Ing. Germén Lépez
Gerente General

ar

4

Tropifcutas

92,366

1,257,730
4,623
(7,048

(1,389,605)
1,609,539

L 50

1,567,555

432,629
(1,928,934)
30,888
339,866

( 731,681)

(1,114,671)
(1,404,348)

{981,028
(981,028

107,791

1,950,663
2,058,454

( 326,922)

( 53,526)

454,590

74,142

s 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

. Carlos Villamar
Contadpr
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Tropifrutas

TROPIFRUTAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de abril de 1988. Su actividad
principal es el cultivo, procesamiento, elaboracién, comercializacién y exportacién de productos
alimenticios relacionados con frutas pudiendo, como medio para el cumplimiento de estos fines,
asociarse con otra u otras personas juridicas o naturales y ejecutar toda clase de actos y contratos
permitidos por las leyes ecuatorianas y relacionadas con su objeto.

Durante 1996, Robarth Holding A.G., principal accionista de la Compaiifa, transfirié la totalidad
de las acciones (100%) a Concentra Overseas Inc.; esta compaiifa a su vez, en mayo de 1998
transfiri6 la totalidad de las acciones (100%) a Passina Holding B.V.; compaiifa domiciliada en
Holanda. Debido a ello, Tropifrutas S.A. es una compaiifa extranjera segn el Régimen de
tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena.

En los dltimos afos las condiciones econ6micas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte cafda de la actividad econémica del pais y, por ende, disminuci6n en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso qued6
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas debfan ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reducir gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé, una recuperacién de la actividad econémica global del pafs. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economfa
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiifa.
Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacin de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, inversiones permanentes
propiedades, planta y equipo, cargos diferidos y otros activos y patrimonio de acuerdo con las
pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segin se
describe més adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiifa no presenta en los
estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compafifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién".
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversi6én:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000.

. reexpresi6n de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién
de un indice especial de correcci6n de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

) reducci6n del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

e conversién a dblares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efecta a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficiaimente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputados a la cuenta

Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta

)



<)

NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del perfodo comprendido entre el 1
de eneroy el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el perfodo, y la amortizacién o depreciacién
del perfodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado que dichos activos tenfan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informaci6n en el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compafifa asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales, y a
los movimientos del referido perfodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente
forma:

. los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio comunicado por el
Banco Central del Ecuador al 31 de diciembre de 1999 de 5/.19,525.89 por US$1.

. los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el
fndice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

. los movimientos del perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de S/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja y depésitos bancarios con
un vencimiento de tres meses o menos.

@3)
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor.ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, calculado para productos terminados, en
proceso, materia prima, materiales y repuestos utilizando el método promedio para la imputacién de
las salidas de dichos inventarios.

A partir de 1995 el costo por depreciacién es directamente registrado con cargo a los resultados
del ejercicio; por lo tanto, los inventarios no consideran los cargos proporcionales
correspondientes de la depreciacién (siguiendo el método de costeo directo), el efecto de este
asunto no es significativo considerando los estados financieros tomados en su conjunto.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.

Propiedades, planta y equipo -

Se presentan al valor de un avaliio técnico practicado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compaiifas. Este ajuste fue registrado como un mayor valor de propiedades,
planta y equipo con contrapartida en la cuenta Reserva por revaluacién de propiedades, planta y
equipo con efecto al 31 de diciembre del 2000. <Véase literales k) y |) siguientes y Nota 4>.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

El saldo neto ajustado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
utilizacién econémica o valor recuperable.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, siguiendo
el método de la lfnea recta.

La depreciaci6n correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de 5/.25,000 por US$1 y, por el perfodo comprendido entre el 1 de abril al 31de
diciembre 2000, en los valores en délares determinados mediante la aplicacién de la NEC17.

(4)
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cargos diferidos y otros activos -

Los Cargos diferidos y otros activos se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seglin corresporida.

Provisi6n para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan con base en el
impuesto por pagar exigible. (Véase Nota 7).

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. ’

Jubilaci6n patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafifa, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio en base al método de prima Gnica o acreditamiento anual de la
Reserva Matemitica Total.

Al 31 de diciembre de 2000, la Comparifa mantiene un saldo igual al del inicio del afio sustentada
en las normas del Registro Oficial No. 379 del 28 de agosto de 1998, que establece que la
provisién para jubilacién patronal debe ser determinada para aquellos empleados que tienen més
de 10 afios laborando para una misma empresa; los empleados de la Compaiifa tienen
aproximadamente 9 afios de servicio para la misma. El efecto de este asunto no es significativo
considerando los estados financieros tomados en su conjunto. Dicho saldo fue convertido a
délares estadounidenses a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta

Reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

(5)
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Reserva por revaluacién de activo fijo -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, representa el incremento derivado del avalGo técnico
realizado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias para
todas las propiedades, planta y equipo de la Compaiiia que al 31 de diciembre del 2000 tienen
vida (til remanente (véase Nota 4).

Cambios contables -

Valuacién del activo fijo

De acuerdo con lo mencionado en el literal e) anterior, con efecto al 31 de diciembre del 2000,
la Compaiifa adopt6 el método de valor de mercado para el registro de las propiedades, planta y
equipo. En el ejercicio anterior, las propiedades, planta equipo fueron registrados a su costo
histérico ajustado por reexpresién monetaria. La Comparifa considera que el valor de mercado
permite una medicién més razonable de los activos y del resultado de sus operaciones. El efecto
del cambio signific6 un mayor valor de las propiedades, planta y equipo con contrapartida en la
cuenta patrimonial Reserva por revalorizaci6n de las propiedades, planta y equipo por
US$7,819,953. (Véase estado de cambios en el patrimonio).

NOTA 3 - INVENTARIOS

Uss
Productos terminados 1,817,062
Productos en proceso 94,033
Materias primas 791,516
Materiales y repuestos 677,568
Mercaderias en trinsito 75,674
3,455,853

(6)
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Edificios

Maquinarias
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de transporte

21,570,528

Depreciacién acumulada (_6,774,888)
14,795,640

Terrenos
Construcciones en curso

17,217,002

El movimiento del rubro durante el afio fue el siguiente:

Saldos al 1 de enero del 2000

Efecto por conversién

Ajustes requeridos por la NEC 17:
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién)

Adiciones, netas

Revaldos (1)

Depreciaci6n del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2000

(1)  Véase estado de evoluci6n del patrimonio y Nota 2 e), k) y 1).

13,872,435

Tasa anual
le d iaci§
%

5
10
10

10-20
20

LUS$

11,033,204
( 2,377,882)

1,018,429
981,028
7,819,953

( 1,257,730)
17,217,002
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NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Us$

Banco Bolivariano C.A. 1,950,000 (1)

Citibank N.A. : 500,000 (2)
' 2,450,000
————————————————

(1)  Corresponde a préstamos destinados para financiar capital de trabajo, los cuales devengan
una tasa de interés anual del 15% y tienen vencimiento hasta marzo del 2001.

(2) Corresponde a préstamo para financiar capital de trabajo, el cual devenga una tasa de
interés anual del 14% y vence en abril del 2001.

NOTA 6 - PROVISIONES

Saldos al 1 S Saldos al 31
de enero Pagos y/o de diciembre
del 2000 Incrementos  utilizaciones del 2000
Uss Us$ USs$ uss
Provisién para cuentas dudosas 10,775 7,691 ( 14,739 3,727
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta - 134,345 - 134,345
Beneficios sociales 24,947 251,529 (1)( 188,755) 87,721
Intereses por pagar 1,054,087 740,655 (1,749,936) 44,806
Jubilacién patronal _ 1,293 - - 1,293

(1) Incluye US$40,008 de provisién para participacién de los trabajadores en las utilidades
incluida en el estado de resultados.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafifa mantiene crédito tributario en concepto de impuesto
al valor agregado por US$221,042, de los cuales US$59,809, se originaron durante 1999 y fueron
objeto de reclamo al Servicio de Rentas Internas; US$147,152, originados en el afio 2000 y que

se encuentran pendientes de reclamo a las autoridades fiscales, y finalmente US$14,081,
originados en afios anteriores y reclamados oportunamente, los cuales fueron resueltos a favor de
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién) '

la Compaiifa, pero que a la fecha de emisi6n de estos estados financieros (2 de abril del 2001) se
encuentran pendientes de cobro.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio
1995. Los aiios 1997 al 2000 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
<Véase ademds Nota 2 g)>.

Impuesto a la circulacién de capitales (ICC) -
A partir del 1 de enero del 2000 se estableci6 el 0.80% del impuesto a la circulacién de capitales.

Durante el 2000 la Compafifa pagd US$187,947 por este impuesto, monto que se expone en el
estado de resultados adjunto. A partir de enero del 2001 este impuesto fue derogado.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre de 2000 la Compafila posee pérdidas fiscales por amortizar por
aproximadamente US$2,323,426.

Documentacién soporte de la compra de fruta a productores agricolas -

A pesar de los esfuerzos realizados por la Compaiifa para obtener facturas en respaldo de todas sus
compras, varios proveedores que vendieron productos agricolas (fruta) a la Compafifa por
aproximadamente US$2,700,000 durante el afio no han proporcionado el referido documento. Los
asesores tributarios de la Comparifa consideran que, en ausencia de facturas, las liquidaciones de
compras obtenidas por la Compaiifa constituyen documentos suficientes para respaldar la
deducibilidad del costo de tales bienes para el cdlculo del impuesto a la renta y participacién laboral.
Esta posici6én fue aceptada verbalmente por las autoridades en respuesta a una consulta verbal
formulada por la Compaiifa.
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NOTA 8 - PASIVO A LARGO PLAZO

US$
Passina Holding B.V. 5,000,000 (1)

(1) Préstamo recibido en afios anteriores para financiar la compra de maquinarias para la
producci6n, el cual fue refinanciado durante el 2000 para ser cancelado en ocho cuotas
anuales iguales a partir del 31 de diciembre del 2003; devenga un interés pactado a la tasa
libor més el 3% los que se empezarén a pagar a partir del 31 de diciembre del 2001.

‘ NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

SLm.
Débitos (créditos)
Inventarios ( 4,813,620)
Inversiones permanentes - ( 122,603)
Propiedades, planta y equipo ( 107,396,210)
Cargos diferidos y otros activos (  3,247,799)
Patrimonio
Capital y reservas 38,513,470
Pérdidas acumuladas 3,086,412
‘ ( 73,980,350) (1)

(1)  Véase Nota 10.

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposici6n a la inflacién

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

(Continuacién)
USs
Débitos (créditos)
Inventarios ( 246,020)
Inversiones permanentes ( 1,324)
Propiedades, planta y equipo ( 1,018,429)
Cargos diferidos y otros activos ( 65619
Patrimonio
Capital y reservas 815,583
. Pérdidas acumuladas ( 873,796)

£1,389,605) (1)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.

Reserva por
R eserva por revaluacidn de
Capital Reserva lorizacién propledad Reexprasién Raserva de Pérdidas
—tocal ____legal _delpatrimonio _ plantayequipo __monetaria == __caphal = acumuladas Toul

Saldos al 1 de enero del 2000 31,000,000 6,657 46,662,694 - 3,388,314 - { 77,523,791) 3,533,874

on miles de sucres .

Efecto de la aplicacién de la

NEC 17 a los saldos Inidales

en miles de sucres - - 38,513,475 - 73 50 - 3,086,425 115,580,250
Saldo reexpresado al 1 de enero

del 2000 en miles de sucres 31,000,000 6,657 83,176,169 - 77,368,664 - (  74,437,366) 119,114,124
Saldos ajustados al 1 de enero

del 2000 convertidos a la tasa

de camblo de §/.19,525.89 por

US$1. Saldos en délares 1 ISM'GJG 341 4i362'21 7 . 3.962!363 - ‘ 3‘1 Zlﬂ gmolm

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2000 y principales transacciones
realizadas durante el afio con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién
de compaiifas relacionadas a las compafifas con acciones comunes, con participacién accionaria
significativa en la Compafifa.

(Véase pégina siguiente)

' NOTA 10 - PATRIMONIO
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

uss
Activos
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
Concentra Overseas, Inc. 357,925 (1)
Pasivos
Pasivo a largo plazo
Compaiifas relacionadas
Passina Holding B.V. 5,000,000 (2)
Las transacciones con partes vinculadas durante el 2000, son las siguientes:
US$
Ingresos por ventas
Concentra Overseas, Inc. 13,716,022
e —
Gastos financieros
Intereses
Passina Holding B.V. , 740,654
e ——

(1) Este saldo se origina bésicamente en las transacciones por las ventas descritas

anteriormente.
(2) Véase Nota 8.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2000 comprende 3,100,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$0,40 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
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NOTA 13 - RESERVA LEGAL
(Continuacién)

capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (2 de abril del
2001) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

(13)



