INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Tropifrutas S.A.

1.

PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla: 09-01-05820
Guayaquil - Ecuador

Celular; (593) 9 513-843
Fax: (593) 4 284-153

accionistas de

Guayaquil, 17 de marzo del 2000

Hemos auditado el balance general adjunto de Tropifrutas S.A. al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion

de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Tropifrutas S.A. al 31 de diciembre de
1999 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el aio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros, segin
se explica en la Nota 2 a).

Teléfonos: (593) 4 288-199
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4.  Tal como se explica en la Nota 13 a los estados financieros, las operaciones de Tropifrutas S.A.
corresponden fundamentalmente a la venta de productos a una compania del mismo grupo
economico.

d

En la Nota 1 a los estados financieros la Administracién explica que en los dltimos anos las
condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo el cual se ha
profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econdmica global del pais se redujo
fuertemente a raiz del congelamiento de los depésitos mantenidos en las instituciones del sistema
bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién local (62%) y significativa
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas condiciones han
determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la
economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra.
Adicionalmente, cabe senalar que el 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley

de Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la cual estableci6 que los sucres en
circulacién seran canjeados por délares estadounidensesy establecié que la conversion se efectuara

a una tasa de $/.25,000 por US$1. No es posible en estos momentos establecer la evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la
Compania. Debido principalmente al efecto de la significativa devaluacion del sucre indicada
precedentementey al alto endeudamiento y carga financiera originada fundamentalmente por los
pasivos en moneda extranjera con compafnias relacionadas contraidas para financiar la instalacién
y puesta en marcha de su planta industrial, los resultados del afio se han visto significativamente
afectados, generando en 1999 una pérdida neta de S/.m.76,972,996, eki_stiendo al 31 de
diciembre de 1999 pérdidas acumuladas por S$/.m.77,523,791, las cuales exceden el limite
maximo permitido por las disposiciones legales vigentes en Ecuador, y un déficit en el capital de
trabajo de S/.m.31,481,386. Cabe sefialar que cuando las pérdidas acumuladas exceden el limite
méximo permitido por la Ley ecuatoriana (las reservas y el 50% del capital), la Compania podria
estar sujeta a un proceso de disolucién si los accionistas no resuelven esta 51tua99ﬂ* a satisfaccion
de las autoridades de control. El accionista de la Compania ha confirmadé su intencién de
continuar brindando todo el apoyo financiero necesario para permitir a la Compainia continuar
operando como un negocio en marcha. No obstante ello, la Administracion expresa en la citada
Nota 1 que considera que el efecto producido en los estados financieros de la Compania al 31 de
diciembre de 1999 como consecuencia de la brecha existente entre la devaluacién del délar y la
inflacién, se verd sustancialmente corregida como resultado del proceso de dolarizacién iniciado
por el gobierno nacional mencionado precedentemente y, por lo tanto, los requerimientos de
aportes de capital y el eventual apoyo financiero de su accionista podrian no ser necesarios. No es
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posible establecer en estos momentos el resultado final de las incertidumbres expresadas

precedentemente.

No. de Registro en ' RobertoTugendhat V.
la Superintendencia Socio

de Companias; 011 No. de Licencia

Profesional: 21730
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Tropifrutas

TROPIFRUTAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas 268,729,898

Costo de los productos vendidos ( 210,430,473)
Utilidad bruta 58,299,425

Castos operativos

De administracién y ventas 15,474,917)

(
Financieros ( 9,308,890)
Pérdida en cambio, neta ( 110,614,028)
( 135,397,835)
Pérdida en operacion ( 77,098,410)
Otros ingresos, neto 125,414
Pérdida neta del afio ( 76,972,996}

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. German Lép :
Cerente General Contador
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Teopifcutas
TROPIFRUTAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: -
Pérdida neta del ano ' ( 76,972,996)
Ajustes para conciliar la Pérdida neta con el efectivo
neto generado por las actividades operacionales:
Depreciaciéon del ano 11,793,753
Amortizacion del ano _ - 130,523
Provision para cuentas dudosas 201,893
Pérdida en cambio originada en documentos y cuentas por
pagar con companias relacionadas 102,816,478

Cambios en activos y pasivos

l (Aumento) en documentos y cuentas por cobrar - ( 20,377,582)
(Aumento) en inventarios ( 15,531,126)
Disminucién en gastos pagados por anticipado - 325,071

I (Aumento) en cargos diferidos y otros activos 1 (  5,576,276)
(Disminucién) en documentos y cuentas por pagar ( 10,604,455)

' ' Aumento en pasivos acumulados 22,499,950

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 8,705,233

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo (  6,223,963)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 6,223,963)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) en Sobregiros bancarios ( 414,876)
Aumento de Obligaciones bancarias 6,323,000

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 5,908,124

Aumento neto de efectivo 8,389,394
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio . 486,871
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8,876,265

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

e Ls

Nl =

ing. German Lépez . arlos Villamar
Cerente General Contador
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Teopifrutas

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES

La Companiia fue constituida en la ciudad de Cuayaquil el 18 de abril de 1988. Su actividad
principal es el cultivo, procesamiento, elaboracién, comercializaciéon y exportacién de productos
alimenticios relacionados con frutas pudiendo, como medio para el cumplimiento de estos fines,
asociarse con otra u otras personas juridicas o naturales y ejecutar toda clase de actos y contratos
permitidos por las leyes ecuatorianas y relacionadas con su objeto.

Durante 1996, Robarth Holding A.C., principal accionista de la Compaiiia, transfirié la totalidad
de las acciones (100%) a Concentra Overseas Inc.; esta compania a su vez, en mayo de 1998
transfirié la totalidad de las acciones (100%) a Passina Holding B.V.; compafiia domiciliada en
Holanda. Debido a ello, Tropifrutas S.A. es una compania extranjera segin el Régimen de
tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena.

En los Gltimos afos las condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se ha profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econdmica global
del pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depdsitos mantenidos en las
instituciones del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién local
(62%) vy significativa devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas
condiciones han determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios
sectores de la economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador, mediante la cual establecié que los sucres en circularizacién serdn canjeados por
doblares estadounidenses y establecié que la conversién se efectuara a una tasa de $/.25,000 por
US$1. No es posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economia nacional y
sus consecuencias sobre la posicion econémica y financiera de la Compafia. Debido
principalmente al efecto de la significativa devaluacién del sucre respecto al délar indicada
precedentemente y alto endeudamiento y carga financiera originada fundamentalmente por los
pasivos en moneda extranjera con compaiiias relacionadas contraidas para financiar la instalacién
y puesta en marcha de su planta industrial, los resultados del afio se han visto significativamente
afectados, generando en 1999 una pérdida neta de S/.m.76,972,996, existiendo al 31 de
diciembre de 1999 pérdidas acumuladas por S$/.m.77,523,791, las cuales exceden el limite
méximo permitido por las disposiciones legales vigentes en Ecuador y un déficit en el capital de
trabajo de $/.m.31,481,386. Cabe sefalar que cuando las pérdidas acumuladas exceden el limite
maximo permitido por la Ley ecuatoriana, (las reservas y 50% del capital} la Compaiiia podria
estar sujeta a un proceso de disolucion si los accionistas no resuelven este asunto a satisfaccion de
las autoridades de control. El accionista de la Compaiia ha confirmado su intencién de continuar
brindando todo el apoyo financiero necesario para permitir a la Compania continuar operando
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacion)

como un negocio en marcha. No obstante ello, la Administracion considera que el efecto
producido en los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 1999 como
consecuencia de la brecha existente entre la devaluacion del délar y la inflacién, se vera
sustancialmente corregida como resultado del proceso de dolarizacion iniciado por el gobierno
nacional, mencionado precedentemente y, por lo tanto, los requerimientos de aportes de capital
y el eventual apoyo financiero de su accionista podrian no ser necesario. No es posible establecer
en estos momentos el resultado final de las incertidumbres expresadas precedentemente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) puestas en vigencia durante el ano por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
estan basados en el costo histérico, modificado parcialmente para el caso de los activos no
monetarios y el patrimonio, segin se explica més adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones.

Este sistema de correccidn monetaria, reglamentado para propdsitos impositivos, no requiere que los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral
en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin embargo, es recomendado por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacién contable
contenida en los presentes estados financieros. Debido a que la Companiia no requiere de
informacién contable ajustada integralmente para reflejar los efectos de la inflacién, la
comparabilidad de la informacion expuesta en los estados financieros de distintos ejercicios se ve
significativamente afectada; por este motivo, la Compaiiia no presenta en los estados financieros
adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC No.1.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Superintendencia de Compaiias no ha
establecido normas de aplicacion para 1999 relativas al sistema de correccién monetaria.

De acuerdo con lo establecido en la NEC No. 3, la Compania presenta a partir de 1999 un estado
de flujos de efectivo en reemplazo del estado de cambios en la posicién financiera que incluyé en
sus estados financieros hasta el ejercicio anterior.

Inventarios -

Los inventarios de materiales y repuestos se muestran al valor de la Gitima compra, reexpresado
hasta el cierre del ejercicio. Los productos terminados y en proceso, en la porcién del costo
correspondiente a la materia prima e insumos directos utilizados en la fabricacion, se valoran
utilizando los costos actualizados de materias primas y materiales. La porcion del costo

(2)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de fabricacion (excepto depreciacién), en el
caso de productos terminados, se ajusta al dltimo costo incurrido hasta la fecha de cierre del

ejercicio.

A partir de 1995 el costo por depreciacion es directamente registrado con cargo a los resultados
del ejercicio; por lo tanto, los inventarios no consideran los cargos proporcionales
correspondientes de la depreciacién (siguiendo el método de costeo directo), el efecto de este
asunto no es significativo considerando los estados financieros tomados en su conjunto.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la_importacién y no han sido reexpresados, pues estin conformados principalmente por
importaciones del dltimo trimestre del afo.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los pérrafos anteriores y el
valor contable de los inventarios, antes de la reexpresion del afo, es llevada a la cuenta
Reexpresion monetaria. <Véase literal i) siguiente y Nota 12>.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccién monetaria del afo
mencionada precedentemente, es utilizado para la determinacién del costo de los productos
vendidos y se basa en el costo histérico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segin
corresponda, determinado para productos terminados, en proceso, materias primas y materiales y
repuestos mediante el método del costo promedio.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo reexpresado, menos la correspondiente depreciaciéon acumulada. No estdn
sujetos a reexpresién aquellos bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta reexpresién monetaria
<véase literal i) siguiente y Nota 12>. Las siguientes son las bases de reexpresién que aplicé la
Compania sobre los bienes contabilizados al 31 de diciembre de 1999:

) los activos poseidos por la Comparia al 31 de diciembre de 1998, y su correspondiente
depreciaciéon acumulada, se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el

porcentaje de ajuste por inflacién anual del 53%, informado por el Ministerio de Finanzas.

i) los activos adquiridos durante el ejercicio, y su correspondiente depreciacién acumulada, se
ajustaron con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

(3)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor
de utilizacién econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida atil
estimada, siguiendo el método de linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en
vigencia, los cargos por depreciacién sobre los incrementos por revalorizaciéon de cada afo se
llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la reexpresion.

Cargos diferidos y otros activos -

Los cargos diferidos y otros activos al 31 de diciembre de 1998, se reexpresan aplicando al costo
ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflacién anual correspondiente a 1999 del 53%.
La reexpresion del aflo 1999 es acreditada a la cuenta Reexpresion monetaria <véase literal i)
siguiente y Nota 12>.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, cuya aplicaciéon estuvo suspendida entre el 1 de enero y el
30 de abril de 1999, se calcula mediante la tasa de impuesto (15% en 1999) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean remutldos al
exterior estan sujetos a un impuesto del 0.80% a la Circulacién de Capitales.

A partir del afo 2000 la tasa de impuesto a la renta es del 25%.
Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiia no ha
constituido provisién alguna por este concepto debido a que no generd utilidades.

(4)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) . '

Jubilacién patronal de los trabajadores -

El costo del beneficio™jubilatorio a cargo de la Compania, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio en base al método de prima Unica o acreditamiento anual de la
Reserva Matematica Total.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia mantiene un saldo igual al del inicio del afo,
sustentandose en las normas del Registro Oficial No. 379 del 28 de agosto de 1998, que establece
que la provisién para jubilacién patronal debe ser determinada para aquellos empleados que tienen
mds de 10 anos laborando para una misma empresa; los empleados de la Compafiia tienen menos
de 9 afos de servicios para la misma. El efecto de este asunto no es significativo considerando los

estados financieros tomados en su conjunto.
Reserva por revalorizacién del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio
indicadas en el literal j) siguiente.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.

Reexpresion monetaria -

En esta cuenta incluida en el patrimonio se registra, la contrapartida de los ajustes de reexpresién
de los activos no monetarios y del patrimonio y por lo tanto, no estd sujeta a reexpresion en si.

De acuerdo con disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresion de las cuentas no monetarias del activo y pasivo y del patrimonio, en sus aspectos
significativos.

Segun lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se expone en el estado de
cambios en el patrimonio, se ha procedido a compensar el saldo acreedor de la Reexpresion
monetaria a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio. El saldo acreedor de la
Reexpresion monetaria, transferido a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, podra
ser capitalizado; dicha capitalizacién estd sujeta a un impuesto, a ser retenido en la fuente,
equivalente al 20% del saldo capitalizado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Patrimonio -

En el ano 1999, de acuerdo con las'normas sobre correccién monetaria, el ajuste del patrimonio
se efectda de la siguiente manera: |

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1998, con
excepcion de la cuenta Reexpresién monetaria, se reexpresaron aplicando el porcentaje de

ajuste por inflacion anual correspondiente a 1999 del 53%, informado por el Ministerio de
Finanzas.

i}  Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustaron con
base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos por reexpresion de estas cuentas, excepto los relacionados con resultados
acumulados, son acreditados a la Reserva por revalorizacion del patrimonio <véase literal h)
anterior>. Los ajustes relacionados con la cuenta Pérdidas acumuladas son directamente
imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se registra como un débito en la cuenta
Reexpresion monetaria < véase literal i) anterior y Nota 12>,

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio efectivizadas y no efectivizadas al final del afio son registradas en los
resultados del ejercicio.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja, depésitos bancarios e
inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses 0 menos.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRAN]JERA

La posicién neta en moneda extranjera en dblares estadounidenses al 31 de diciembre de 1999
esta representada por:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Continuacidn) |

US$
ACtivos
Caja y bancos 210,471
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes del exterior 11,509
Companias relacionadas - 1,368,126
Anticipos a proveedores 68,630
Otros 5,007
' 1,663,743
Pasivos
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo ' 2,390,760
Obligaciones bancarias 500,000
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores locales 346,063
Proveedores del exterior ' 117,937
Companias relacionadas 119,787
Pasivos acumulados
Intereses por pagar | 1,351,394
Pasivo a largo plazo '
Compaiias relacionadas 4,105,917
8,931,858
Posicion neta (pasiva) en moneda extranjera ( 7,268,115)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios fue de 5/.19,500 por US$1 al 31 de
diciembre de 1999 y de 5/.25,000 por US$1 a la fecha de emisién de los estados financieros (17
de marzo del 2000).

En enero del 2000 la tasa de cambio del délar estadounidense se incrementé sucesivamente hasta
alcanzar un valor de 5/.25,000/US$1, lo cual implica una devaluacién del sucre del 23% con
respecto al 31 de diciembre de 1999. Tal como se indicé precedentemente, la Compania tenia al
cierre del ejercicio una posicién pasiva en moneda extranjera significativa, la cual se mantuvo en
- niveles similares en las fechas en que se produjeron las referidas devaluaciones; ello ocasion6 que
en el periodo se generaran pérdidas netas en cambio por un monto no inferior a $/.m.39,975,000,
las cuales seran contabilizadas en los primeros meses del 2000.
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso
Matenias primas
Materiales y repuestos
Mercaderias en transito

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

SL.m.

Edificios 31,363,296
Maquinarias 133,257,651
Instalaciones 16,472,483
Muebles y enseres 6,666,053
Equipos de transporte 5,319,454

193,078,937
Depreciaciéon acumulada ( 92,011,662)

101,067,275

Terrenos 3,330,903
Construcciones en curso 250,416

104,648,594

El movimiento del rubro durante el afo fue el siguiente:

(Véase pagina siguiente)

S.m,

13,286,572
595,465
4,226,669
8,067,395
1,032,774

27,208,875

Tasa anual

e d
%

10
10
10 - 20
20
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

S/.m.
' Saldo inicial al 1 de enero de 1999 75,764,097
Adiciones, netas 6,223,963
Reexpresion monetaria del afo - 34,454,287
Depreciacion del aio ' ( 11,793,753) (1)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 104,648,594

(1) Incluye aproximadamente S/.m.1,800,000 correspondiente a la depreciacién de las
propiedades, planta y equipo relacionada con la nueva linea de produccién (“Blending”) para
la elaboracion de jugos y concentrados de frutas. Dicha depreciacién se encuentra registrada
en el rubro Cargos diferidos y otros activos, véase Nota 6. '

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

S/.m,
Cargos diferidos
Castos de organizacién, investigacién y desarrollo 7,297,642 (1)
Amortizacién acumulada ( 913,961)
' 6,383,681
Otros activos
Aportaciones en asociaciones 548,468 (2)
. Depdsitos en garantia 10,095
6,942,244

(1) Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia ha diferido aproximadamente $/.m.4,051,000 en
concepto de costos fijos de fabrica, relacionados fundamentalmente con la nueva linea de
produccién (“Blending”) debido a que esta linea estuvo en etapa de prueba.

(2)  Corresponde fundamentalmente a 5/.m.428,927 en concepto de aportaciones realizadas a
la Corporacién de Promocién de Exportaciones e Inversiones (CORPEI), las cuales se
determinan sobre el 1.5 por mil del valor FOB de las exportaciones y S/.m.119,541 en
concepto de certificados de aportacién, producto del canje de los cupones mencionados
precedentemente.
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NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS
S/m.,
Banco Bolivariano C.A. (US$500,000) 9,750,000 (1)

(1) Corresponde a un préstamo para financiar capital de trabajo, el cual devenga una tasa de .
interés anual del 18% el mismo que fue cancelado en enero del 2000.

NOTA 8 - PROVEEDORES LOCALES

Sl.m,
Entanaca S.A. (Incluye US$122,005) 3,170,576
Massarenti S.A.(US$118,947) 2,319,470
Filaret S.A. (US$28,433) 554,440
Tetra Pak del Ecuador S.A. (US$23,735) 462,829
Pacifictel S.A. 304,103
Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. 215,008
Emelgur S.A. . 188,678
Transer S.A. (US$6,260) 122,070
La Llave S.A. (US$5,383) 104,963
Otros menores (Inlcuye US$41,300) 3,640,469
' 11,082,606
NOTA 9 - PROVISIONES
Saldos al 1 de Saldos al 31 de
enero de Pagos y/o diciembre de
1999 Incrementos utilizaciones 1999

Provision para cuentas dudosas 67,492 201,893 - 269,385
Pasivos acumulados . -

Beneficios sociales 291,347 4,778,499 ( 4,446,173) 623,673

Intereses por pagar 4,184,559 24,216,117  (  2,048,493) 26,352,183
Jubilacion patronal 32,333 - - 32,333
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Al 31 de diciembre de 1999, la Compania no habia presentado reclamos a la Direccion General
de Rentas por concepto de créditos tributarios del impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado por 5/.m.603,114 y S/.m.2,801,256, respectivamente. A esa misma fecha la Compaiiia
mantiene un reclamo por S/.m.352,035 presentado a la Direccidon General de Rentas en concepto
de crédito tributario del impuesto al valor agregado, el cual fue resuelto a favor de la Compaiiia
pero que a la fecha de emisién de este informe (17 de marzo del 2000) se encuentra pendiente

de cobro.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiia ha sido fiscalizada hasta el afo
1995. Los ailos 1996 a 1999 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autorldades fiscales.
Véase ademas Nota 2 e).

Impuesto a la Circulacidon de Capitales (ICC) -

El 1 de diciembre de 1998 se publicé la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el drea

tributario — financiera mediante la cual se establecié un impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales. La aplicacién de esta Ley entrd en vigencia a partir de 1999 y origind un impuesto para
la Compania cargado a los resultados del afio de S/.m.3,498,412.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo el

25% de las utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiia posee pérdidas fiscales por amortizar por
aproximadamente S/.m.58,085,648.

NOTA 11 - PASIVO A LARGO PLAZO

Slm.
Passina Holding B.V. (US$6,496,677) _ 126,685,202 (1)
Menos - Porcién corriente del pasivo a largo plazo
(US$2,390,760) (46,619,820
80,065,382
(11)
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NOTA 11 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacion)

(1) Préstamo recibido para financiar la compra de maquinarias para la produccién, devengan
un interés pactado a la tasa prime mds el 3%, con vencimiento hasta enero del 2007.
(Véase Nota 13).

NOTA 12 - REEXPRESION MONETARIA

La cuenta Reexpresion monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la contrapartida
de los ajustes efectuados en los activos no monetarios y en el patrimonio. El movimiento del
rubro es el siguiente:

S/.m, S/.m,
Saldo al 1 de enero de 1999 _ -
Reexpresion monetaria del afo
Inventarios 3,546,946
Inversiones permanentes 46,357
Propiedades, planta y equipo 34,454,287
Cargos diferidos y otros activos 1,037,126
Patrimonio
Capital y reservas ( 18,632,609)
Resultados afios anteriores 3,428,770 23,880,877
_ 23,880,877
Transferencia a la Reserva por revalorizacién del patrimonio ( 23,880,877)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 __ -

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre de 1999 es
la siguiente: '

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

S/.m,
ACtIVOS
Documentos y cuentas por cobrar
Companias relacionadas
Concentra Overseas, Inc. (US$1 063,484) 20,737,938
Sunbase USA Inc. (US$304,642) 5,940,527

_ 26,678,465 (1)
Pasivos S
Porcion corriente del pasivo a largo plazo
Companias relacionadas
Passina Holding B.V. (US$2,390,760) 46,619,820 (3)
Documentos y cuentas por pagar
Companias relacionadas

Concentra Overseas, Inc. (US$119,787) 2,335,844 (2)
Intereses por pagar
Passina Holding B.V. (US$1,351,394) 26,352,183 (3)
Pasivo a largo plazo
Companias relacionadas
Passina Holding B.V. (US$4,105,917) 80,065,382 (3)

155,373,229

Las transacciones con partes vinculadas durante 1999, son las siguientes:

Sl.m.

Ingresos por ventas
Concentra Overseas, Inc. (US$%$20,317,240) 236,122,435
- Sunbase USA Inc. (US$2,737,797) _ 32,164,958
268,287,393
Gastos financieros -

Intereses

Passina Holding B.V. (US$$739,590) 8,878,393

(1)  Estos saldos se originan bdsicamente en las transacciones por -ventas descritas
anteriormente.

(2)  Corresponden fundamentalmente a valores recibidos de esta compaiia en concepto de
Anticipos para compras futuras de materias primas, los mismos que no generan intereses y
que se estima seran liquidados en el corto plazo.

(13)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(3) Véase Nota 11.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de septiembre de 1999 aprobé la
absorcion de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores mediante la compensacién de
créditos que la Compainia mantenia con su compafia relacionada Passina Holding B.V. por

5/.m.20,659,500. Véase estado de cambios en el patrimonio.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 comprende 3,100,000
acciones ordinarias de valor nominal de $/.10,000 cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. No se ha realizado esta apropiacion por existir

pérdidas.

NOTA 16 - OTROS INGRESOS, NETO
S/m,

Gastos por intereses fiscales ( 103,147)
Intereses ganados 93,817
Otros ingresos menores, neto 134,744

125,414

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (17 de
marzo del 2000) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
(Continuacion)

~hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicién en adicién a lo mencionado
en la Nota 1. Sin embargo, en relacion al proceso de dolarizacién se aclara que:

L Se debera convertir la contabilidad de sucres a délares mediante los procedimientos descritos
en la Norma Ecuatorianade Contabilidad (NEC) No.17.

. Se implementard un proceso de desagio obligatorio mediante el cual se ajustaran las tasas de
interés activas y pasivas al nuevo modelo monetario.

El Gobierno Nacional anuncié la introduccién de reformas a algunas leyes para viabilizar los cambios
en el sistema monetario, las cuales deberan ser consideradasy aprobadas por el Congreso Nacional.
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