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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Tropifrutas S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tropifrutas S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Tropifrutas S.A. al 31 de
diciembre de 2019, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Cédigo de If:tica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis - Declaracion sobre Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, a partir del 1 de
octubre de 2019, la Administracion de la Compania decidid cerrar las actividades
productivas de su planta ubicada en el canton Quevedo, Provincia de Los Rios, debido a la
reduccion de las ventas, originada principalmente por la poca disponibilidad de fruta y la
creciente competencia internacional, aspectos que sumados al incremento de costos y
gastos han ocasionado una disminucion significativa en la rentabilidad de sus operaciones y
pérdidas recurrentes en los Ultimos anos. En adicidn, la Administracion de la Compaiia
tomo las siguientes decisiones durante el ano: i) Liquidacion de todo su personal de
operaciones y administracion, manteniendo pocos empleados para el cierre de sus
actividades; ii) Cambios en la Representacion Legal de la Compaiia; iii) Absorcion de
pérdidas acumuladas y parte de la pérdida del afo 2019, mediante compensacion del saldo
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de la cuenta de “Resultados por Aplicacion Inicial de NIIF” por US$4,169,341 vy
compensacion del pasivo de su accionista, Concentra Holding A.G., por US$2,300,000; iv)
Cierre de la licencia ambiental; y, v) proceso formal de venta del negocio. Los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion
y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los
pasivos que pudieran ser necesarios si la Compainia no pudiera continuar como negocio en
marcha. Consecuentemente, los presentes estados financieros pueden no ser adecuados
para otro uso o proposito.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Gerencia a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacioén
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista sino hacerlo.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe adicional, de cumplimiento tributario como agente de retencion y

percepcion de Tropifrutas S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se
emite por separado.

:‘ﬁx} E_;F-ium é(asﬂl‘w /_a.l',\«:i«c\':< ’
Mayo 3, 2020 Guillermo Rodriguez - Socio
RNAE No. 193

Guayaquil, Ecuador



TROPIFRUTAS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Motas 019 2018
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 955,343 803,538
Cuentas por cobrar no relacionados 1,985 248,178
Cuentas por cobrar relacionadas 16 65,798 J02,024
Activas por impuestos corrientes TF 475,875 370,777
Inventarios 9 348,162 1,070,660
Gastos pagadas por anticipado 35,196 21,611
Otros activos 63,953 -
Total actives corrientes 1,946,312 3.6, 798
Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipos 10 B,165,658 8,610,654
Propiedad de inversidn " 80D, 00 BOO, 000
Impuesto diferido 43,751 69,051
Activos intangibles 154,896 106,518
Otros activos 15,220 92,8489
Total actives no corrientes 9,179,515 9,779,111
Total activos 11,125,837 12,995,920

CPA. l‘_uﬂ.i Roca
Contadora General

Ab. Cristian Hermosa Sanchez
Gerente General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
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TROPIFRUTAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Hotas FLIER) 2018

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionadas 12 56,969 316,278

Cuentas por pagar relacionadas 16 671,548 1,472,430

Beneficios a empleados 13 26,145 98,133

Pasivos por Impuestos cormientes 17 173,713 459, 901

Anticipos de clientes 14 . 1,246,963

Otros pashvos 33,474 14,972
Total pasivos corrientes Q61,849 3,558,827
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar relacionadas 16 6,525,103 3,541,720

DObligaciones por beneficios definidos 15 35,608 637,781
Total pasives no corrientes 6,560,711 4,179,501
Total pasivos 7.522,560 7,738,328
Fatrimonio neto:

Capital social 18 500,000 500,000

Reservas 19 1,226,024 2,126,024

Otros resultados integrales 20 2,218,952 2,378,697

Resultados acumulados 1 (1,641,699 152,871
Taotal patrimonio neto 3,603,277 5,457,591
Total pnsﬁwnr_._g_g._ﬂ:rﬁnmin neto 11,125,837 12,995,920

ab. Cristian Hermaosa Sanchez
Gerente General

CPA. Carla Roca
Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.



TROPIFRUTAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. délares)

Diclemnbre 31, Diclembre 31,
Afios terminados &n, Hotas 2019 1018
Ventas i1 6,143,590 10,329,899
Costo de venta (6,563,257 (9, 767,012)
Ganancia bruta [419,667T) 561,887
Otros ingresos 23 37,580 300,387
Gastos:

Gastos de administracian 24 {31,556,.675) i2,654,473)

Gastos de ventas (78,08%) [203,158)

Gastos financieros (38,463) (26,192}

Otros gastos 39,256) (2,353)

(3,711,483} (Z,886,1746)
FPérdida antes del impuesto a la renta {4, 094, 570) |2,022,5902)
Impuesto a la renta:

Impuesto a la renta comiente 17 (141,053)
Utilidad del ejerciclo (4,094,570) (2,163,955)
Otro resultado integral:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resultados:
Superavit por revaluacion de propiedades,
planta v equipos = 1,875,426
Planes de beneficios definidos 140,255 (40,721)
(3,954,315) 670,750

CPA. Carlh Roca
Contadora General

ab, Cristian Hermosa Sanchez
Gerente General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros,
&
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TROPIFRUTAS S5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.5. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afios terminados en, 019 2018

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 6,410,232 11,025,323
Efectivo pagado a proveedores y empleadaos (10,704,202) (11,182,347)
Intereses pagados (38, 463) 126,192)
Otros egresos (39,256) {2,353}
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (4,371,689) {185,56%)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adguisiciones de propiedades, planta y equipo (276, 508) (453,713
Activos no cormientes mantenidos hasta su vencimiento - 400,000
Efectiva neto utilizado en actividades de inversion (276,508) 53,713)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamo de acclonista 4,800,000 -

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 4,800,000

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes

de efectivo 151,805 {239,282)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 803,538 1,042,820
Efectiva v equivalentes de efectivo al final del afo 955,343 803,538

S -
Tjﬂg@ﬁ?}d [
N Lk e, e
Ab. Cristian Hermosa Sanchez CPA. Carla Roca
Gerente General Contadora General

Ver principales politicas contables
v notas a los estados financieros.
i



TROPIFRUTAS S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.5. dolares)

Mciembre 31, iciembre 31,

Afios terminados en, 2019 2018
Resultado integral total del afo (3,954,315 670,750
Otro resultado integral {140,255) (2,834,705}

Ajustes para conciliar el resuftado integral total del afio con el
efective neto utilizado en actividades de operacion

Provision de cuentas por cobrar 17,13 2
Depreciaciones propiedades, planta y equipos B6F, 395 559 B42
Bajas, ventas y/o ajustes propiedades, planta y equipos 52,107 B3&
Provisién de inventarios 140,400 <
Prowision impuesto a la renta - 141,053
Reversion de provision por deterioro de activo - {300, 387
Ajusie de actives no cormientes mantenidos para wenta - 4, F61

Cambios &n activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) cuentas por cobrar no relacionados 129,062 {138,957
Dieminucion &n cuentas por cobrar relacionadas 636, 126 533,99
Aumento en activos por impuestos comentes (105,098} (311,987)
Disminucién en inventarios 582,098 95,089
Aurmnents en gastes pagados por anticipado (13,575) 10,1500
Disminucion en impuestos diferidos 25,300 24,055
Dieminuclan otros activos 65, 348 90,629
Dizminucion cusntas por pagar (269,309} 149 432
[Tismdnucion) sumento en cuentas por pagar relacionadas (257 499) 273 144
Disminucion en impuestos por pagar (284, 188) [131,350)
Disminucian en beneficios a empleados {72,138) 162, 862)
Disminucion en obligaciones por beneficios definidos t461,918) 1345, 364)
jCisminucion) aumento anticipo de clienteas {1,245, 963) 1,245,963
Aumento en otros pasivos 18 502 7309
Efective neto utilizade en laz actividades de oparacian {4,371,68%) (185, 56%)

DE FINAMCIAMIENTO QUE SE REALITAROMN SIN DESEMBOLSO DE EFECTIVO

i B!
Disrante el afio 2019 la Compania, i
= resultados del periodo 20M 9 pot US

Ab. Cristian Hermosa Sanchez CPA, Carla Roca
Gerente Genoral Contadora General

Wer principales politicas contables
vy notas a los estados fimancieros.
9



TROPIFRUTAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Tropifrutas S.A.

RUC de la entidad:
0990914559001

Domicilio de la entidad:
Puerto Santa Ana, Edificio The Point, Piso 3, Guayaquil - Ecuador.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Ano6nima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

Tropifrutas S. A. (en adelante “la Compafia”) es una subsidiaria de Concentra
Holding A.G. de Suiza, la cual posee en forma directa el 99.99% de su capital social.
La actividad principal de la Compaiiia es la produccion y comercializacion de jugos,
concentrados, purés y congelados de frutas.

Las operaciones de la Compaiia corresponden principalmente a la venta de
concentrados y congelados de fruta a sus partes relacionadas, a los precios y
condiciones establecidos en acuerdos periodicos durante el afo.

Situacion del negocio

A partir del 1 de octubre de 2019, la Administracion de la Compania decidi6é cerrar
las actividades productivas de su planta ubicada en el canton Quevedo, Provincia de
Los Rios, debido a la reduccién de las ventas, originada principalmente por la poca
disponibilidad de fruta y la creciente competencia internacional, aspectos que
sumados al incremento de costos y gastos han ocasionado una disminucion
significativa en la rentabilidad de sus operaciones y pérdidas recurrentes en los
Ultimos anos. En adicion, la Administracion de la Compaiia tomo las siguientes
decisiones durante el afo: i) Liquidacion de todo su personal de operaciones y
administracion, manteniendo pocos empleados para el cierre de sus actividades; ii)
Cambios en la Representacion Legal de la Compaiia; iii) Absorcion de pérdidas
acumuladas y parte de la pérdida del aifo 2019, mediante compensacion del saldo de
la cuenta de “Resultados por Aplicacion Inicial de NIIF” por USS$4,169,341 vy
compensacion del pasivo de su accionista, Concentra Holding A.G., por
USS$2,300,000; iv) Cierre de la licencia ambiental; y, v) proceso formal de venta del
negocio. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o
el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compania
no pudiera continuar como negocio en marcha.

10



TROPIFRUTAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

Los planes de la Administracion de la Compaiia estan enfocados en continuar con el
proceso de recuperacion del IVA exportador ante el Servicio de Rentas Internas,
contratar consultores a fin de cumplir con el plan de cierre de la licencia ambiental
hasta el primer semestre del 2020 y el proceso de venta la Administracion de
Tropifrutas S.A. estima sera aproximadamente en dos afos, tiempo durante el cual se
mantendran las medidas de control que permitan salvaguardar la existencia fisica de
los bienes.

Composicion accionaria:

Las acciones de Tropifrutas S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Porcentaje de  Numero de

Accionistas Pais participacion acciones
Concentra Holding A.G. Suiza 99.99% 499
Passi AG Holanda 0.01% 1
100.00% 500

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relativas.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No.1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compaiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

11



TROPIFRUTAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del ano 2019:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria

NIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias” 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 “Clausulas de prepago con compensacion
negativa” 1 de enero de 2019
NIC 19 “Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan” 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” 1 de enero de 2019

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”
NIC 23 “Costos por préstamos”

NIC 28 “Participaciones de largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos”

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

12



TROPIFRUTAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicaciéon obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” 1 de enero de 2020

NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores” 1 de enero de 2020

NIIF 3 “Combinacion de negocios” 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2020

NIIF 10 “Estados financieros consolidados” Por determinar

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcion de las nuevas
normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econodmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.
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4.6. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o
ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

e se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra

obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y
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e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:

e La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian
a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compafia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios
en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del
activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al
valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su
reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido

en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del
principal, mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de
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interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe
al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion
de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método
de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento
financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el
activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compaiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de
valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han
ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos
de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;
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d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que
indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe
una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o
en el caso de cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados,
cuando los importes han estado morosos por mas de dos ainos, lo primero que
ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades
de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiia,
teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en
la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
historicas, el entendimiento de la Compaiia de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compania esta obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta
garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar
al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se
deben a la Compahiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo; y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone
del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no
estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente
manera:

e Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compafia son cada
uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compaiia ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen,
la Compania mide la correccion de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compahia se
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por
los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

e mantenidos para negociar; o

e designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

4.6.1 Reconocimiento y medicion posterior.
Reconocimiento.

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior.
(@) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a sus accionistas. Estas transacciones se registran a
valor nominal que no difiere de su valor razonable.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago que son exigibles en cualquier momento por
parte del acreedor.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo, el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién
o produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

La estimacion para inventarios de lento movimiento y de obsolescencia es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la
importancia de los repuestos, materiales y suministros en el proceso
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productivo y a la antigiiedad de los mismos. La provision para inventarios de
lento movimiento y obsolescencia se carga a los resultados del ano.

4.8. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todos los bienes tangibles adquiridos para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

La Compania evalUa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la producciéon, o de los cambios en la demanda del
mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util
estimada Valor
(anos) residual
Edificios e instalaciones 30-60 cero ()
Maquinarias y equipos 9-33 cero (*)
Equipos de oficina 10 cero (*)
Equipos de computacion 3 cero (*)
Vehiculos 5 cero (*)

(*) A criterio de la Administracion y en funcion a la politica contable
establecidas por la Compania utiliza estos activos hasta el término
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor
residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.
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4.9. Propiedad de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades que se tienen para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta
en el curso ordinario de las operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable
que los beneficios econdomicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo de las
propiedades de inversiéon pueda ser medido de forma fiable.

Medicién inicial.- la propiedad de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible
a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior.- la propiedad de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

4.10. Activos intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye:
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.
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4.11. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

4.12. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, entre otros); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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4.13. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas peridodicamente y se
actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si
aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

4.14. Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la
aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los
impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

¢ Si la Compaiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

e Las suposiciones que la Compania hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e Como la Compania determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no
utilizados y las tasas impositivas.

e Como la Compaiiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2019. La aplicacion de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados
financieros consolidados de la Compaiia.

4.15. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2019 y 2018 asciende para cada ano al 28% - 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.16. Patrimonio.
Capital social.- las acciones ordinarias se registran a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; y las nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registra la pérdida del
ejercicio.

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compania considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempenio.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefo para la transferencia al cliente de los productos
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por

recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.
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La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la Compania, seglin se describe a continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene
principalmente de la venta de concentrados y congelados de maracuya. Esto
ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay
obligaciones de desempefio no separables pendientes de cumplirse. Las ventas
de concentrados y congelados de maracuya, se realizan generalmente al
amparo de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales,
en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio,
descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre
otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar
cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los
riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los
productos.

No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un
periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a practicas
normales de mercado.

4.18. Costos y gastos.
Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos

incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta,
financieros y otros.

4.19. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir y/o restauracion de ubicacion actual.

4.20. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos

financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Companfia evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compahiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Companiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Companhia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales, que a partir del 1 de octubre de 2019 la Compaiiia
decidio cesar en sus actividades operativas.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No
entre corriente
1y mas de

12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas por pagar no relacionadas 56,969 -
Cuentas por pagar relacionadas 671,548 6,525,103

728,517 6,525,103
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Corriente No
entre corriente
1y mas de
12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2018:

Cuentas por pagar no relacionadas 326,278 -
Cuentas por pagar relacionadas 1,412,430 3,541,720
Anticipos de clientes 1,246,963 -
2,985,671 3,541,720

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Total pasivos 7,522,560 7,738,328
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 955,343 803,538
Total deuda neta 6,567,217 6,934,790
Total patrimonio neto 3,603,277 5,257,592
indice de deuda - patrimonio neto 1.80% 1.32%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

A su valor
razonable
con cambios A costo
Clasificacion Grupo Tipo en resultados amortizado
Efectivo y equivalentes de Saldos en
Activos efectivo bancos - 955,343
financieros  Cuentas por cobrar no
relacionadas Corriente - 1,985
Otros activos Cuentas por cobrar
financieros relacionadas Corriente - 65,798
Cuentas por pagar no
Otros pasivos relacionadas Corriente - 56,969
financieros  Cuentas por pagar Corriente 671,548
relacionadas No corriente - 6,525,103
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