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Mayo 15 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
TROPIFRUTAS SA.

Guayaqui - Ecuador

En mi caidad de Comsario de TROPIFRUTAS SA vy en cumplimiento a las
responsabilidades que me asigna el articulo 279 de la Ley de Compafilas, me permibo
informar que he examinado el Eslado de SHuacidn Financiera adjunto de &2 Compafia al
31 de Diciembro del 2016 y los comespondientes Estados de Resuados Integrales, de
Cambios en el Palimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo terminado en esa fecha.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria [NIA).
Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para oblener cerleza
razonable de si 0§ estados financienos esién Fbres de incomecciones matenales, debido a
fraude o emor, Una auditoria incluye el examen, @ base de proebas seleclivas, de la
avidencia que soporia las canfidades y revelpciones presenladas en los estados
financieros. Incluye lambién la evalsacion de las polilicas contabes utillzadas y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracidn, asi como una evaluacidn general de
0 estados financieros en su conjunio.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compariias v dentro del proceso de
andlisis efectuado, conforme a lo explicado en el parrafo anterior, obluve |3 informacién
pertinente y realicé las pruebas selectivas encaminadas a solventar mi responsabilidad
como Comisano de TROPIFRUTAS SA.. en relacidn a:

o Cumplimiento por parte de los administradores, de las normas legales, estatularias y
reglamentarias, asl come de las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

» Funcionamienio de los procedimientos de control iMemo de la Compafia.
» Confiabilidad de las cifras preseniadas en los estados financieros y su correspondencia

con las cifras regisiradas en los libros de contabllidad; y si éstos han sido efaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciin Financiera NIIF
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* Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de Compaiias
¥ que tienen relacion con;

- Cerciorarse de la consflucidn y subsistencia de las garantias de los
agministradores y gerenles en el caso en que fueren exigidas.

- Exigir de los adminsiradores la entrega de un balance mensual de comprobacién.

- Examinar en cualquier momento los libros y la documentacidn de la compafiia y
los estados de Electivos y equivalentes de efectivo, Cuentas por Cobrar Clientes y
paries relacionadas.

- Revisar el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resullados Integrales v
presantar un informe a a Junta.

- Convocar a Junias Generales de accionistas en los casos determinados en la Ley
de Compafiias

- Solicitar & los administradoras que hagan constar en el orden del dia, previamants
a la comvocatoria de la Junta General, los puntos gue creyers conveniente.

- Asistir con voz informativa a las Junias Generales.
- Vigilar en cualguler momento las operaciones de la compafiia.

- Pedir informes a los administradores, promover mofivadaments la remocion de los
adminisiradores y presentar a 3 Junta General las denuncias que haya recibido
con e nforme relafivo a las mismas.

El resultado de mis pruebas no reveld siuaclones que en ml  opinidn constiluyan
incumplimientos importantes en varos aspectos por parte de la administracidn yio
limitaciones significativas en el cumplimiento de mi responsabilidad como Comisario.

En abrl del 2012 la Compafiia disminuyd su capial suscrilo y pagado a USS500 000,
considerando que serla suficients para cubrir sus operaciones fuluras, al inicio del ano 2018
la Compafila presentaba pérdidas acumuladas por @l orden de USS 4.172.127, siluacion
que exponia a estar en causal de disolucion y que estaba cubserta por el valor de Ajustes
Primera Adopcién NIIF que por un valor de UIS$4.169.341 y ia Reserva Facultaiva por un
valor de US$ 2179937. En o ejercicio 2016 presenia pérdida del ejercicio por
US$5 287 806 efeclo que al cierre de dicho ejerciclo se alenla con el registro de una
Reserva para Compensacion de Pérdidas constituyéndose con  una condonackon de
préstamos y aporles en electivo de la Casa Maliz Concentra Holding AG por
LI5$2 200.000; y por USS 2.000.000 respectivamente; asi como un saldo inicial de USS
3 010425 lo que totaliza USS 7.210 425,
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Con eslos anlecedenies y con el cierme de plantas productivas en esle ejercico lo que
dsminuye la capacidad productiva a fuluro de la Compafiia, oniginan serias dudas sobme la
habikdad de la Compafila para confinuar como negoclo en marcha. Los Estados
Financieros adjuntos no incluyen ajustes con respacto a la recuperacion yio clasificacion de
los pasivos que podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compaiia no pudiera
confinuar como negocio en marcha.

El cumplimiento de los aspecios mencionados en el parrafo tercero, asi como los criterios
de aplicacion de las normas legales, reglamentarias y estatutarias son responsabilidad de la
administracion de la compariia y tales criterios no podrian eventualmente ser compartidos
por ks autoridades competentes.

El presente Informe de Comisario es para uso exclisivo de los acclonistas y administracion
de TROPIFRUTAS S.A., asi como de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros, en cumplimiento de las disposiciones estabiecidas en la Ley de Compadias y sus
Resoluciones y no debe ser utiizado para olro proposito
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TROPIFRUTAS S.A.
Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016

(En délares estadounidenses)
Ventas netas 21.909.383,13
Otros ingresos 428,256 45
Costo de ventas _ (21.906 836,42
Utilidad en ventas 340.803.17
Gastos operacionales (4.647.212.50)
Pérdida en operacion (4.306.409.73)
(Gastos Financieros (372.381,85)
Otros egresos (378.614,97)
Pérdida antes de Impuesto a la Renta (5.057 .406,55)
Provision Impuesto a la renta (230.400,00)
Pérdida neta del eercico (5.287 806.55)
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TROPIFRUTAS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2016
(En dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clienles

Efectivo pagado a proveadores y empleados
Intereses pagados

Efectivo nelo ublizado en las achvidades de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Aumento en inversiones permanentes

Aumenio en propiedad, planta y equipos, netos

Efectivo nelo ullizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Aporte en efectivo para absorber pérdidas
Efectivo nelo provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectvo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

26,074,983 54
(25.2685.534 53)
(981.396,62)
(171.947 81)

(903,60
(817.264,35)

(818.157,95)

2.000.000,00

2.000.000,00

1.006.864,24
248.276,00
1.258.160,24
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TROPIFRUTAS S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
utilizado en las actividades de Operacion
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016
(En dolares estadounidenses)

Pardida nata (5.287 806, 55)
Ajustes para conciliar la Pérdida neta con el efectivo neto

utilizado en las actividades de operacion

Depreciacion 466.721,00
Provision para Jubllacitn Patronal (802,001 63)
Provision por deleriora 720.000,00
Provision para impuesio a la Renta 230.400,00
Efectivo proveniente de las actividades de operacion

antes de cambios en el Capital de Trabajo (4.672.687,18)
Disminucion en cuentas por cobrar 373734385
Disminucian en inventarios 1.188.237.39
Disminucion en Gastos pagados por adelantado 14.564 87
Disminucion en Otros activos 41,087 36
Disminucién en cuentas por pagar y pasivos acumulados (481.484 ,00)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (171.947 B1)




