
MASARES.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

CONSIMUCIÓN. ACIIVIDAD ECONOMICA Y APROBACIÓN DE 1OS ESTADOS FINANCIEROS. 

a. Comllución y actividad económica, 
La compañia so. consituyó el 25 de Abri de 1984, su actividad pncipal es 
lo prestación de servicios Jurídicos, económicos y financieros 
La nacionoldod de la compañía os ecuatodana y llene su domicilo 
píncipal en la ciudad de Guayaquil Avenido Domingo Comín s/n y Pedo 

. Boloña ol lado del Diario el Univeno. 
Lo compañía durará un plezo de cincuenta oños, que se contará a parte 
de la fecha de inscípción del conttalo de compañía en el Regstro 

Mercantk: este plazo poctrá ser amplado o restringido, de acuerdo con la 
ley. por esolución de la Junta General de Accionita 

b. — Aprobación de los Estados Financieros. 
Los estados fnoncieros por et año terminado el 31 de diciembre de 2015 han 
sido autorizados pora su embión por la Gerencia de la Compañía y serán 
pros   tados pera su aprabación ola Junta General de Accionitos. 
En opinión de la Gerencia, os estados Inancieros adjuntos serán aprobados 
pora Junto General de Accionistas sn modálicaciones, 

0. Baser de presentación de los estados financieros. 
Los estados financieras están preporados y presentados de acuerdo con 
Normas intemocionoles de infomación financiera, adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías medianto Resolución No, 06.QICI004, 

publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre cel 2006. esta 
entidad de contol roffico posteriomente la adopción de las NIF en el 
suplemento del Registo Oficio! No. 378 del 10 de Julio del 2008 y mediante 
rosolución de la Superintendencia de Compañía; No, 08.G.05C del 20 de 
Noviembre del 2008. estableció el cronograma de implementación de las 

Normas internacionales de Información Financiera - NI 

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementación de las 
Normos intemacionales de información Hnanciera - NIF, los primeros 
Estados financieros bajo NIF es el año 2012 y el periodo de transción es el 
202011 
Los Estados Financieros preparados bajo NIF. han sido formulados por los 

'odministadores de la entidad con el objetivo de mostra a imagen fiel del 
Estado de Situación Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de 
¡Cambios en el Patrimonio y Estado de Fujos de Etectivo. 

b. — Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas.
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La información contenida en estos estados linancieros esresponsablidad de 
la Gerencia de la Compañía, que manifiesta expresamenta que se han 
¡aplicado en su totalidad los principios y crios incluidos on las NIF omiidos 
or el ASA. Pra la elaboración de los mismos, se han Uizado cienas 
estimaciones realzadas para cuanilicar cigunos de los activas, pasivos, 
Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en elos, con bose en 
la experiencia y otos factores relevantes, 
Aun cuando pueden legar o dilerir de su electo final. la administración 
¡Considera que las estimaciones y supuestos ullizados fueron adecuados, 

Moneda de presentación 

Los registros contobles de la compañía se levan en idioma espoñol y 
expresado en dólres de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la 
nidad monetaria de lo República del Ecuador 

lectivo y Equivalentes de ffectivo. 

Incluye el efectivo disponible, los depósitos a la vsta en bancos nacionales, 
tras inversiones cllamente líquidos con vencimientos. que se mantienen 
pora cumpli compromisos de pago a corto plazo con vencimiento de tes 
meses o menos desde la fecha de odquisicón, Además. sobregros emgibles 
en cualquier momento por el banco y arman Una parte integra! de la 
gestión de elecivo de uno entidad. (Es decr el soldo fucióo 
constantemente de deudor a acreedor), Cualquier dierenciol cambiario se 
reconace en resultados. 

Activos Financieros 
Clasificación, reconocimiento y medición 
la Compoñía clasica sus activos financieros a Ja fecho de su 
reconocimiento Inicial en las “guientes categoría. "activos fnancieros 9 Y row nan idas” “activos fmancieros mantenidos hasia su vencimiento”. “prestamos y cuentas por cobrar” y 
“activos fnoncieros disponibles para a venta" Lo ciasicación depende del 
propósito pora el cual los activos fancieros se meureron o adquíreran y es 
¡determinada porla Gerencia a la echa de su reconocimiento inicial 
AL3! de Diciembre de 2016. la Compañía solo mantiene activas Anancieros 
en la categoría de "preslamos y cuentas por cobrar”, cuyas características 
y tratamiento se expone a continuación 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fjos o 
elerminobles y que no colizan en un mercado acIvo. Se incluyen en el 
activo centente, excepto per los de vencimiento mayor o 12 meses 
¡contados desde la fecha del Estado de Situación Financiera.
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Estos úlimos se clasficon como activos na conientes. Los préstamos y 
cuentas por cobrar comprenden las partidas de cuentas por cobrar 
comerciales, otras cuentas por cobrar y el elecilo y equivalente de 
efectivo en el Estado de Situación Financiero Los próstamos y cuentas por 
cobrar se reconccen inicialmente a. su valor rotonoble y. 
subsecuentemente, a su costo amortzado porel método de interés efectivo 

menos cualquier provisón por detenro. 
Los cuentas por cobror comerciales son los montos que odeudon los clientes 
por el alquier de los inmuebles en el cuno nomol de los negocios. Lar 
cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de 
'oproximadamente 3 días. 
No existen montos soniicafvos de ventas que se aporten de las 
condiciones de crécito habituales, razón por la que no se ha ienfíicado 
¡algún componente financiero en los ventas de productos. 

Baio de activos financieras 
los achivos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir 
flujos de efecto de las inversiones o cuentas por cobrar expiran o se 
ronsfieren y la Compañia ha hransterido sustancialmenta tados los riesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. 

Provhán para cuentas incobrables 
La Compañía evalúa ol final de codo periodo sl hay evidencia objetiva de 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos Inoncieros. Si exite 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida 
por deterioro se reconoce solo s hay evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocunieron después del reconocimiento 
Íhical del activo lun "ewento de pércido'| y eso evento de pérdida [o 
eventos) tene un impacta sobre los fijos de efectivo estimados del activo 
Inanciero o gupo de activos Imoncieros que pueden ser estímados 
confcblemente. 

Evidencias de deteroro sugen Cuando. por ejemplo, el deudor está 
“attavesardo Áfculades Inonceros. hene rcumpimentos 0 remoso en el 
pogo de intereses o del principal exste posiblidad de que entre en 
Insolvencia o enfrente algún tipo de reorganización financiera y cuando 
exsta información ventecble que indique que su generación de tujos de 
efectivo futuros poca disminui. 

Para la categoría de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la 
pérdida por deterioro se mide como la diferencia entro el valor en loros de 
los activos y el valor presenta de los fijos de efectivo futuras estimados 
(0xcluyendo las péruicas credíliias fuuras en las que no se han incurido y 
considerando las garantías recibidos de cientos on caso de ser aplicable) 
descontados a la tosa de interés electiva original del activo Iinanciero, El 
volar en bros del activo se reduce y el monto ce la pérdida se reconoce en 
resultados,
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Propiedades, neto 

Todos los elementos de propiedades, planta y equipo, se midan al costo 
menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del 

valor acumulado. 
La depreciación se reconoce dentro del “Costo de Venta” y “Gasto de 
Aciministación y ventas dependiendo de la ufización de los actos 

respectivos y se calcula por el método de Insa recta 
Lo vida úl máximo promecios por categoría de activo es como sigue 

AñO 
Maquinarias y eauigo. 10080s 

Muebles y enseres 1Daños 
Equipos de Oficina 10 años 
Vehiculos. Soros 

Se tevisoró como mínimo al término de cado periodo anual al valor residual 
yla vida úl de un activo y, s las expectativas diiieren de las estimaciones 
previas, los cambios se comtobllaarán como un cambio en una estimación 
contable, 
Se revisa la depreciación de ese activo de foma prospectiva pora reflejar los nuevas expectalvas. 
Obras en cuso .Contobizon los desembolsos por la construcción de 

propiedades, no se deprecia porque estos aun na están en uso. 

Deterioro de acitros no financieros. 
Los activos sujetos a depreciación o amortización 5e someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el 
volor en Ibros poctía no ser tecuperabla: Las pérdidas por deteñaro son el 

monto en el que el volor en Iibros del activo excede su valor tocuperable. E 
valor tecuperoble de los octwos coresponde al monto neto que se 
úObtenciio de su venta su valor en uso, el moyor. Para efectos de avalar el 

¡elerioro, los ocios se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
¡nera lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de electo). 
Sel valor un bros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su 
var recuperable, se reconoce una provisión en reslados para mostrar el 
¡clivo a su vor recuperoble, Se revierte una pérdida por deterioro 3 se ha 
producido algún combio en los estimados usados poro determinar el valor 
recupera, 

Activos intangibles 

El buen nombre generado por la empresa, desde su consilución que es 
"Noscre S.A" no so teconoce como acivo en el Estado de Situación 
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Financiera, poraue no constituye un recurso Identizable controlado pora 
ú'éntidod, que puedo ser medido de forma fable por su costo. 

Activo contingente: 
Nose, contolblizan los activos contingentes porque su exútencia se contma 
¿on la ocunencia o no de eventos futuros Inclertos que no están bajo el 
Control de la compañía. Cuando la reallación del ingreso sea cierto, no 
sorá contingente y se reconocerá en ls Estados Financieros como activo. 

Cuentas por pagar comerciales 
Son obígaciones de pogo por benes o servicios adquíidos de proveedores 
en el cuso normal de los negocios y se clasiican como posvos comentes a 
dl pogo se debe reolzcr dentro de un año o menos, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corientes. 
Los cuentas por pagar se reconocen iniciomente a su valor razonabe y 

posteriormente se remiden al costo amorizado usando el método de interés 
de electo. 

Impuesto los ganancias. 
El gasto por Impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto 
úcoiente por pagary del impuesto diendo. 
El mpuesto coniente por pagar está basado en la ganancia fscel del año. 

Elmpuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes 
sen fbxos de los activos y pasos en los estados fnancieros y sus bases 
coles comesponcientes (conocidas como dilerencias temporarias) 

Los pasivos por impuestos diferidos: se reconocen pora todas las diferencias 
emporarías que se espere que incrementen lo ganancia facal en el futuro, 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las dferencas 
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fscal en el futro. y 
Cualquier pérdida o crécito Escal no ulizado. 

Los acivos por impuestos deidos. se miden al importe máximo que. sobre 
la bowe de la ganancio fico! actual o estimada tuluo, es probable que se 
recuperen. 
El importa en libros neto de los activos por Impuestos cáridos se revisa en 
cada fecha sobre la que se informa y se_alusta para relojar la evaluación 
actual de las ganancias fscales luluras, Cualquier ojuste se reconoce en el 
resultado del periodo. 
El impuesto dedo se colcula según las fasas imposivos que se espera 

aplicar ala ganancia (pércida) fiscal de los pertodos en los que se espera 
realzar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos 
¿ieridos. sobre la bose de las tasas impasilvas que hayan sido aprobadas o 

cuyo proceso de oproboción esté prácticamente terminado ol fnal del 
periodo sobre el que se informo.
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Beneficio aos empleados 
La entidad registrará los beneficios por concepto de sueldos, 
remuneraciones adicionales aportaciones a la seguidad socia y 
poricpación en las ganoncias. 
Lo contabilización de los beneticios o corto plazo a los empleados es 
¡generalmente inmediata. puesto que no es necesaro plantear ninguna 
hipótess actuarial pora medir las obligaciones o los costos corespondientes 
y por tonto no exste posblidad ciguna de ganancias o pérdidas 
cluarles. Además, los obligaciones por beneficios a corto plazo a los 
"empleados se miden sn descontar los importes resuligntes. 

Los acciones comunes se clasican en el patimonio. 

Reservo legal 
Creación de reserva de acuerdo alo dispuesto por leyes o reglamentos con 
al fin de dar a sus acreedores una protección adicional conta los electos 
delas pérdidas La dotación de estos reservas se dera de la cistibución de 
gonancias acumuladas y por lo tanta no consttuye un gasto pora la 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen por el volor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar y representa montos por cobrar por la venta de 
bienes, neto de descuentos. devoluciones e impuestos a las ventas. 
La Compañía reconoce sus Ingresos cuando éstos se pueden medr 
conictblemente, es probable que beneficia económicos futuros fuyan a la 

entidad y cuando la transacción cumple con crteios especificos por cada 
una de los actividades de lo Compañia, tol como se descine neos 

adelante. 

Venta de servicios e intereses 
Los ventas de sarvicios se reconocen en el periodo contable en el quo se 
preston, con relerencia al servicio espectico completo, calculado sobra la 

base del senicio recimente brindado como una proporción del total de los 
serácos a ser brindados. 

Pasivo contingente. 

Se presentarán oquelas que adausren el colficaliwo de postes 
closficados por tipo, distinguiendo entre hibularias, laborales. civies. 
“adminstiafivas y olas, indicando lo naturaleza de las contingencias, la 
opinión de la gerencia y sus efectos Fnancieros probables, en todos los 
¿cosos. En el coso que no se pueda ostimar razonablemente el efecto
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Iinanciero, se dobe revelar el hecho y las crcunstancias por las que no se 

puede delerminor dicho efecto. 

Hechos ocunidos después de la fecha de los Estados Financieros. 

Grad 

Los hechos acuridos después de la fecha de los Estados Financieros, 
Tovorables o desfavorables, hasta la techa de autorización de ambión de los 
Éstados Financieros cuyo suceso tuvo su origen con anterioridad a la fecha 

do Estado: Financieros se ajusion en los Estados Financieros emiidos al 
ciene. 
Los hechos ocuridos después de la fecha de los estados financieros. 
lavorables o deslavorabies, hasta la fecha de autorización de omisión de los 
estados financieros cuyo suceso se origina después de la fecha de estados 
inoncieros pero ontes de su autorización poro ser emiidos, se revelan de 

acuerdo con la probabilidad de que la compañía tenga que realzar 
desembolsos futuros. 

Impuesto ala renta causado 
Los sociedodes nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el país que 
obtengan ingresos gravados de conformidad con los disposiciones de a Ley 
de Régimen Irbutofo Intamo y su Reglamento, y con las resoluciones de 
coráctor general y obigataña emilidos por el Sewicio de Rentas Intemas SAL 
estarán sometidos ola Tarifa impostivo del 22 % sobre su base impone. 

Los sociedades constituidos en el Ecuador, así como las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciladas en el pols y los establecimientos 
permanentes de sociedades extrorjeras no domicñadas, que oblengan 

ingresos gravables que obtengan ingresos gravados de conformidad con 
las disposiciones ce la Ley de Régimen Trbutorio temo y su Reglamento, y 
con las resoluciones de corócier general y obígataro emilidas por al 
Servicio de Rentos Intemas SAI, estorán sujetas o la torta imposiiva del 

veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible. 

LDONADO: JORGE MANIARREZ E. 
Representante Legal Contador


