
NASARES.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

Lo compañía se consiluyó el 25 de AbrI de 1988, su actividad principal es 
la prestación de servicios judios, económicos y Inancieros, 
La nacionalidad de la compañía es ecuatoriana y llene su domicio 
principal en la cludad de Guoyaqui. Avenida Domingo Comin s/n y Pedro 
1 8oloña lado del Diario el Universo. 
La compañía cutorá un plazo de encuenta años, que se contará a part 
de la fecha de inscipción del contrato de compañía en el Regkro 
Mercantil: este plazo podrá ser ampliado o restíngido, de acuerdo con la 
ley. por resolución de la Junta General de Accionista. 

b. — Aprobación delos Estados Financieros. 
Los estados fnancieros por el ano terminado el 31 e diciembre de 2015 han 
sido autorizados pora su emisión por la Gerencia de la Compañia y serán 
presentados pora su oprobación ala Junta General de Accionistas 

En opinión de la Gerencia los estados Inancieros adjuntos serán aprobados 
porla Junta General de Accionistas sn modificaciones. 

POLITICAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS 

Boxes de presentación de ls estados financieros 
Los estados financieros están preparados y presentados de acuerdo con 
Normas Internacionales de inormación Financiero, adoptadas por la 
Superintendencia de Compañias mediante Resolución No, 06.0.1C1004 
Publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2004: esta 
entidad de contro! ratico posteriemente la adopción de las NIF en el 
suplemento del Registro Oficial No 378 del 10 de Juli del 2008 y mediante 
resolución de la Superintendencia de Compania; No, 08.G.D5C del 20 de 
Noviembre del 2008, estableció el cronograma de implementación de las 
¡Normas Intemacionales de información Financiera - NIF 
Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementación de las 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera — NIF, los pximeros 
Estados Financieros bajo MI es el año 2012 y el periodo de transición es el 

ano 2ol 
Los Estados Financieros preparados bajo NIF, han sido formulados por tos 
Cciministradores de la entidad con el objeliva de mostrar la imagen fl del 
Estado de Situación Financiera, Estado de Resullaco Integral, Estado de 
¡Cambios en el Potíimont y Estado de Flujos de Efectivo 

Bb. Responsablidad dela información y estimaciones realizadas.
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La información contenida en estos estados financieros es responsabiidad de 
la Gerencio de la Compañía, que monifesta expresamente que se han 
¡aplicado es su totalidad los pánciios y criterios Includos en las NIF emiidos 
por el 1ASB. Pora la eloboración de los mismos, se hon ulilzado ciertos 
estimaciones realzados pota cuonificar algunos de los aciwos, pasos, 
ingresos, gaslos y compromisos que figuran reglstrados en ellos, con Base en 
la experiencia y otros factores relevantes 
Aun cuando pueden legor a difert de su electo final, la administración 
¡considera que las estimaciones y supuestos izados fueron adecuados, 

Moneda de presentación 

Los registros contables de la compañía se llevan en isioma español y 
expresado en dólores de los Estados Unidos de Norteamérica. que es la 
unidad monetaria de la República del Ecuador. 

Etectivo y Equivalentes de Bectivo 

Incluye el etectivo disponisl, los depósitos ala vista an bancos nacionalss, 
¡htas inversiones altamente liquidos con vencimientos. que 58 mantienen 
para cumplt compromisos de pago a carlo plazo con vencimiento de tres 
meses o menos desde la fecha de adquisición. Además, sobregios exigibles 
“on cuolauier momento por el banco y forman una pane Integral de la 
gesión de efectivo de una enidad. (Es deck el soldo Mución 
úcorstontemente de dsudor o acreedor]. Cualquier dierencial combiano se 
reconoce en resultados 

Activos Financieros 
Clasftcación reconocimiento y medición 
lo Compoñía clasfica sus activos financieros o la fecha de su 
reconocimiento inicial en las siguientes colegarío. “activos financieros a 

valor ratonable a tavés de ganancias o pérdidas”, "activos Jinancieros manienidos hasta y vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y 
  lg vento”. Lo ciaslicación depende del 

propósito para el cual os activos Inancieres se incumieron o adquieran y es 
¡determinada porla Gerencia a la echa de su reconocimiento inicial 
AL31 de Diciembre ce 2015, la Compañía solo mantiene activos inancieros 
en la categoría de "preslamos y cuentas por cobrar", cuyas coractersicos 
y rotamiento se expone a continuación. 

Préstamos y cuentos por cobrar 
Son activos fmoncieros no derivados que dan derecho a pagos tios o 
delerninobles y que no cotizan en un mercado acilvo. Se incluyen en al 
acivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
“contados desde lo fecha del Estado de Siluación Financiera.
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Estos úlimos se clasficon como aclvos no comentes. Los préstamos y 
cuentas por cobrar comprenden las paridas de cuentas por cobrar 
comerciales, otras cuentas por cobrar y 6) efectivo y equivalente de 
efectivo en el Estado de Stuación Financiera. Los préstamos y cuentas for 
cobror se reconocen inicialmente 0 su valor romnoble y 
ubsecuentemente, a su costo amortzado por el método de inerés efectivo 

menos cualquier provisión por deterioro. 
Los cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los cientes 
por el alquier de los inmuebles en el cuso normal de los negocios. Las 
cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de 
aproximadamente 3 das. 

No existen montos sgnficativos de ventas que se aparten de los 
condiciones de credo habiles razón por la que no so ha identiicado 
igón componente financiero en las ventas de productos 

vos fr E 

Los activos financieros se dejon de reconocer cuando lbs derechos a recibir 
los de efectivo de las inversiones o cuentas por cobrar expion o se 
transteren y la Compañía ha transferido sustancialmente tados los iesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. 

Provisión para cuentas incobrables 
La Compañia evalio al final de coda periodo s hay evidencia objetiva de 
deterioro de un activo fnanciero o grupo de acivos financieros. $ exste 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida 
por deterioro se reconoce solo $ hoy evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento 
inicial del ocivo (un “evento de pérdida") y ese evento de pércica [o 
eventos) lene un impacto sobre los lujos de efectivo estimados del activo 
inanciero o grupo de aciwos Inancioros que pueden sor estimados 
contablemente. 
Evidencias de deterioro surgen cuando. par ejemplo, el deudor está 
'ottavesando dfcultades fnoncieras, tiene incumplimientos o retraso on el 
pago de intereses o del pincipal, exste posiblidad de que entre en 
Insolvencia o entrente algún tipo de reorganización financiera y cuando 
exista miomación verificable que indique que su generación de flujos de 
efectivo fuluros podía dsminul, 
Para la colegoría de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la 
pérdida por deterioro se mide como la diferencia entra el valor en lloros de 
los aclivos y el volor presente de los fujos de eleciivo futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas creciiios futuras en las que no se han incurrido y 
¡Considerando las garantías recibidos de cientes en coso de ser aplicable) 
'escontados a la tasa de terés electiva original del activo flnancioro. El 
volar en bros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en 
resultados,
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POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Estos úlimos se clasficon como aclivos no comentes. Los préstamos y 
cuentas por cobrar comprenden las paridas de cuentas por cobrar 
Comerciales, otras cuentas par cobrar y el etectivo y equivalente de 
lectivo en el Estado de Situación Financiera. Los préstamos y cuentas por 
cobrar se reconocen inicialmente a su valor rasonoble y, 
subsecuentemente, a su costo amortzado por el método de interés efectivo 

menos cualquier provisión por deterioro 
Los cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudn los cientes 
por el olquier de los inmuebies en el cuso normal de los negacios. Los 
cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de 
aproximadamente 3 días. 

No existen montos sgnficafivos de ventas que se aparten de los 
condiciones de credo habiles razón por la que no se ña idenilicado 
igón componente nancieso en las ventas de productos 

Baja de activos fnancieros - 
Los activos financieros se dejon de reconocer cuando los derechos a recibir 
los de electivo de los inversiones o cuentas por cobrar expian o se 
transfieren y la Compañía ha transferido sustancialmente tados los riesgos y 
benelicios derivados de su propiedad. 

Provisión para cuentas Incobrables 
La Compañia evalóa al final de coda periodo s hay evidencia objeliva de 
deteñoro de un activo financiero o grupo de acivas financieros Si extte 
deterioro de un activo financiero o grupa de activos Imancieros, la pérdida 
por deterioro se reconoce solo $ hoy evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento 
inicial del ocivo lun “evento de pérdida”) y ese evento de péraida lo 
ventas) lene un Impacto sobre los fjos de eteclivo estimados del activo 
IÍnancioro o grupo de cios financieros que pueden ser estimados 
contablemente. 

Evidencias de delerora surgen cuando, por ejemplo, el deudor está 
'ottavesando dficullades financieras. tiene incumplimientos o retraso en ol 
pago de intereses o del principal, exste posiblidad de ave entre en 
insolvencia 0 enltente algún tipo de reorganización financiera y cuando 
exista míomacin verficable que Incique que su generación do flujos de 
efectivo futuros podía disminuir 

Para la colegoría de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la 
pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre al valor en Ibros de 
los olivos y el volor presente de los lujos de electiva futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas creciicias futuras en las que no se han incurrido y 
“considerando las garantía recibidos de cientes en caso de ser aplicable) 
descontados a la fasa de interés ofectva original del activo financiero El 
valor en bros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en 
resultados,
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Propiedades, neto 

Todos los elementos de propiedades, planta y equpo, se miden al costo 
menos la depreciación acumulado y cualquier pérdida por deterioro del 
valor acumulado. 
Lo depreciación se teconoce dentro del “Costo de Venta” y “Gasto de 
Adiministación” y ventas. depenciendo de la ufllzación de los acivos 
respectivos y se cateula por el método de Inea recta 
La vida úl máxima promedios por categoría de activo es como sigue: 

AÑO. 
Maquinarias y equipo 10 0ñ0s 
Muebles y enseres 10 años. 
Equipos de Oficina. l00ños 

Vehiculos Sanos 

Se revisará como mínimo al lérmino de cada periodo anual el valor residual 
y lo vida UN de un acilv y, s las expectativas diieren de las esimaciones 
previas, los combios se contoblizarán como Un cambio en una estimación 
contable. 
se revisa la depreciación de ese aclivo de forma prospectiva para reflejar 
las nuevas expectalivas. 

Obros en cuso Contablizan los desembolsos por la constueción de 
propiedades, no se deprecia porque estos aun no están en uso, 

Delerioro de activos no financieros 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el 
valor en Ibros poca no ser recuperable. Las pérdidas por deterioro son el 
mento en el que el valor en bros del aciivo excede su valor tecuperable. El 
valor tecuperable de los aciivos coresponde al monto neto que se 
úbtencía de su venta o su valor en uso, el mayor. Pera efectos de evaluar el 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
¡genera flus de efectivo identificables [unidades generadoras de efectivo). 
$ elyalor en bros de un activo o unidad generadora de etectivo excede su 
Valor tecuperable, se reconoce una provisión en resultados para mostrar el 
¡activo a su volorrecuperable 5 revele una pérdida por deterioro s se ha 
úgroducido algún cambio en los estimados usados para determinar el volar 
recuperan 

Activos intangibles 
E buen nombre generado por la empresa, desde su constitución que es 
"Nosare SA." no se reconoce como aciivo en el Estado de Situación
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POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Financiera, porque no consituye un recurso igeniiicable controlado por la 
entidad, que pueda ser medido de forma fiable por su costo, 

Activo contingente. 
"Na se contabilizan los activos contingentes porque su existencia se confima 
¿con la acunencia o no de eventos futuras inciertos que no están bajo el 
«control de la compañía. Cuando la realización del ingreso sea cierta, no 
será contingente y se reconocerá en los Estados Financieras como activo. 

Cuentas por pagar comerciales. 
Son obligaciones de pago por blenes o servicios acquíidos de proveedores 
en el cuño normal de los negocios y se clasifican como poswos canientes 
el pago se debe realzar dentro de un año o menos, de lo contrario se 
presentan como pasivos no contentes 
Los cuentos por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
pestenormente se remiden cl costo amortzado usando el método de interés 
de elecivo, 

Impuesto alas ganancias 
El gasto por Impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto 
coniente por pagar y del impuesto cerdo, 
El mpuesto content por pagar está basado en la ganancia scal del año, 

Elimpuesto diferido se reconoce a partí de las iferencias entre los importes 
en Itbros de los aclivos y pasivas en los estados financieros y sus bases 
scales correspondientes [conocidas como ailerencias temporarias) 

Los pasivos porimpuestos diferidos: se reconocen para lodos las dierencias 
ltemporañas que se espers que incrementen la gonancia facal en el fuluo, 
Los actvos por impuestos dilerdos se reconocen para todas las dierencias 
lempotaas que se espere que reduzcan lo ganancia llscal en el futuro, y 
euolquier pércid o crédito fscat no izado. 

Los actos porimauesos clleridos: se miden al Importe máximo que, sobre 
la base de la ganancia fscal actual o estimada futura. es probable que se 
recuperen 

Elimporte en llros neto de los activos por impuestos dileidos se revisa en 
coda fecha sobre la que se informa y se ajusta para refejarla evaluación 
actual de las ganancias fscales futuras. Cualquier ojuste se reconoce en el 
resultado del periodo. 
El Impuesto diferido se calcula según las tasos imposlivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) col de los periodos en los que se espera 
realizar el aclvo por Impuestos diferidos o concelar el pasivo por Impuestos 
úferidos, sobre la baso de las tasas Impostivas que hayan sido aprobadas o 
cuyo proceso de aprobación esté practicamente terminado al fnal del 
periodo sobre el que se informo.
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Beneficio alos empleados 
La entidad registrará los beneficios por conceplo de sueldos, 
remuneraciones adicioncles aportaciones a la seguidad social y 
participación en las ganancias. 

  

La contoblización de los beneficios a corto plazo a los empleados es 
generalmente inmediata, puesto que no es necesaño plantear ninguna 
hipótesis actuarial para medir los obligaciones olos costos conespondientes, 
y por lanto no existe posblidad alguno de ganancias O pérdidas 
Gcluariales. Además, las obligaciones por benelicios a corto plexo a los 
empleados se micin sin descontar los importes resultantes, 

Capital 

Las acciones comunes se ciaslican en el patimorio. 

Reserva legal 

Creación de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con 
el fin de dar a ss acreedores una protección adicional contra los efectos 
¿e los pérdidas. La dolación de estas reservas se deriva de la dstibución de 
ganancias acumuladas y por lo lante no consifuye Un gasto para la 
entidad 

Reconocimiento se ingresos. 
Los Ingresos 58 reconocen por el votor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar y fepresenta montos por cobrar por la venta de 
Bienes. neto de descuentos. devoluciones e impuestos a las ventas. 

La Compañía reconoce sus Ingresos cuando éstos so pueden medir 
confioblemente, es probable que benoticias económicos futuros fuyan a la 
entidad y cuando la harsocción cumple con ceros especificos por cada 
una de las aciividades de la Compañia, 1al como se describe Iineos 
adelante, 

Venta de senicios e intereses 
Las ventas de senicios se reconocen en el periodo contable en el que se 
prestan con referencia ol servicio especiico completo, calculado sobre la 
base del servicio realmente brindado como una proporción dol total de los 
servicios a ser brindados. 

Pasivo. contingente: 

So presentarán aquellas ave adquieren el caliicolivo de posbles, 
iasiicados por tipo, distinguiendo entre tbutallos, laborales. cil: 
“administrativas y oras, indicando la naturaleza de las contingencias, la 
opinión de la gerencia y sus efectos Financieros probables, en lodos los 
osos. En el caso que no se pueda estimar razonablemente el efecto
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financiero. se debe revelor el hecho y las cicunstancios por las que no se 
Puede determinar dicho efecto, 

Hechos ocuridos después de la echa de los Estados Financieros. 

A 
  GRACE 

Los hechos ocuridos después de la fecha de Jos Estados Financieros 
lavorables o destavorablos, hasta a fecha de autarización de emisión de los 
Estados Financieros cuyo suceso tuvo su efigen con anterioridad a la fecha 
de Estados Finoncieras se olustan en los Estados Financieros emilidos al 
clone. 
Los hechos ocuridos después de la techa de los estados financieros, 
lavcrables a dextaverables, hasta la fecha de autorización de emisión de los 
estados finoncieros cuyo suceso se origina después de la fecha de estados 
Inoncieros pero antes de su autorización pora ser emilidos, se revelan de 
“acuerdo con la probablidad de que la compañía tengo que realzar 
¡desembolsos futuros 

Impuesto la renta causado 
Las sociedades nacionclos o extranjeras domicladas o no en al pas, que 
úeblengon ingresos gravados de conformidad con las disposiciones dela Ley 
de Régimen Tíbutarlo Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de 
Carácter general y obigatoo emitidas por el Servicio de Rentas intemas SAI 
úestorón sometidos o la lata imposiva det 22% sobre su bose imponible 
Los sociedades consfividos en el Ecuador así como las sucursales de 
sociedades extnjeras domicilados en el pas y los establecimientos 
permonentes de sociedades extranjeras no domiclladas, que obtengan 
ingresos gravables que obtengan Ingresos gravados de conformidad con 
las disposiciones de la Ley de Régimen Irigulario Intemo y su Reglamento, y 
«con los resoluciones de carácter general y obligatorio emiidas por el 
Servicio de Rentas interos SAI, estarán sujetos a la talla imposiva del 
veinte y dos porciento [22%] sobre su bose imponible, 

  

  

DONADO —TORGEMANIARRE E. 
Representante Legal Contador


