INFORME DEL GERENTE

Sefores miembros de la Junta General de Accionistas de la compahia
GRUPO LUV S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 263, numeral 4 de la Ley de Compafiias,
tengo el honor de someter a vuestra consideracion el informe anual sobre las
operaciones y resultados de nuestra Empresa, correspondiente al ejercicio economico
de 2004.

1.- LA ECONOMIA ECUATORIANA EN 2004

En estos cinco afios de dolarizacion de la economia ecuatoriana se observan algunos
indicadores positivos a nivel macroeconomico, pero también existen resultados
negativos en el ambiente microecondmico que es donde mas siente la poblacion.

Esta dolarizacion estabilizo los ingresos del estado por el alto precio internacional del
crudo, el aumento de la inversion privada en la extraccién y en las remesas de los
emigrantes. Situacion confrarrestada por la flexibilizacién fiscal, crecimiento del
gasto publico en sueldos, pensiones y subsidios, la congelacion de los precios de los
combustibles y tarifas eléctricas a pesar de la elevacion del costo de importacion de
los derivados del petrdleo.

El desempeio econdmico del 2000 al 2004 influenciado por la inestabilidad interna y
pugnas politicas se concentraron en temas sin importancia dejando a un lado los
transcendentales problemas nacionales que necesitaban ser resueltos par apuntalar la
dolarizacion en nuestra economia y contar con un clima de certidumbre para las
inversiones a largo plazo.

Pese a estos inconvenientes de resolucion de graves problemas estructurales de la
nacion y falta de grandes inversionistas la economia ecuatoriana registra un
crecimiento econdmico promedio de 4.1 % durante estos cinco ahos de dolarizacion que
es superior al crecimiento poblacional del 1.8 %, explicdndose ast el aumento del PIB
per cdpita en US$ 2.325, oo en este periodo. No obstante dado el incremento de la
produccidn petrolera de las compafiias privadas fras la construccion del OCP y al alto
precio internacional del crudo este sector se encuentra permanentemente estancado
con relacion al de servicios.
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2.- METAS Y OBJETIVOS

La administracion de la compaiia GRUPO LUV S.A. cumplio con las metas de
produccion y comercializacion propuestas en el periodo anterior, en el entorno
economico que se sefiala en el pdrrafo anterior.

3.- ASPECTOS OPERACIONALES
Los resultados de nuestra gestion empresarial se muestran en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2004, obteniendo una Utilidad de US$ 7.744.84. La misma

que serad distribuida a sus accionistas.

4.- RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA
EL PERIODO 2005.

a) Buscar nuevos mercados para complementar a los tradicionales, a fin de elevar
el nivel de ventas y por ende de rentabilidad del capital de los accionistas.

b) Aprobar un presupuesto acorde a la necesidad econdmica y financiera por la
gque estamos atravesando.
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Gerente General

Guayaquil, Abril 19/2005




