INFORME DEL 6ERENTE

Setiores miembros de la Junta General de Accionistas de la compatfiia
6RUPO LUV S.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de
someter a vuestra consideracion el informe anual sobre las operaciones y

resutados de nuestra Empresa, correspondiente al ejercicio econémico de
2001.

1.- LA ECONOMIA ECUATORIANA EN 2001

Como resuttado de la nueva politica econdmica implementada en el Pals |la
dolarizacién, la economia ecuatoriana se achicéd sensiblemente. La inflacién
practicamente se duplicé relaciondndola con el sucre registrando a diciembre
un crecimiento anual de 90.8%, el desempleo se extendid al 31% de la PEA,, la

RMI se redujo en US$ 522 millones, pese a la moratoria de los organismos
internacionales.

A mds del deterioro de los indicadores macro econdémicos, el enorme
endeudamiento de las empresas impedidas de producir, vender y pagar sus
deudas, asi como la mayor desconfianza en el sistema bancario son costos del
desgobierno y la crisis de confianza en el manejo gubernamental, que
minimamente ha sido paleado con la subrogacién presidencial operada en Enero.

Ciertamente la politica de “estabilizacion” derivo en mayor desestabilizacion de
la economia. La prolongada y fallida espera del crédito de contingencia del FMI
por US$ 400 millones, validé el afdn fiscalista del régimen, ratificando la
vigencia de unos impuestos, ampliando y creando otros (impuestos a los
vehiculos), , eliminacion de excenciones al IVA), pese a lo cual las
recaudaciones tributarias fueron mayores en US$ 300 millones a las de 2000 y
el deficit fiscal apenas se redujo en 3%. 24 ABR.
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La gestion monetaria y financiera fue quizds lo mas deplorable del régimen.,
buscando recuperar la confianza de los depositantes del sistema bancario,

devino en mayor pérdida de confianza en la banca, en la moneda y en la
credibilidad del gobierno.

El “descongelamiento parcial”, las auditorias internacionales e irregular
saneamiento de la banca propicidndole millonarios recursos con la mediacion de
la AGD, la disposicion arbitraria que en la Central de Riesqgos se hace con los
depdsitos congelados y finalmente, al vencimiento del afio de congelamiento,
tanto en la banca “viable®” como en la banca cerrada y bajo control de la AGD, el
“recongelamiento” de las inversiones que superan los US$ 1.200° desacatando
el dictamen del Tribunal Constitucional y el informe de la Procuraduria de la
nacion, son acciones que profundizaron la desconfianza del piblico en el
sistema bancario y liquidaron prdcticamente la virtud del ahorro, coadyuvando
a la gestacion y fortalecimiento de la economia especulativa, al margen de la
reactivacion de la produccién.

El recongelamiento de las inversiones, ratifica el despojo a los ahorristas
quienes, al igual que con los CDRs, al no constituir medios de pago, siguen
forzados a licuar sus nuevos certificados con grandes descuentos (50 %) en

beneficio de los deudores de la banca y de log bancos mismos que cobrando
mejoran su situacion patrimonial.

La fragilidad que se vislumbra en el sistema financiero que a Enero/2001 de su
cartera total registra créditos en délares y cartera vencida en dolares
equivalentes al 88 y 49% respectivamente (84 y 8% en Ene/00), ratifica la
falacia de la politica financiera que se implementé con un elevado costo gocial y

hiega sustento al proceso de dolarizacién que se ha iniciado y para el cual es
vital un sistema financiero sélido, capaz de enfrentar previsibles corridas de

depositos. 24 ABR. 002

Indudablemente el mayor deterioro de la cartera bancaria respondié a la
ausencia de una politica de recuperacion economica. El programa de
reactivacion mediante capitalizacion de la CFN y la emisién de BREs (bonos de

reactivacion econdmica) fracasé ya por la insuficiencia de lareprogramacion de
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El congelamiento de los depdsitos coadyuvé a la recesién productiva dejé a las
empresas sin capital de operacidn, sin mercado (el consumo se contrajo en 10%)
y con mayor incapacidad de pagos, pese a la simultdnea reprogramacion de los
créditos bancarios, resultando en una aguda contraccion de las importaciones
(50%), el cierre definitivo de mds de 400.000 empresas (225 industrias) y la
regresion del plan de zaneamiento de la banca, que al finalizar el afio se buscé
fortalecer, aliviando las deudas mediante su pago con la utilizacion de los CORs
negociados ventajosamente por los empresarios.

Las perspectivas de reactivacidn son minimas sin la disponibilidad de recursos
para la produccién, el desbloqueo del consumo y la restitucién de los depésitos
congelados a sus dueffos en efectivo y a su valor real, lo que a mds de reducir el
costo social de la politica implementada, coadyuva a la restitucion de la
confianza en el zigtema financiero y en la geatidn gubernamental frente a la
crisis que hoy propone, con la dolarizacién de la economia (en fase de
instrumentalizacién), propiciar la estabilidad econdmica, la reactivacién de la
praduccion y mejorar la equidad social.

2.- METAS Y OBJETIVOS ‘

La administracién de la compaftia GRUPO LUV S.A.cumplié con las metas de
produccion y comercializacion propuestas en el periodo anterior, en el entorno
econdémico que se sefiala en el pdrrafo anterior.

3.- ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestién empresarial se muestran en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2001,

Durante el aflo terminado el 31 de diciembre de 2001 la compaifia tuvo una

Pérdidade S/. 9.7%6,87

4.- RECOMENDACIONES A LA JUNTA G6ENERAL DE ACCIONISTAS
PARA EL PERIODO 2002

a)  Buscar nuevos mercadog para complementar a log tradicionales, a fin de
elevar el nivel de ventas y por ende de rentabilidad del capital de los
accionigtas.

b)  Aprobar un presupuesto acorde a la necesidad ecunn’n{ﬁnaﬂ“‘-i?l%iem

por la que estamos atravesando.
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