CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de EXPORKLORE S.A.

1. Hemos auditado el balance general de EXPORKLORE S.A., al 31 de
Diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre
¢stos estados financieros basados en la anditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acmerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicem os nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caricter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas selectivas
de la evidencia que respalda las mformaciones y cifras mostradas en los
estados financieros. Una anditoria también incluye la evaluacion de los
principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia efectuadas
por la Gerencia de la compaiiia, asi como también una evalnacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opinion expresada
a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador los cuales difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de EXPORKLORE S.A., al 31 de Diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptadas
establecidos o autorizados por la Superintendencia de Compaifiias del
Ecuador.

5. Segin se indica en las Notas a los estados financieros la Compafiia por
la Aplicacion de la dolarizacion al 31 de Diciembre del 2000 tiene un efecto
de § 4,367,424.53 como capital adicional y por el Resultado de Exposicion
Inflacionario un total de $ 1,427,783.82.

G, D Mt

Ing. Mario Martinez C., Socdio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg Sup. Cias. No. 110Reg.
Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Ecuador
Abril 27, 2001



EXPORKLORE S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Délar)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventario ;

Pagos Anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

INVERSIONES
CARGOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

ACTIVO

NOTAS

263,841.83
5,284.492.13
2,717,001.14

836,901.58

---------------------------

9,102,236.68

O R

6,173,249.01
11,159.82
5,423 53565
149,105.74

20.862.286.91

o

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias
Sobregiros Bancarios

Cuentes y Documentns por Pagar
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:
Capital Social

Futuro Aumento Capital
Capital Adicional
Reserva Legal

Reserva Facultaliva
Pérdida del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

AA 9.786,306.33
BB 131.157.94
cC 2,945 975.73
DD 31.275.87
FF 102,652.00
12,997,367 .87
73 553,161.18
1L

1,880,000.00
3,080,000.00
4,367424.53
11.625.76
152.512.14

( 2,099,804.57)

--------------------------

7,311,757 86

- o v

20,862,286.91

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS



EXPORKLORE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Locales
Ventas del Fxtertor

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de Venta

Gastog Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

GASTOS F INGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Ingresos
Otros Egresos

PERDIDA DEL EJERCICIO

379.267.92
33.161.981.67

32.953.171.85
1,179.502.72
371,013.58
1,515.677.58

------------------

36,019 39573

2.850.372.%0
2472033173

2,099 804 .57

VERNOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS



EXPORKLORE S.A.
ESTADO BE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Dolar)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores, empleados (
Pagos de JCC {
Intereses y Comisiones pagados (
Otros Ingresos
Diferencia en cambio (
Intereses ganados
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION (
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Propiedad, plantas y equipos (
Adquisicion de Actividades intangibles (

Ventas dee propiedad, planta y equipo

EFECTIVO TAGADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: (
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias

EFECTIVO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE FINANC.

Aumento Neto de Efectivo y Equivalente de efectivo

Efective y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del afio

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio

32.835.355.31
32412,217.90)

207.804.13)
1.515.677.58)
1,484.806.15
1,504,922.97)

437.225.42

883.235.40)

132,118.19)
5,151.33)
70.743.75

66 .559.07)

1.197.915.60

248,121.13

15,720.70

26384183

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS



h) EXPORKLORE S.A. )
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délar)
FUTURC RESERVA PERDIDA
AUMENTO RESERYA  RESERVA P’ REVALOR. CAPITAL  REEXPRES. PERDIDA DEL
CAPITAL  D'CAPITAL LEGAL FACULT. DEL PATRIM.  ADICICNAL  MONETAR.  ACUMUL. EJERCICIO TOTAL
Saldo  Enero 1, 2000 1,000,00C.000 45200000000 230643328 381230350685 504 Lo Q a -693791,172 -24372,329,15884 35575384118
Saidos rastab. En délares at 1 de Encro
dal 2000 £0,000.32 1182878 16281214 220 fa8 23 200 g -27 751 65 -120429217
Camkies
i arencia da pérciaa del gjercicio/ss
da -1,384 833,47 1,234 £03.17 3.30
de Apore Futurn Aumento
dg cazral a Capisl Sacial 1.84 -1 §40,023.00 g0
Aplicagidn hird 223131822 1,386,237.74 -396,840.59 3,738 523.07
Abserzicn de '3 Reexpresidn Monetaria y
Recerva por Revalonzacidn de Parimonio
a Caotal Secial -4 282 287 2 6,198,910.24  -1,896,347.74 0.00
Cornparisacién da Pérdida Acumulada 3
Capitat Adicional -1,821,485.71 1,821,485.71 0.00
Pérdda del Ejercicio -2099304 57  -2,098804.57
Aports para Futuro Aumante de Capital 3.000,000.20 3,000,000.00
Szlde a Diciembra 31, 2000 1.980.000.30 3,000,380 80 1182873 £2E'214 300 §.00 3.00 -2059 504 37 731175736

VER'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



EXPORKLORE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DET, 2000
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, QBJETIVO ¥ OPERACION DE 1A
COMPANIA,

EXPORKLORE S.A., (La Compaiiia), fue constituida en la cidad de
Guayaquil, provincia del Guayas, el 07 de Octubre de 1987 e mscrita en ¢l
Registro Mercantil ol 12 de abril de 1988. El objetivo principal de Ia
compaiiia es dedicarse a la ndustriglizacion, empaquetamiento v
congelacion de las expecies bioacuaticas, pesca blanca, camaronces, langostas
y otrax especies del mar en general para que estas sean comercializadas en ¢l
pais y que tambien sean exportadas al exterior.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION, La compaiia 2
efectuado un aporte para futura capitalizacion de 3°000.000 en especie.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

l.a compaiiia manticne sus registros contables en dolares (§) los estados
financieres  adjuntos  han  sido preparados sobre la  base del
convencionalismo el costo historico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del Balance General, el cual fue preparade de
acuerdo al Sistema de Dolarizacién con normas y principios de contabilidad
reneralmente aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia
de Compaiiias.

SISTEMA DE DOLARIZACION (NEC 17), el objetive de este Sistema
de Dolarzacion (Nee 17) es definir el tratamiento contable para ajustar  los
estados  fmancieros expresado en sucres, como  un procedimiento
previo que se da a la conversion a dolares de los Estados Unidos de
América.-

Iista norma complementa otras normas Ecuatorianas de Contabilidad que se
relacionan con los efectos de las variaciones en tipos de cambios de moneda
extranjera, y debe ser aplicada al ajustar los estados financieros expresados
en sucres a la fecha de transicion, por la brecha entre las tasas de inflacion
y devaluacion acumulada, a partir de Diciembre de 1991 hasta la fecha de
transicion.



INVERSIONES., cstan contabthzados al costo historico, de acuerdo al
valor de mercado el cfecto que se reconoce. Al recibir ¢l dividendo on
efccuvo debe registrarse a resultado como mgreso y los dividendos en
acciones deben registrarse en el patrimonio y no afectan al estade de
resultado. La compaiiia realiza su conversion de acuerdo a Resolucion de Ja
Supermtendencia de Compaiiia a partir del 13 de Marzo del 2000

LOS INVENTARIOS, estan valorados al costo, que es igual o menor al de
mercado. Los costos se determinan por el método de costo promedio.

LLAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., de¢ Ia compaiiin
han sido dolarizados al cierre del ejercicio como se menciona en la Nota K.
las reparaciones y mantenmmicntos de estos se cargan al gasto al mcurrirse
en cllas las mejoras de importancia se capitalizan. El coste y Ia
correspondiente deprectacton acumulada se elmman  de las cuentas al
relirarse maquinarias y cquipoes, las ganancias o pérdidas por retiros ce
cargan al estado de resultado.

L.a depreciacion de é<tos activos es cargada al estado de resultados y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las revalorizaciones efcctuadas de
acuerdo con las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se ealculan por
¢l método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
aclivos.

Log afios de vida itil estimada de los activos son los siguientes:

ACT1IVOS PORCENTAJE ANOS
Maqumarias y Equipos 10 10
Mucbles y Enscres 10 11
Vehiculos 20 5
Herramientas 10 10
Equipo de Computacion 20 S
Edificios 5 20

L.os activos no monetarios segiin Nec 17 poscidos a la fecha de transicion
tales como: activos {ijos, bienes recibidos con dacion en pago, pastos
pagados por anticipados, patentes y demas intangibles sc  ajustaran
aphcando el valor del activo reexpresado al 31 de Dictembre de 1999 el
indice de ajuste de mflacion.

Cuando estos activos hayan sido adquiridos durante el periodo de
transicion, sc aplicara ¢l ndice proporcional mensual, determinado con base
al niimero de meses transcurridos desde ¢l mes siguiente en que se



adquiriera, fabrico o construyd el activo no monctario (fecha de origen) y la
fecha de transicion. En el caso que se trate de activos depreciables o
amortizables, el ajuste efectuado a estos activos tendra efecto en o cargo por
depreciaciom o amortizacion a partir del mes siguiente.



A.

EFECTIVO

CAJA
Caja Chica Oficina 1.823.649
Caja Chica Planta 2,588 .0
Caja Chica Biologos 72000
5.131.69
BANCOS
Bohvariano Cta. N°. 30344 6,20
Filanbanco Cta. N°©. 400281 378.53
Guayaquil Cta. N°. 4026381 13,973,609
Citibank Cta. N° 106221014 749.90
Filanbanco Cta. N°® 9028019820 866.34
Citibank dolares Cta. N° 36134078 62.807 47
Pacifico Cta. N° 2453770 97.71
Pacifico dolar Cta. N° 1924974 14519
Guayaquil Cta. N° 109312 20207
ABN AMRO BANY. Cta. N°. 7303920 37.510.07
Produbanco Cta. N°. 20065337 317.764.24
Depositos en transito (1) 101.488.79

258.710.14

(1) Este valor corresponde a los depositos que realiza la empresa ya
que estos son devengados en el momento que sc efectiva la
transaccion.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Dendores a corto plazo 37.958.14
Anticipo a Proveedores (1) 4,458.853.28
(Otras Cuentas 685,807 48
Compaiias filales 23,254.27
Empleados 78.618.96

5.284.492.13

(1) Son valores que la compaiiia ha realizado a sus proveedores como
anticipos y cstog los detallamos a continuacion:



E.

L.

Calica
Camaronsa
Ferjousa
Cacsa
Isadthu
Opumarsa
Stylivan
Manglecorp
Otros

INVENTARIO

Materiales

Productos en proceso
Productos termmados
Importaciones de transito

PAGOS ANTICIPADOS

Seguros

Gastos Anticipados
Retenciones

IVA

Impuestos Anticipados
Otros

INVERSIONES

Banco Tungurahua
Electroquil

(1)
(2)

611.070.19
109.392.27
166.963.56
182.957.37
144 825 34
146,055 53
163.579.45
118374 80
2.314.734.77

4.458.853.28

R35.917.14
1,007 000 30
78194620
2.047.50

———— "~ — "> o T Y Tt Yoren, e

8.030.93
210,607.67
1,938.57
435,704.64
105.175.40
74,944 37

836.901.58

10,067 98
4,091.84

----------------------

14.159.82



K. PROPIEDAD, M. JUINARIA Y EQUIPOS )

SUB TOTAL
TOTAL

YENTAS
SALDC A RZTIROCS EFECTO
CONCEPTO 01/01/2000 COMPRAS TRANSF. NEC 17 TOTAL
Terrencs 208,977.81 0.00 Q.00 195,668.95 405,644.76
Edificios £41,918.31 1,364.10 Q.co 452,333.98 9595,616.82
Instalaciones £91,614.48 18,514.15 0.00 783,391.86 1,485,020.59
Mejoras en Terrenos 30,094.48 0.00 0.00 25,479.68 £5,574.14
Magquinarias y Equipos 3,436,324 413 8,453.82 000 2,718,431.48 8,164,209.78
Muebles y Enseres 111,780.€C 13,574.27 C.Co 116,453.84 241,730.71
Equiro de Cficina 151,318.77 2,385.C7 Q.c0 135,528.34 285,432.18
Equipos de Computacion 144,340,580 33,088.42 Q.00 182,624.01 370,054.03
Vehiculos 871,355.89 53,757.58 -50,743.75 854,482.44 1,528,895.17
Equipo de Vehiculo 82.062.83 0.00 0.00 95,151.23 177,214.08
_Activo Total 6,070,298 .66 132,148.48 -50,743.75 5,571,045.91 11,723,449.31
DEPRECIAC.

DEPRECIACION ACTUAL .

Edificios -158,269.89 -44,218.80 0.00 -120,173.91 -322,662.60
Instalaciones -325,524.35 -128,430.24 0.00 -340,002.38 -795,057.47
Mejoras en Terrenos -4,573.17 -21,737.38 0.00 -17,501.40 -43,811.88
Magquinarias y Equipos -1,118,521.82 -417,365.27 0.00 -1,178.608.55 -2,714,485.64
Muebles y Enseres -61,808.30 -18,170.48 0.00 -56,308.72 -136,287.50
Equipo de Oficina -$8,551.30 -19,151.22 0.00 -78,330.32 -197,532.95
Equipos de Computacién -73,885851 -157.342.12 0.C0 C.co -221,308.33
Vehiculos -385,17208 -2C3,24534 2273001 -300,580.87 -1,068.889.55
Equipc de Vehiculo -2314 57 -15.4C4 45




P.

Q.

AA.

(1) La compaiiia ticne 85.002 acciones las cuales estan valoradas en §

0.04 cada accion.

(2) Tiene 17.294 acciones valorizadas en $ 0.04 cada una.

CARGOS DIFERIDOS

Activos diferidos
Diferencia en cambios (1
Programa de computacion  (2)

569604
5407 384 .68
005403

542353565

(1) Valores que se csta amortizando a  20% a cinco afios
correspondiente a la diferencia en cambio afio 99.

(2) La empresa mantiene un programa de computacion al 2000 e«
todovia no esta on funcionamiento por el cual lo manticne en otrow
activos no corriente y no lo amortizaron. Por lo cnal en knero del
2001 entra en funcionamiento y es desde esa fecha que comienza a

amortizarlo.
OTROS ACTIVOS

Depositos en garantia
Otros activos

243.38
148,862.36

OBLIGACIONES; BANCARIAS Y FINANCIERAS

Documento

Banco Guayaquil

Banco Cititbank

Banco ADN AMRO Bank
RBanco Bolivariano

Banco Produbanco

894,000 00

(1) 5.500.000.00
(2) 662.500.00
(3) 1.600,000.00
(4) 1.000,000.00

9 656 500,00




RR,

(1) Préstamo con unatasa de interés del 14% trimestralmente.
(2) Préstamo con tasas de mterés del 13 y 12.5% trimestialmente.
(3) Con una tasa dc interés 16%, generados por facturas por ventas

en ¢l exterior.

(4) Préstamos sobre firmas con unatasa de interes del 13%

trim estralmente.

Intereses

Banco Guayaquil

Banco Citibank

Banco ABN AMRO Dank
Banco Bolivariano

Banco Produbanco

SOBREGIROS BANCARIOS

Bolivariano N°. ]
Bohvariano N°. 2
Guayaquil
Hemisphere National
Citibank

317.882.45
24.815.00
5,748.30
23.633 07
37.687.51
120806 33

(1) 16,080 81
74.900.79

3,024 81

27.00

(2) 37.024.53

315794

. o T —— . o

(1) Este valor corresponde a que la compaiiia ha efectuado al 31 de
Diciembre del 2000 una transferencia de saldo.

(2) Dste sgaldo corresponde a sobregiro sobre la operacion de

produccion de camardn.

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores
Proveedores (Div.Cam)
Certificados de depasitos
Oftras cuentas por pagar
The Former Miami

112.216.46
474.152.44
619.512.33
947 555.90
792 538 60

2.945,975.73




b,

FT.

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones 1% 21.237.31
Letenclones 5% 582.49
Reteneron TVA ' 1.80}).33
VA Retenido .30
Impuesto a la Renta empleados 3502

31.275.87

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Bencficios Sociales

Sueldos 915.31
Péemo Tercer Sueldo 156,08
Pécmoe Cuarto Sueldo 4601
Vacaciones 43823122
Fondo de Reserva 6.418.64
1ESS-1ECE-SECAP 2.080.67
Jubilacion Patronal 14.702.99

20 14382

Provision de Gastos

Aguna 3.200.00
Teléfono 14.243.37
Donaciones 43872
Auditeria $.040.00
Impuestos 2.585.09
QOtros 44 984,00

73,508 18

PASIVO A LARGO PLAZO

Bancarios
Filanbanco ™) 553.161.18

----------------------

553.161.18



(*) Son préstames que se realizaron al banco con ¢l 15% de interés a
Saitos de plazo.

CAPITAL SOCIAL

ACCIO- DOLA-
NES RES
Juan Manuel Ortega Cabera de Vaca 940.000 1 940.000
Xavier Andrade Gonzaler, 940.000 1 040 H1M)

17880 vy

Segitn escritura publica del 6 de Abril del 2001.

REEXPRESION MONETARIA

En éste rubro se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no
monctarios y en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y dcl
patrimonio. Iil saldo de la cuenta no afecta a resultado, serd compensado
con la reserva por revalorizacion del patrimeonto y la utilidad del presente
ejercicto st ol saldo e¢ deudor generando un crédito tributario del 20" «i ol
saldo cx acreedor compensa pérdidas acumuladas y del presente ejercicto.

liste saldo podra ser utilizado para el Incremento de Capital Social gin que
genere mpuesto del 20%

El movimiento del rubro ¢s ol siguiente:

Saldo a Enero 01 del 2000 SR |
Efceto de la apheacion Nec 17 1,896.047.74
Transferencia a la cnenta Capital }
Adicional ( 1.896,047.74)
Saldo a Dicembre 31 del2000 . 0

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se registra el efecto de la reexpresion de las partidas no
monetarias del patrimonio, excepto de las utihidades y pérdidas acnmuladas.
El saldo de ésta cuenta no puede distribuirse como utilidad pero puede ser




capttahzado en caso de hquidacion, devolucion a socios o accionistas se
pucde compensar con pérdida acomulada y la Recxpresion Monetaria ¢t cf
saldo es dendor.

Fl movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1 del 2001 2,001,540.28
Efccto de la Aphicacion NEC 17 : ' 2.291.316.22
Transferencia a la cuenta Capital

Adicional ( 4,292862.50)
Saldo a Diciembre 31 del 2000 :-—- 0—--

e S v, e Sy Gamre s Y S s o ar

CAPITAL ADICIONAL

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron cn ajstes
parciales por mflacion hasta el periodo de ftransicion: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Flectos de Absorcion segun Nec 17

Recxpresion Monetaria 1,896.047.74
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 4.292.862.50
Compeneacion de Pérdida Acumulada ( 1.821.485.71)
Saldo a Dicembre 31 dl2000 4367424 —————

RESERVA LEGAL

De acucrdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transferir el 10% de su
utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito v pagado. lista reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
exeepto en el case de hquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capitral.




HECTIOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de ‘stos estados
fmancicros no se produjeron eventos que en la opmnion de la Gerencw de In
Compaiiia pudicren tener un efecto significative sobre dichos estados
financieros.




